Bundesrat Drucksache 430/14

26.09.14

Fz - AV - G - R - Wi

Gesetzentwurf
der Bundesregierung

Entwurf eines Gesetzes zur Modernisierung der Finanzaufsicht
tiber Versicherungen

A. Problem und Ziel

Die Europaische Union hat 2009 eine grundlegende und umfassende Modernisierung der
Solvenzanforderungen an Versicherungsunternehmen beschlossen, die auch die Gesamt-
finanzposition der Versicherungsunternehmen mit einbezieht sowie die derzeitigen
Entwicklungen auf dem Gebiet des Versicherungswesens, des Risikomanagements, der
Finanzierungstechniken, der internationalen Rechnungslegung und aufsichtlicher
Standards bertiicksichtigt. 2014 wurde dieser Beschluss um besondere Regelungen flr
langfristige Vertrage erganzt und die Regelungen in den Rahmen der mittlerweile
geschaffenen europaischen Finanzaufsichtsstruktur eingebettet.

B. Losung

Umsetzung der Richtlinie 2009/138/EG, mit den Anderungen durch die Richtlinie
2014/51/EU, durch eine konstitutive Neufassung des Versicherungsaufsichtsgesetzes.

C. Alternativen

Keine.

D. Haushaltsausgaben ohne Erfullungsaufwand

Zusatzliche Haushaltsausgaben sind infolge der Durchfihrung des Gesetzes nicht zu
erwarten.

Infolge der Umsetzung des Gesetzes entsteht beim Bund kein Vollzugsaufwand.
E. Erfullungsaufwand
E.1. Erfullungsaufwand fir die Birgerinnen und Bilirger

Der Gesetzentwurf enthalt keine Regelungen, die zu Erflllungsaufwand bei Blrgerinnen
und Birgern fuhren.

Fristablauf: 07.11.14
Besonders eilbediirftige Vorlage gemaf Artikel 76 Absatz 2 Satz 4 GG.
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E.2. Erfullungsaufwand fur die Wirtschaft

Der periodische Erflllungsaufwand ohne Informationspflichten flihrt zu Kosten von 97,8
Mio. Euro. Der einmalige Erflllungsaufwand ohne Informationspflichten liegt bei 28,8 Mio.
Euro. Hinzu kommen Kosten aus periodischen Informationspflichten von 2,4 Mio. Euro
und einmalige Informationspflichten von 0,8 Mio. Euro. Somit ergibt sich ein gesamter
Erflllungsaufwand fir die Wirtschaft von 126,8 Mio. Euro.

E.3. Erfullungsaufwand der Verwaltung

Fir die Verwaltung entsteht ein Erfillungsaufwand von knapp 10,1 Mio. Euro (9,7 Mio
Euro periodisch, 0,4 Mio. einmalig).
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Gesetzentwurf
der Bundesregierung

Entwurf eines Gesetzes zur Modernisierung der Finanzaufsicht
tiber Versicherungen

Bundesrepublik Deutschland Berlin, 26. September 2014
Die Bundeskanzlerin

An den

Prasidenten des Bundesrates
Herrn Ministerprasidenten
Stephan Weill

Sehr geehrter Herr Prasident,

hiermit Ubersende ich gemal Artikel 76 Absatz 2 Satz 4 des Grundgesetzes den
von der Bundesregierung beschlossenen

Entwurf eines Gesetzes zur Modernisierung der Finanzaufsicht Uber
Versicherungen

mit Begrundung und Vorblatt.

Der Gesetzentwurf ist besonders eilbedurftig, um Richtlinien des Europaischen
Parlaments zeitnah in deutsches Recht umzusetzen.

Federfihrend ist das Bundesministerium der Finanzen.

Fristablauf: 07.11.14
Besonders eilbediirftige Vorlage gemaf Artikel 76 Absatz 2 Satz 4 GG.
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Die Stellungnahme des Nationalen Normenkontrollrates gemall § 6 Absatz 1
NKRG ist als Anlage beigefugt.

Die Stellungnahme der Bundesregierung zur Stellungnahme des Nationalen

Normenkontrollrates ist als Anlage 2 beigeflugt.

Mit freundlichen Gruflen
Dr. Angela Merkel
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Entwurf eines Gesetzes zur Modernisierung der Finanzaufsicht tiber
Versicherungen”

Vom ...

Der Bundestag hat mit Zustimmung des Bundesrates das folgende Gesetz beschlos-
sen:

Artikel 1

Gesetz liber die Beaufsichtigung
der Versicherungsunternehmen
(Versicherungsaufsichtsgesetz — VAG)

Inhaltstbersicht

Teil 1
Allgemeine Vorschriften
§1 Geltungsbereich
§2 Offentlich-rechtliche Versorgungseinrichtungen
§3 Ausnahmen von der Aufsichtspflicht, Verordnungserméachtigung
§4 Feststellung der Aufsichtspflicht
§5 Freistellung von der Aufsicht
§6 Bezeichnungsschutz

§7 Begriffsbestimmungen

Teil 2
Vorschriften fur die Erstversicherung und die Riickversiche-

rung

Kapitel 1
Geschiftstatigkeit

Abschnitt 1

Zulassung und Ausibung der Geschaftstatigkeit

§8 Erlaubnis; Spartentrennung

§9 Antrag

1) Artikel 1 dieses Gesetzes dient der Umsetzung der Richtlinie 2009/138/EG des Europaischen Parla-
ments und des Rates vom 25. November 2009 betreffend die Aufnahme und Ausiibung der Versi-
cherungs- und der Riickversicherungstatigkeit (Solvabilitat 11) (ABI. L 335 vom 17.12.2009, S. 1), die
zuletzt durch die Richtlinie 2014/51/EU (ABI. L 153 S. 1) gedndert worden ist.



Drucksache 430/14

§10
§ 11
§12
§13
§14

§15

§16
§17
§18
§19
§20
§ 21

§ 22

§23
§24
§25
§26
§ 27
§28
§29
§30
§ 31
§32
§33

§ 34

Umfang der Erlaubnis
Versagung und Beschrankung der Erlaubnis
Anderungen des Geschéaftsplans und von Unternehmensvertragen
Bestandsubertragungen
Umwandlungen
Versicherungsfremde Geschafte
Abschnitt 2
Bedeutende Beteiligungen
Inhaber bedeutender Beteiligungen
Anzeige bedeutender Beteiligungen
Untersagung oder Beschrankung einer bedeutenden Beteiligung
Untersagung der Auslibung der Stimmrechte
Prifung des Inhabers
Zusammenarbeit mit den zustandigen Behorden in anderen Mitglied- oder Vertragsstaaten
Verordnungsermachtigung
Abschnitt 3
Geschaftsorganisation
Allgemeine Anforderungen an die Geschaftsorganisation
Anforderungen an Personen, die das Unternehmen tatsachlich leiten oder andere Schllsselaufgaben wahrnehmen
Vergitung
Risikomanagement
Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung
Externe Ratings
Internes Kontrollsystem
Interne Revision
Versicherungsmathematische Funktion
Ausgliederung
Entsprechende Anwendung gesellschaftsrechtlicher Vorschriften

Verordnungsermachtigung
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Abschnitt 4

Allgemeine Berichtspflichten

Unterabschnitt 1
Abschlussprifung
§ 35 Pflichten des Abschlussprifers
§ 36 Anzeige des Abschlussprifers gegenulber der Aufsichtsbehérde; Prifungsauftrag
§ 37 Vorlage bei der Aufsichtsbehérde
§ 38 Rechnungslegung und Priifung &ffentlich-rechtlicher Versicherungsunternehmen
§ 39 Verordnungsermachtigung
Unterabschnitt 2
Bericht Uber Solvabilitdt und Finanzlage
§ 40 Solvabilitats- und Finanzbericht
§ 41 Nichtverdéffentlichung von Informationen
§42 Aktualisierung des Solvabilitats- und Finanzberichts
Unterabschnitt 3
Fir Aufsichtszwecke beizubringende Informationen
§43 Informationspflichten; Berechnungen
§ 44 Prognoserechnungen
§ 45 Befreiung von Berichtspflichten
§ 46 Informationspflichten gegenlber der Bundesanstalt
§ 47 Anzeigepflichten
Abschnitt 5
Zusammenarbeit mit Versicherungsvermittlern
§48 Qualifikation der Versicherungsvermittler
§ 49 Stornohaftung
§ 50 Entgelt bei der Vermittlung substitutiver Krankenversicherungsvertrage
§ 51 Beschwerden Uber Versicherungsvermittler
Abschnitt 6
Verhinderung von Geldwasche und von Terrorismusfinanzierung
§ 52 Verpflichtete Unternehmen
§ 53 Interne SicherungsmalRnahmen
§ 54 Vereinfachte Sorgfaltspflichten

§ 55 Vereinfachungen bei der Durchfiihrung der Identifizierung
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§ 56

§57
§ 58
§ 59

§ 60

Verstarkte Sorgfaltspflichten

Abschnitt 7

Grenziberschreitende Geschaftstatigkeit

Unterabschnitt 1
Dienstleistungsverkehr, Niederlassungen
Versicherungsgeschafte Uber Niederlassungen oder im Dienstleistungsverkehr
Errichtung einer Niederlassung
Aufnahme des Dienstleistungsverkehrs

Statistische Angaben uber grenziberschreitende Tatigkeiten

Unterabschnitt 2

Unternehmen mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des

§ 61
§ 62
§63
§ 64
§65

§ 66

§ 67
§68
§ 69
§70
§71
§72

§73

§74

§ 75

Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum

Geschaftstatigkeit durch eine Niederlassung oder im Dienstleistungsverkehr
Beaufsichtigung der Geschaftstatigkeit
Bestandsubertragungen
Bei Lloyd's vereinigte Einzelversicherer
Niederlassung
Dienstleistungsverkehr; Mitversicherung
Unterabschnitt 3

Unternehmen mit Sitz auBerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums
Erlaubnis; Spartentrennung
Niederlassung; Hauptbevollmachtigter
Antrag; Verfahren
Erleichterungen fur Unternehmen, die bereits in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat zugelassen sind
Widerruf der Erlaubnis
Versicherung inlandischer Risiken
Bestandsubertragung

Kapitel 2

Finanzielle Ausstattung

Abschnitt 1

Solvabilitatsibersicht

Bewertung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten

Allgemeine Vorschriften fir die Bildung versicherungstechnischer Ruckstellungen
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Wert der versicherungstechnischen Riickstellungen

Bester Schatzwert

Risikomarge

Allgemeine Grundsatze fir die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen
Matching-Anpassung an die maf3gebliche risikofreie Zinskurve

Berechnung der Matching-Anpassung

Volatilitdtsanpassung

Zu bericksichtigende technische Informationen

Weitere Sachverhalte, die bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen zu berticksichtigen
sind

Finanzgarantien und vertragliche Optionen in den Versicherungsvertragen
Einforderbare Betréage aus Riickversicherungsvertragen und gegeniiber Zweckgesellschaften
Vergleich mit Erfahrungsdaten

Befugnisse der Aufsichtsbehdrde in Bezug auf versicherungstechnische Ruckstellungen; Verordnungsermachti-
gung

Abschnitt 2

Solvabilitdtsanforderungen

Unterabschnitt 1
Bestimmung der Eigenmittel
Eigenmittel
Genehmigung erganzender Eigenmittel
Einstufung der Eigenmittelbestandteile
Kriterien der Einstufung
Einstufung bestimmter Eigenmittelbestandteile
Eigenmittel zur Einhaltung der Solvabilitadtskapitalanforderung
Eigenmittel zur Einhaltung der Mindestkapitalanforderung
Unterabschnitt 2
Solvabilitdtskapitalanforderung
Ermittlung der Solvabilitatskapitalanforderung
Berechnung der Solvabilitatskapitalanforderung
Haufigkeit der Berechnung
Struktur der Standardformel
Aufbau der Basissolvabilitatskapitalanforderung
Nichtlebensversicherungstechnisches Risikomodul

Lebensversicherungstechnisches Risikomodul
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§ 103  Krankenversicherungstechnisches Risikomodul
§ 104  Marktrisikomodul
§ 105 Gegenparteiausfallrisikomodul
§ 106  Aktienrisikountermodul
§ 107  Kapitalanforderung fur das operationelle Risiko
§ 108 Anpassung fur die Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Ruickstellungen und latenten Steuern
§ 109 Abweichungen von der Standardformel
§ 110 Wesentliche Abweichungen von den Annahmen, die der Berechnung mit der Standardformel zugrunde liegen
Unterabschnitt 3
Interne Modelle
§ 111 Verwendung interner Modelle
§ 112 Interne Modelle in Form von Partialmodellen
§ 113 Verantwortung des Vorstands; Mitwirkung Dritter
§ 114 Nichterfiillung der Anforderungen an das interne Modell
§ 115 Verwendungstest
§ 116  Statistische Qualitatsstandards fiir Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognosen
§ 117  Sonstige statistische Qualitdtsstandards
§ 118 Kalibrierungsstandards
§ 119  Zuordnung von Gewinnen und Verlusten
§ 120 Validierungsstandards
§ 121 Dokumentationsstandards
Unterabschnitt 4
Mindestkapitalanforderung
§ 122  Bestimmung der Mindestkapitalanforderung; Verordnungserméachtigung
§ 123  Berechnungsturnus; Meldepflichten
Abschnitt 3
Anlagen; Sicherungsvermdgen
§ 124  Anlagegrundsatze
§ 125 Sicherungsvermégen
§ 126 Vermdgensverzeichnis
§ 127  Zuflhrungen zum Sicherungsvermoégen
§ 128 Treuhander flir das Sicherungsvermogen

§ 129  Sicherstellung des Sicherungsvermdgens
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§138
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§ 141
§ 142
§ 143
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§ 145

§ 146
§ 147
§ 148
§ 149
§ 150
§ 151
§ 152
§ 153

§ 154
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Entnahme aus dem Sicherungsvermdégen
Verordnungsermachtigung
Abschnitt 4
Versicherungsunternehmen in besonderen Situationen
Feststellung und Anzeige einer sich verschlechternden finanziellen Lage
Unzureichende Hohe versicherungstechnischer Rickstellungen
Nichtbedeckung der Solvabilitédtskapitalanforderung
Nichtbedeckung der Mindestkapitalanforderung
Sanierungs- und Finanzierungsplan
Fortschreitende Verschlechterung der Solvabilitat

Kapitel 3

Besondere Vorschriften fiir einzelne Zweige

Abschnitt 1

Lebensversicherung
Pramienkalkulation in der Lebensversicherung; Gleichbehandlung
Uberschussbeteiligung
Ruckstellung fur Beitragsriickerstattung
Verantwortlicher Aktuar in der Lebensversicherung
Treuhander in der Lebensversicherung
Besondere Anzeigepflichten in der Lebensversicherung
Information bei betrieblicher Altersversorgung
Verordnungsermachtigung

Abschnitt 2

Krankenversicherung
Substitutive Krankenversicherung
Sonstige Krankenversicherung
Pflegeversicherung
Pramienzuschlag in der substitutiven Krankenversicherung
Gutschrift zur Alterungsrickstellung; Direktgutschrift
Uberschussbeteiligung der Versicherten
Basistarif
Notlagentarif

Risikoausgleich
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§ 155 Pramienanderungen
§ 156  Verantwortlicher Aktuar in der Krankenversicherung
§ 157  Treuhander in der Krankenversicherung
§ 158 Besondere Anzeigepflichten in der Krankenversicherung; Leistungen im Basis- und Notlagentarif
§ 1569  Statistische Daten
§ 160  Verordnungserméchtigung
Abschnitt 3
Sonstige Nichtlebensversicherung
§ 161  Unfallversicherung mit Pramienriickgewahr
§ 162  Deckungsrickstellung fiir Haftpflicht- und Unfall-Renten
§ 163  Schadenregulierungsbeauftragte in der Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung
§ 164  Schadenabwicklung in der Rechtsschutzversicherung
Abschnitt 4
Rickversicherung
§ 165 Ruckversicherungsunternehmen in Abwicklung
§ 166  Bestandslbertragungen; Umwandlungen
§ 167  Finanzriickversicherung
§ 168  Versicherungs-Zweckgesellschaften
§ 169  Ruckversicherungsunternehmen mit Sitz in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat
§ 170  Verordnungserméchtigung
Kapitel 4
Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit
§ 171 Rechtsfahigkeit
§ 172 Anwendung handelsrechtlicher Vorschriften
§ 173  Satzung
§ 174 Firma
§ 175 Haftung fir Verbindlichkeiten
§ 176  Mitgliedschaft
§ 177  Gleichbehandlung
§ 178  Grindungsstock
§ 179 Beitrage
§ 180 Beitragspflicht ausgeschiedener oder eingetretener Mitglieder

§ 181  Aufrechnungsverbot
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§195
§ 196
§ 197
§198
§ 199
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§ 201
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§ 203
§ 204
§ 205
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§ 209
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§ 211

Ausschreibung von Umlagen und Nachschiissen
Bekanntmachungen

Organe

Anmeldung zum Handelsregister

Unterlagen zur Anmeldung

Eintragung

Vorstand

Aufsichtsrat

Schadenersatzpflicht

Oberste Vertretung

Rechte von Minderheiten

Verlustricklage

Uberschussverwendung

Anderung der Satzung

Eintragung der Satzungsanderung

Anderung der allgemeinen Versicherungsbedingungen
Auflésung des Vereins

Auflésungsbeschluss

Bestandstubertragung

Verlust der Mitgliedschaft

Anmeldung der Auflésung

Abwicklung

Abwicklungsverfahren

Tilgung des Griindungsstocks; Vermdgensverteilung
Fortsetzung des Vereins

Beitragspflicht im Insolvenzverfahren

Rang der Insolvenzforderungen

Nachschusse und Umlagen im Insolvenzverfahren
Kleinere Vereine

Kapitel 5

Kleine Versicherungsunternehmen und Sterbekassen

Abschnitt 1

Kleine Versicherungsunternehmen

Kleine Versicherungsunternehmen
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§ 212  Anzuwendende Vorschriften
§ 213  Solvabilitats- und Mindestkapitalanforderung
§ 214  Eigenmittel
§ 215 Anlagegrundsatze fur das Sicherungsvermogen
§ 216  Anzeigepflichten
§ 217  Verordnungserméchtigung
Abschnitt 2
Sterbekassen
§ 218 Sterbekassen
§ 219 Anzuwendende Vorschriften
§ 220 Verordnungsermachtigung
Teil 3
Sicherungsfonds
§ 221  Pflichtmitgliedschaft
§ 222  Aufrechterhaltung der Versicherungsvertrage
§ 223  Sicherungsfonds
§ 224  Beleihung Privater
§225 Aufsicht
§ 226 Finanzierung
§ 227 Rechnungslegung des Sicherungsfonds
§ 228 Mitwirkungspflichten
§ 229 Ausschluss
§ 230 Verschwiegenheitspflicht
§ 231 Zwangsmittel

Teil 4

Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung

Kapitel 1
Pensionskassen
§ 232 Pensionskassen
§ 233 Regulierte Pensionskassen
§ 234 Anzuwendende Vorschriften

§ 235 Verordnungsermachtigung
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Kapitel 2
Pensionsfonds
§ 236 Pensionsfonds
§ 237  Anzuwendende Vorschriften
§ 238 Finanzielle Ausstattung
§ 239 Vermdgensanlage
§ 240 Verordnungserméchtigung
Kapitel 3
Grenziiberschreitende Geschiftstétigkeit von Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung
§ 241  Grenzlberschreitende Tatigkeit von Pensionskassen
§ 242  Grenziiberschreitende Tatigkeit von Pensionsfonds
§ 243  Einrichtungen mit Sitz in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat
§ 244  Einrichtungen mit Sitz in Drittstaaten

Teil 5
Gruppen

Kapitel 1
Beaufsichtigung von Versicherungsunternehmen in einer Gruppe
§ 245 Anwendungsbereich der Gruppenaufsicht
§ 246 Umfang der Gruppenaufsicht
§ 247 Oberstes Mutterunternehmen auf Ebene der Mitglied- oder Vertragsstaaten
§ 248 Oberstes Mutterunternehmen auf nationaler Ebene
§ 249  Mutterunternehmen, die mehrere Mitglied- oder Vertragsstaaten umfassen

Kapitel 2

Finanzlage

Abschnitt 1

Solvabilitat der Gruppe
§ 250 Uberwachung der Gruppensolvabilitit
§ 251 Haufigkeit der Berechnung
§ 252 Bestimmung der Methode
§ 253  Beriicksichtigung des verhaltnismaRigen Anteils
§ 254  Ausschluss der Mehrfachberlicksichtigung anrechnungsfahiger Eigenmittel
§ 255  Ausschluss der gruppeninternen Kapitalschépfung

§ 256 Verbundene Versicherungsunternehmen



Drucksache 430/14

§ 257
§ 258
§ 259
§ 260
§ 261
§ 262
§ 263
§ 264
§ 265

§ 266

§ 267
§ 268
§ 269
§ 270
§ 271

§ 272

§ 273

§ 274

§ 275
§ 276
§ 277

§ 278

§ 279
§ 280
§ 281
§ 282

§ 283

-12-
Zwischengeschaltete Versicherungs-Holdinggesellschaften
Verbundene Versicherungsunternehmen eines Drittstaats
Verbundene Kreditinstitute, Wertpapierfirmen und Finanzinstitute
Nichtverfligbarkeit der notwendigen Informationen
Konsolidierungsmethode

Internes Modell fiir die Gruppe

Kapitalaufschlag fur ein Gruppenunternehmen

Kapitalaufschlag fur die Gruppe

Abzugs- und Aggregationsmethode

Gruppensolvabilitdit bei einer Versicherungs-Holdinggesellschaft oder einer gemischten
Gesellschaft,

Bedingungen firr Tochterunternehmen eines Versicherungsunternehmens
Beaufsichtigung bei zentralisiertem Risikomanagement

Bestimmung der Solvabilitatskapitalanforderung des Tochterunternehmens
Nichtbedeckung der Kapitalanforderungen des Tochterunternehmens

Ende der Ausnahmeregelung fiir ein Tochterunternehmen

Finanzholding-

Tochterunternehmen einer Versicherungs-Holdinggesellschaft oder gemischten Finanzholding-Gesellschaft

Abschnitt 2
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Uberwachung der Risikokonzentration
Uberwachung gruppeninterner Transaktionen
Abschnitt 3
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Aufsichtskollegium
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Zusammenarbeit bei der Gruppenaufsicht
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Mutterunternehmen mit Sitz in einem Drittstaat
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Teil 1

Allgemeine Vorschriften

§1
Geltungsbereich
(1) Der Aufsicht nach diesem Gesetz unterliegen
1. Versicherungsunternehmen im Sinne des § 7 Nummer 33 und 34,

2. \Versicherungs-Holdinggesellschaften im Sinne des § 7 Nummer 31 sowie Unterneh-
men im Sinne des § 293 Absatz 4,

3. Versicherungs-Zweckgesellschaften im Sinne des § 168,
4. Sicherungsfonds im Sinne des § 223 und
5. Pensionsfonds im Sinne des § 236 Absatz 1.

(2) Die in der Anlage 1 Nummer 22 bis 24 genannten Geschéfte fallen nur dann in
den Anwendungsbereich dieses Gesetzes, wenn sie von Versicherungsunternehmen be-
trieben werden, denen die Erlaubnis flr eine der in der Anlage 1 Nummer 19 bis 21 ge-
nannten Versicherungssparten erteilt wurde; in diesem Fall werden diese Geschafte Le-
bensversicherungsgeschaften gleichgestellt. Als Kapitalisierungsgeschafte (Anlage 1
Nummer 23) gelten Geschéafte, bei denen unter Anwendung eines mathematischen Ver-
fahrens die im Voraus festgesetzten einmaligen oder wiederkehrenden Pramien und die
Ubernommenen Verpflichtungen nach Dauer und Héhe festgelegt sind. Geschafte nach
der Anlage 1 Nummer 24 bestehen in der Verwaltung von Versorgungseinrichtungen, die
Leistungen im Todes- oder Erlebensfall oder bei Arbeitseinstellung oder bei Minderung
der Erwerbsfahigkeit vorsehen; dazu gehdéren auch die Anlage und Verwaltung der Ver-
mogenswerte. Bei Geschaften nach Satz 3 dirfen die Versicherungsunternehmen im Zu-
sammenhang mit der Verwaltung auch Garantiezusagen fur die Erhaltung des verwalteten
Kapitals und das Erreichen einer Mindestverzinsung abgeben.

(3) Fur offentlich-rechtliche Versicherungsunternehmen des o6ffentlichen Dienstes
oder der Kirchen, die ausschliel3lich die Alters-, Invaliditats- oder Hinterbliebenenversor-
gung zum Gegenstand haben, gelten nur § 12 Absatz 1, die § 13, § 37 Absatz 1,
§ 38 Absatz 1, §39, §47 Nummer 12 sowie die §§ 294 bis 298, 300, 302, 305 bis 307,
§ 310, § 312 und § 314. Fir die nach Landesrecht errichteten und der Landesaufsicht
unterliegenden Versicherungsunternehmen kann das Landesrecht Abweichendes be-
stimmen.

(4) Fir Einrichtungen der in § 140 Absatz 1 des Siebten Buches Sozialgesetzbuch
bezeichneten Art gelten § 12 Absatz 1, die § 13, § 37 Absatz 1, § 38 Absatz 1, § 39 sowie
die §§ 294 bis 298, 300, 302, 305 bis 307, § 310, §312 und § 314 entsprechend. Be-
schllisse der Vertreterversammlung Uber diese Einrichtungen sowie Uber deren Satzun-
gen und Geschaftsplane bedirfen der Genehmigung der Aufsichtsbehorde;
§ 8 Absatz 1, § 9 Absatz 1 bis 4 und § 11 gelten hierfir entsprechend.
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§2
Offentlich-rechtliche Versorgungseinrichtungen

(1) Soweit offentlich-rechtliche Einrichtungen einschlie8lich der rechtlich unselbstan-
digen kommunalen und kirchlichen Zusatzversorgungskassen und der Versorgungsanstalt
des Bundes und der Lander im Wege der freiwilligen Versicherung Leistungen der Alters-
vorsorge anbieten, ist fir die diesen Geschaften entsprechenden Verbindlichkeiten und
Vermogenswerte ein separater Abrechnungsverband einzurichten. Die Verbindlichkeiten
und Vermdgenswerte werden ohne die Méglichkeit einer Ubertragung getrennt von den
anderen Geschaften der Einrichtung verwaltet und organisiert. Auf den Abrechnungsver-
band sind die Vorschriften dieses Gesetzes Uber die Geschafte der Pensionskassen ent-
sprechend anzuwenden; die Einrichtungen unterliegen insoweit auch der Versicherungs-
aufsicht.

(2) Fur die nach Landesrecht errichteten und der Landesaufsicht unterliegenden 6f-
fentlich-rechtlichen Einrichtungen kann das Landesrecht Abweichendes bestimmen.

§3
Ausnahmen von der Aufsichtspflicht, Verordnungsermachtigung
(1) Der Aufsicht nach diesem Gesetz unterliegen nicht

1. Personenvereinigungen, die ihren Mitgliedern, ohne dass diese einen Rechtsan-
spruch haben, Unterstitzungen gewahren, insbesondere die Unterstitzungseinrich-
tungen und Unterstutzungsvereine der Berufsverbande;

2. die auf Grund der Handwerksordnung von Innungen errichteten Unterstiitzungskas-
sen;

3. rechtsfahige Zusammenschlisse von Industrie- und Handelskammern mit Verbanden
der Wirtschaft, wenn diese Zusammenschlisse den Zweck verfolgen, die Versor-
gungslasten, die ihren Mitgliedern aus Versorgungszusagen erwachsen, im Wege der
Umlegung auszugleichen und wenn diese Zusammenschllisse ihre Rechtsfahigkeit
durch staatliche Verleihung erlangt haben;

4. nichtrechtsfahige Zusammenschlisse von Gemeinden und Gemeindeverbanden,
soweit sie bezwecken, durch Umlegung Schaden folgender Art aus Risiken ihrer Mit-
glieder und solcher zur Erflllung o6ffentlicher Aufgaben betriebener Unternehmen
auszugleichen, an denen ein oder mehrere kommunale Mitglieder oder, in den Fallen
des Buchstabens b, sonstige Gebietskérperschaften mit mindestens 50 Prozent be-
teiligt sind:

a) Schaden, fir welche die Mitglieder oder ihre Bediensteten auf Grund gesetzlicher
Haftpflichtbestimmungen von Dritten verantwortlich gemacht werden kdnnen,

b) Schaden aus der Haltung von Kraftfahrzeugen,
c) Leistungen aus der kommunalen Unfallfiirsorge;
5. Korperschaften und Anstalten des 6ffentlichen Rechts, bei denen Versicherungsver-

haltnisse unmittelbar kraft Gesetzes entstehen oder infolge eines gesetzlichen
Zwangs eingegangen werden missen;
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6. die offentlich-rechtlichen Krankenversorgungseinrichtungen des Bundeseisenbahn-
vermogens und die Postbeamtenkrankenkasse;

7. die Versorgungsanstalt des Bundes und der Lander, die Deutsche Rentenversiche-
rung Knappschaft-Bahn-See und die Versorgungsanstalt der Deutschen Bundespost
sowie

8. Unternehmen mit ortlich eng begrenztem Wirkungsbereich, die flr den Fall eines un-
gewissen Ereignisses gegen Pauschalentgelt Leistungen ubernehmen, sofern diese
nicht in einer Geldleistung, einer Kostenibernahme oder einer Haftungsfreistellung
gegenuber Dritten bestehen.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung,
die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, zu bestimmen, dass der Betrieb aller
Versicherungsgeschafte oder einzelner Arten von Versicherungsgeschaften mit dem in
Artikel | Absatz 1 Buchstabe a bis ¢ des Abkommens vom 19. Juni 1951 zwischen den
Parteien des Nordatlantikvertrags Uber die Rechtsstellung ihrer Truppen (BGBI. 1961 1l S.
1183, 1190) bezeichneten Personenkreis ganz oder teilweise nicht den Vorschriften die-
ses Gesetzes unterliegt, soweit hierdurch im Geltungsbereich dieses Gesetzes die Belan-
ge anderer Versicherter und die dauernde Erfullbarkeit der sonstigen Versicherungsver-
trage nicht gefahrdet werden.

§4
Feststellung der Aufsichtspflicht

Ob ein Unternehmen der Aufsicht unterliegt, entscheidet die Aufsichtsbehorde. Die
Entscheidung bindet die Verwaltungsbehérden. Eine vor dem 1. April 1931 ergangene
Entscheidung eines Gerichts oder einer Verwaltungsbehoérde steht einer erneuten Ent-
scheidung der Aufsichtsbehdérde nicht entgegen.

§5
Freistellung von der Aufsicht

(1) Die Aufsichtsbehdrde kann Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit, die nicht
eingetragen zu werden brauchen, von der laufenden Aufsicht nach diesem Gesetz frei-
stellen, wenn nach der Art der betriebenen Geschafte und den sonstigen Umstanden eine
Beaufsichtigung zur Wahrung der Belange der Versicherten nicht erforderlich erscheint.
Diese Voraussetzungen konnen insbesondere bei Sterbekassen und bei Vereinen mit
ortlich begrenztem Wirkungskreis, geringer Mitgliederzahl und geringem Beitragsaufkom-
men vorliegen. Die Freistellung ist zu widerrufen, wenn der Aufsichtsbehérde bekannt
wird, dass die Voraussetzungen der Freistellung entfallen sind.

(2) Hat die Aufsichtsbehérde eine Freistellung nach Absatz 1 vorgenommen, so sind
nicht anzuwenden die §§ 12, 13, 178 und 193, Teil 2 Kapitel 2, Teil 3 und Teil 6 mit Aus-
nahme der §§ 305, 306 und 310, soweit Nebenbestimmungen zur Freistellung oder die
genannten Rechte der Aufsichtsbehérde nach den §§ 305 und 306 durchgesetzt werden
sollen; eine Umwandlung nach dem Umwandlungsgesetz ist nicht zulassig.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung,
die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, offentlich-rechtliche Versicherungsun-
ternehmen im Sinne des § 1 Absatz 3 und Versorgungseinrichtungen im Sinne des § 2,
die nicht der Landesaufsicht unterliegen, von der Aufsicht nach diesem Gesetz freizustel-
len, wenn nach den gesetzlichen Vorschriften Gber die Errichtung der Unternehmen oder
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den zwischen den Unternehmen und ihren Tragern bestehenden Vereinbarungen eine
Beaufsichtigung zur Wahrung der Belange der Versicherten nicht erforderlich erscheint.

§6
Bezeichnungsschutz

(1) Die Bezeichnungen ,Versicherung®, ,Versicherer®, ,Assekuranz, ,Rlckversiche-
rung®, ,Rickversicherer und entsprechende fremdsprachliche Bezeichnungen oder eine
Bezeichnung, in der eines dieser Worte enthalten ist, durfen in der Firma, als Zusatz zur
Firma, zur Bezeichnung des Geschaftszwecks oder zu Werbezwecken nur von Versiche-
rungsunternehmen im Sinne des § 1 Absatz 1 und 3 sowie von deren Verbanden geflhrt
werden, soweit durch Gesetz nichts anderes bestimmt ist. Versicherungsvermittler durfen
die in Satz 1 genannten Bezeichnungen nur fuhren, wenn diese mit einem Zusatz verse-
hen sind, der die Vermittlereigenschaft klarstellt.

(2) In Zweifelsfallen entscheidet die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
(Bundesanstalt), ob ein Unternehmen zur FUhrung der in Absatz 1 genannten Bezeich-
nungen befugt ist. Sie hat ihre Entscheidung dem Registergericht mitzuteilen.

(3) Die Bundesanstalt ist berechtigt, in Verfahren des Registergerichts, die sich auf
die Eintragung oder Anderung der Rechtsverhaltnisse oder der Firma von Unternehmen
beziehen, die nach Absatz 1 unzulassige Bezeichnungen verwenden, Antrage zu stellen
und die nach dem Gesetz Uber das Verfahren in Familiensachen und in den Angelegen-
heiten der freiwilligen Gerichtsbarkeit zulassigen Rechtsmittel einzulegen.

(4) Fuhrt ein Unternehmen eine Firma oder einen Zusatz zur Firma, deren Gebrauch
nach Absatz 1 unzulassig ist oder verwendet ein Unternehmen eine solche Bezeichnung,
so hat das Registergericht die Firma, den Zusatz zur Firma oder den Unternehmensge-
genstand von Amts wegen zu l6schen; § 395 des Gesetzes Uber das Verfahren in Famili-
ensachen und in den Angelegenheiten der freiwilligen Gerichtsbarkeit ist entsprechend
anzuwenden. Das Unternehmen ist zur Unterlassung des Gebrauchs der Firma, des Zu-
satzes zur Firma oder des Unternehmensgegenstandes durch Festsetzung von Ord-
nungsgeld anzuhalten; § 392 des Gesetzes Uber das Verfahren in Familiensachen und in
den Angelegenheiten der freiwilligen Gerichtsbarkeit ist entsprechend anzuwenden.

§7
Begriffsbhestimmungen
Fir dieses Gesetz gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

1. Aufsichtsbehorde: diejenige Behdrde oder diejenigen Behdrden, die auf Grund der
§§ 320 bis 322 dieses Gesetzes oder anderer Rechts- oder Verwaltungsvorschriften
fur die Beaufsichtigung der in § 1 Absatz 1 genannten Unternehmen zustandig sind.

2. Ausgliederung: eine Vereinbarung jeglicher Form zwischen einem Versicherungsun-
ternehmen und einem Dienstleister, auf Grund derer der Dienstleister direkt oder
durch weitere Ausgliederung einen Prozess, eine Dienstleistung oder eine Tatigkeit
erbringt, die ansonsten vom Versicherungsunternehmen selbst erbracht werden wiir-
de; bei dem Dienstleister kann es sich um ein beaufsichtigtes oder nichtbeaufsichtig-
tes Unternehmen handeln.

3. Bedeutende Beteiligung: das direkte oder indirekte Halten von mindestens 10 Prozent
des Kapitals oder der Stimmrechte eines Unternehmens oder eine andere Méglichkeit
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der Wahrnehmung eines maRgeblichen Einflusses auf die Geschéaftsfiihrung dieses
Unternehmens; bei der Berechnung des Anteils der Stimmrechte sind § 21 Absatz 1
in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 3, § 22 Absatz 1 bis 3a in
Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 5 und § 23 des Wertpapierhan-
delsgesetzes sowie § 94 Absatz 2 und 3 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach Absatz 5 Nummer 1 des Kapitalanlagegesetzbuchs entsprechend anzuwenden;
unbericksichtigt bleiben die Stimmrechte oder Kapitalanteile, die Wertpapierfirmen
oder Kreditinstitute im Rahmen des Emissionsgeschafts nach § 1 Absatz 1 Satz 2
Nummer 10 des Kreditwesengesetzes halten, vorausgesetzt, diese Rechte werden
nicht ausgelbt oder sie werden anderweitig benutzt, um in die Geschaftsfiihrung des
Emittenten einzugreifen, und sie werden innerhalb eines Jahres nach dem Zeitpunkt
des Erwerbs veraul3ert.

Beteiligtes Unternehmen: ein Mutterunternehmen oder ein anderes Unternehmen,
das eine Beteiligung halt oder mit einem anderen Unternehmen durch eine in § 271
Absatz 1 des Handelsgesetzbuchs beschriebene Beziehung verbunden ist; als Betei-
ligung gilt das unmittelbare oder mittelbare Halten von mindestens 20 Prozent der
Stimmrechte oder des Kapitals an einem Unternehmen; fir die Zwecke der Aufsicht
nach den §§ 245 bis 287 gilt als Beteiligung auch das unmittelbare oder mittelbare
Halten von Stimmrechten oder Kapital an einem Unternehmen, auf das nach Ansicht
der Aufsichtsbehorden ein mafigeblicher Einfluss tatsachlich ausgeubt wird.

Diversifikationseffekte: eine Reduzierung des Gefahrdungspotenzials von Versiche-
rungsunternehmen und -gruppen durch die Diversifizierung ihrer Geschéaftstatigkeit,
die sich aus der Tatsache ergibt, dass das negative Resultat eines Risikos durch das
gunstigere Resultat eines anderen Risikos ausgeglichen werden kann, wenn diese
Risiken nicht voll korreliert sind.

Drittstaat: jeder Staat, der nicht Mitglied- oder Vertragsstaat im Sinne der Nummer 22
ist; als Drittstaat gilt auch eine staatsahnliche Verwaltungseinheit mit selbstandigen
aufsichtsrechtlichen Befugnissen, soweit die Bestimmungen des Rechts der Europai-
schen Union Uber die Freizligigkeit, das Niederlassungsrecht und die Dienstleistungs-
freiheit nicht anzuwenden sind.

Enge Verbindungen: eine Situation, in der mindestens zwei natirliche oder juristische
Personen durch Kontrolle oder Beteiligung verbunden sind oder eine Situation, in der
mindestens zwei natlrliche oder juristische Personen mit derselben Person durch ein
Kontrollverhaltnis dauerhaft verbunden sind.

Externe Ratingagentur: eine Ratingagentur, die gemal der Verordnung (EG) Nr.
1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009
uber Ratingagenturen (ABI. L 302 vom 17.11.2009, S. 1), die zuletzt durch die Ver-
ordnung (EU) Nr. 462/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 21.
Mai 2013 zur Anderung der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 Uber Ratingagenturen
(ABI. L 146 vom 31.5.2013, S. 1) gedndert worden ist, zugelassen oder zertifiziert ist,
oder eine Zentralbank, die Ratings abgibt und von der Anwendung der genannten
Verordnung ausgenommen ist.

Funktion: eine interne Kapazitat innerhalb der Geschéaftsorganisation zur Ubernahme
praktischer Aufgaben; die Geschéaftsorganisation schlief3t die Risikomanagementfunk-
tion, die Compliance-Funktion, die interne Revisionsfunktion und die versicherungs-
mathematische Funktion ein.

Gemischte Finanzholding-Gesellschaft: Mutterunternehmen, das kein beaufsichtigtes
Unternehmen eines Finanzkonglomerats im Sinne des § 2 Absatz 1 des Finanzkon-
glomerate-Aufsichtsgesetzes ist und das zusammen mit seinen Tochterunternehmen,
von denen mindestens eines ein beaufsichtigtes Unternehmen eines Finanzkonglo-
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merats mit Sitz im Inland oder in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat ist, und
mit anderen Unternehmen ein Finanzkonglomerat bildet.

Gemischte Versicherungs-Holdinggesellschaft: Mutterunternehmen,

a) das weder Versicherungsunternehmen noch Versicherungsunternehmen eines
Drittstaats noch Versicherungs-Holdinggesellschaften im Sinne der Nummer 31
noch gemischte Finanzholding-Gesellschaften im Sinne der Nummer 10 ist und

b) zu dessen Tochterunternehmen mindestens ein Versicherungsunternehmen
zahlt.

Grundlegender Spread: der Spread, der von der Europaischen Aufsichtsbehoérde flr
das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung fur jede malfigebliche
Laufzeit, Kreditqualitat und Kategorie der Vermoégenswerte zur Berechnung der Mat-
ching-Anpassung gemal Artikel 77e Absatz 1 Buchstabe b der Richtlinie
2009/138/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2009
betreffend die Aufnahme und Ausubung der Versicherungs- und der Ruckversiche-
rungstatigkeit (ABl. L 335 vom 17.12.2009, S. 1), die zuletzt durch die Richtlinie
2014/51/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 zur An-
derung der Richtlinien 2003/71/EG und 2009/138/EG und der Verordnungen (EG) Nr.
1060/2009, (EU) Nr. 1094/2010 und (EU) Nr. 1095/2010 im Hinblick auf die Befugnis-
se der Europaischen Aufsichtsbehorde (Europaische Aufsichtsbehoérde fir das Versi-
cherungswesen und die betriebliche Altersversorgung) und der Europaischen Auf-
sichtsbehdrde (Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde) (ABI. L 153 vom
22.5.2014, S. 1) geandert worden ist, mindestens einmal im Quartal beschlossen und
veroffentlicht wird.

Gruppe: ein Zusammenschluss von Unternehmen, der

a) aus einem beteiligten Unternehmen, dessen Tochterunternehmen und den Un-
ternehmen, an denen das beteiligte Unternehmen oder dessen Tochterunter-
nehmen eine Beteiligung halten, sowie Unternehmen, die Bestandteil einer hori-
zontalen Unternehmensgruppe im Sinne der Nummer 15 sind, besteht oder

b) auf der Einrichtung von vertraglichen oder sonstigen starken und nachhaltigen fi-
nanziellen Beziehungen zwischen allen diesen Unternehmen beruht und zu dem
Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit oder diesen ahnliche Vereine gehdren
konnen, sofern

aa) eines dieser Unternehmen durch zentrale Koordination einen beherrschen-
den Einfluss auf die Entscheidungen aller der Gruppe angehdérenden Unter-
nehmen ausuibt, darunter auch auf die Finanzentscheidungen, und

bb) die Einrichtung und Aufldsung dieser Beziehungen fir die Zwecke dieses Ti-
tels der vorherigen Genehmigung durch die Gruppenaufsichtsbehérde be-
darf;

das Unternehmen, das die zentrale Koordination ausubt, wird als Mutterunter-
nehmen und die anderen Unternehmen werden als Tochterunternehmen betrach-
tet.

Gruppeninterne Transaktionen: Transaktionen, bei denen sich ein Versicherungsun-
ternehmen zur Erfillung einer Verbindlichkeit direkt oder indirekt auf andere Unter-
nehmen innerhalb derselben Gruppe oder auf natirliche oder juristische Personen
stitzt, die mit den Unternehmen der Gruppe durch enge Verbindungen verbunden
sind, unabhangig davon, ob dies auf vertraglicher oder nicht vertraglicher oder auf
entgeltlicher oder unentgeltlicher Grundlage geschieht.
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Horizontale Unternehmensgruppe: eine Gruppe, in der ein Unternehmen mit einem
oder mehreren anderen Unternehmen in der Weise verbunden ist, dass

a) sie gemeinsam auf Grund einer Satzungsbestimmung oder eines Vertrags unter
einheitlicher Leitung stehen oder

b) sich ihre Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgane mehrheitlich aus densel-
ben Personen zusammensetzen, die wahrend des Geschéaftsjahres und bis zum
Ablauf der in § 290 Absatz 1 des Handelsgesetzbuchs jeweils bestimmten Zeit-
radume im Amt sind, unabhangig davon, ob sie einen konsolidierten Abschluss
aufzustellen haben oder nicht.

Kontrolle: die Auslibung eines beherrschenden Einflusses im Sinne des § 290 des
Handelsgesetzbuchs.

Konzentrationsrisiko: samtliche mit Risiken behafteten Engagements mit einem Aus-
fallpotenzial, das umfangreich genug ist, um die Solvabilitédt oder die Finanzlage der
Versicherungsunternehmen zu gefahrden.

Kreditrisiko: das Risiko eines Verlusts oder nachteiliger Veranderungen der Finanzla-
ge, das sich aus Fluktuationen bei der Bonitat von Wertpapieremittenten, Gegenpar-
teien und anderen Schuldnern ergibt, gegentiber denen die Versicherungsunterneh-
men Forderungen haben, und das in Form von Gegenparteiausfallrisiken, Spread-
Risiken oder Marktrisikokonzentrationen auftritt.

Liquiditatsrisiko: das Risiko, dass Versicherungsunternehmen nicht in der Lage sind,
Anlagen und andere Vermogenswerte zu realisieren, um ihren finanziellen Verpflich-
tungen bei Falligkeit nachzukommen.

Marktrisiko: das Risiko eines Verlusts oder nachteiliger Verdnderungen der Finanzla-
ge, das sich direkt oder indirekt aus Schwankungen in der Hohe und in der Volatilitat
der Marktpreise fir die Vermobgenswerte, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumente
ergibt.

Mafgebliche risikofreie Zinskurve: die Zinskurve, die von der Europaischen Auf-
sichtsbehorde fur das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung
gemal Artikel 77e Absatz 1 Buchstabe a der Richtlinie 2009/138/EG mindestens
einmal im Quartal beschlossen und veréffentlicht wird.

Mitglied- oder Vertragsstaat: ein Mitgliedstaat der Europaischen Union oder ein ande-
rer Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum.

Mutterunternehmen: ein Mutterunternehmen im Sinne des Artikels 1 der Richtlinie
83/349/EWG; fur die Zwecke der Aufsicht nach den §§ 245 bis 287 gilt als Mutterun-
ternehmen auch jedes Unternehmen, das nach Ansicht der Aufsichtsbehérden einen
beherrschenden Einfluss tatsachlich ausubt.

Operationelles Risiko: das Verlustrisiko, das sich aus der Unangemessenheit oder
dem Versagen von internen Prozessen, Mitarbeitern oder Systemen oder durch ex-
terne Ereignisse ergibt.

Qualifizierte zentrale Gegenpartei: eine zentrale Gegenpartei, die entweder nach Arti-
kel 14 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments und des Ra-
tes vom 4. Juli 2012 Uber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktions-
register (ABI. L 201 vom 27.7.2012, S. 1) zugelassen oder nach Artikel 25 jener Ver-
ordnung anerkannt wurde.
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Risikokonzentrationen: alle mit einem Ausfallrisiko behafteten Engagements der Un-
ternehmen einer Gruppe oder eines Finanzkonglomerats im Sinne des § 1 Absatz 2
des Finanzkonglomerate-Aufsichtsgesetzes, die gro® genug sind, um die Solvabilitat
oder die allgemeine Finanzlage eines oder mehrerer der beaufsichtigten Finanzkon-
glomeratsunternehmen oder beaufsichtigten Gruppenunternehmen zu gefahrden,
wobei die Ausfallgefahr auf einem Adressenausfallrisiko, einem Kreditrisiko, einem
Anlagerisiko, einem Versicherungsrisiko, einem Marktrisiko, einem sonstigen Risiko,
einer Kombination dieser Risiken oder auf Wechselwirkungen zwischen diesen Risi-
ken beruht oder beruhen kann.

Risikomal: eine mathematische Funktion, die unter einer bestimmten Wahrschein-
lichkeitsverteilungsprognose einen monetaren Betrag bestimmt und monoton mit dem
Risikopotenzial steigt, das der Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose zugrunde
liegt.

Risikominderungstechniken: samtliche Techniken, die die Versicherungsunternehmen
in die Lage versetzen, einen Teil oder die Gesamtheit ihrer Risiken auf eine andere
Partei zu Ubertragen.

Tochterunternehmen: ein Tochterunternehmen im Sinne des des § 290 des Handels-
gesetzbuchs, einschliellich seiner eigenen Tochterunternehmen; fir die Zwecke der
Aufsicht nach den §§ 245 bis 287 gilt als Tochterunternehmen auch jedes Unterneh-
men, auf das ein Mutterunternehmen nach Ansicht der betroffenen Aufsichtsbehor-
den einen beherrschenden Einfluss tatsachlich austibt.

Verbundenes Unternehmen: ein Tochterunternehmen oder ein anderes Unterneh-
men, an dem eine Beteiligung gehalten wird, oder ein Unternehmen, das Bestandteil
einer horizontalen Unternehmensgruppe im Sinne der Nummer 15 ist.

Versicherungs-Holdinggesellschaften: Mutterunternehmen, die keine gemischte Fi-
nanzholding-Gesellschaft im Sinne der Nummer 10 sind und deren Haupttatigkeit der
Erwerb und das Halten von Beteiligungen an Tochterunternehmen ist; dabei sind die-
se Tochterunternehmen ausschlieBlich oder hauptsachlich Versicherungsunterneh-
men oder Versicherungsunternehmen eines Drittstaats; mindestens eines dieser
Tochterunternehmen ist ein Versicherungsunternehmen.

Versicherungstechnisches Risiko: das Risiko eines Verlusts oder einer nachteiligen
Veranderung des Wertes der Versicherungsverbindlichkeiten, das sich aus einer un-
angemessenen Preisfestlegung und nicht angemessenen Rickstellungsannahmen
ergibt.

Versicherungsunternehmen: Erst- oder Rickversicherungsunternehmen, die den Be-
trieb von Versicherungsgeschaften zum Gegenstand haben und nicht Trager der So-
zialversicherung sind, wobei der Gegenstand eines Riickversicherungsunternehmens
ausschliel3lich die Ruckversicherung ist.

Versicherungsunternehmen eines Drittstaats: Erst- oder RUickversicherungsunter-
nehmen, die ihren Sitz in einem Drittstaat haben und eine behdrdliche Zulassung
gemal Artikel 14 Absatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG bendtigen wirden, wenn sie
ihren Sitz in einem Staat innerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums hatten.

Volatilitatsanpassung: Anpassung der mafgeblichen riskofreien Zinskurve, die von
der Europaischen Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung gemafR Artikel 77e Absatz 1 Buchstabe c¢ der Richtlinie
2009/138/EG mindestens einmal im Quartal beschlossen und verdffentlicht wird.
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36. Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose: eine mathematische Funktion, die einer
ausreichenden Reihe von einander ausschlielienden zukiinftigen Ereignissen eine
Eintrittswahrscheinlichkeit zuweist.

Teil 2

Vorschriften fur die Erstversicherung
und die Ruckversicherung

Kapitel 1

Geschaftstatigkeit

Abschnitt 1

Zulassung und Ausibung der Geschiaftstatigkeit

§8
Erlaubnis; Spartentrennung

(1) Versicherungsunternehmen bedirfen zum Geschéftsbetrieb der Erlaubnis der
Aufsichtsbehdrde.

(2) Die Erlaubnis darf nur Aktiengesellschaften einschliefl3lich der Europaischen Ge-
sellschaft, Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit sowie Korperschaften und Anstal-
ten des offentlichen Rechts erteilt werden.

(3) Der Ort der Hauptverwaltung muss im Inland liegen.

(4) Ein Ruckversicherungsunternehmen wird nur zum Betrieb der Rickversicherung
zugelassen. Bei Erstversicherungsunternehmen schlieRen die Erlaubnis zum Betrieb der
Lebensversicherung im Sinne der Anlage 1 Nummer 19 bis 24 und die Erlaubnis zum
Betrieb anderer Versicherungssparten einander aus; das Gleiche gilt fir die Erlaubnis
zum Betrieb der Krankenversicherung im Sinne des § 146 Absatz 1 und die Erlaubnis
zum Betrieb anderer Versicherungssparten.

(5) Die Aufsichtsbehdérde macht die Erteilung und den Widerruf der Erlaubnis im
elektronischen Informationsmedium nach § 318 Absatz 3 bekannt und meldet sie der Eu-
ropaischen Aufsichtsbehdrde fir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersver-
sorgung. Ist ein gemak § 221 sicherungspflichtiges Versicherungsunternehmen betroffen,
informiert sie zusatzlich den Sicherungsfonds.
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§9
Antrag

(1) Mit dem Antrag auf Erlaubnis ist der Geschaftsplan einzureichen; er hat den

Zweck und die Einrichtung des Unternehmens, das Gebiet des beabsichtigten Geschafts-
betriebs sowie die Verhaltnisse darzulegen, aus denen sich die kinftigen Verpflichtungen
des Unternehmens als dauernd erflillbar ergeben sollen.

(2) Als Bestandteil des Geschéftsplans sind einzureichen
die Satzung, soweit sie sich nicht auf allgemeine Versicherungsbedingungen bezieht;

Angaben darlber, welche Versicherungssparten betrieben und welche Risiken einer
Versicherungssparte gedeckt werden sollen; bei Unternehmen, die ausschlielich die
Ruckversicherung betreiben wollen, stattdessen Angaben dariiber, welche Risiken im
Wege der Rickversicherung gedeckt werden sollen, und tber die Arten von Riickver-
sicherungsvertragen, die das Rulckversicherungsunternehmen mit den Vorversiche-
rern zu schliel3en beabsichtigt;

die Grundzlge der Rickversicherung und Retrozession;

Angaben Uber die Basiseigenmittelbestandteile, die die absolute Grenze der Mindest-
kapitalanforderung bedecken sollen, sowie

eine Schatzung der flr den Aufbau der Verwaltung und des Vertreternetzes erforder-
lichen Aufwendungen; das Unternehmen hat nachzuweisen, dass die daftir erforderli-
chen Mittel (Organisationsfonds) zur Verfigung stehen; wenn die Erlaubnis zum Ge-
schaftsbetrieb der in der Anlage 1 Nummer 18 genannten Versicherungssparte bean-
tragt wird, Angaben Uber die Mittel, Uber die das Unternehmen verfligt, um die zuge-
sagte Beistandsleistung zu erfillen.

(3) Zusatzlich hat das Versicherungsunternehmen als Bestandteil des Geschafts-

plans fir die ersten drei Geschaftsjahre vorzulegen

1.

2.

eine Plan-Bilanz und eine Plan-Gewinn-und-Verlustrechnung;

Schatzungen der kunftigen Solvabilitdtskapitalanforderung auf der Grundlage der in
Nummer 1 genannten Plan-Bilanz und Plan-Gewinn-und-Verlustrechnung sowie die
Berechnungsmethode, aus der sich die Schatzungen ableiten;

Schatzungen der kinftigen Mindestkapitalanforderung auf der Grundlage der in
Nummer 1 genannten Plan-Bilanz und Plan-Gewinn-und-Verlustrechnung sowie die
Berechnungsmethode, aus der sich die Schatzungen ableiten;

Schatzungen der finanziellen Mittel, die voraussichtlich zur Bedeckung der versiche-
rungstechnischen Ruckstellungen sowie der Einhaltung der Mindestkapitalanforde-
rung und der Solvabilitatskapitalanforderung zur Verfligung stehen;

fur Nichtlebensversicherungen und Rickversicherungen
a) eine Ubersicht Uber die voraussichtlichen Verwaltungskosten, insbesondere die
laufenden Gemeinkosten und Provisionen, ohne die Aufwendungen fur den Auf-

bau der Verwaltung,

b) eine Ubersicht tiber die voraussichtlichen Beitragsaufkommen und die voraus-
sichtliche Schadenbelastung sowie
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6. flr Lebensversicherungen einen Plan, aus dem die Schatzungen der Einnahmen und
Ausgaben bei Erstversicherungsgeschaften wie auch im aktiven und passiven Rick-
versicherungsgeschéaft im Einzelnen hervorgehen.

(4) Zusatzlich sind einzureichen:
1. Angaben Uber Art und Umfang der Geschéaftsorganisation einschliel3lich

a) der Angaben, die fir die Beurteilung der in § 24 genannten Voraussetzungen
wesentlich sind; dies gilt fur Geschéftsleiter, andere Personen, die das Unter-
nehmen tatsachlich leiten, die Mitglieder des Aufsichtsrats, den Verantwortlichen
Aktuar sowie fir die weiteren Personen, die fir andere Schllsselaufgaben ver-
antwortlich sind,

b) der Angaben zu Unternehmensvertragen der in den §§ 291 und 292 des Aktien-
gesetzes bezeichneten Art und

c) der Angaben zu Vertragen uber die Ausgliederung wichtiger Funktionen oder Ta-
tigkeiten;

2. sofern an dem Versicherungsunternehmen bedeutende Beteiligungen gehalten wer-
den,

a) die Angabe der Inhaber und der H6he der Beteiligungen,

b) Angaben zu den Tatsachen, die fiir die Beurteilung der in § 16 genannten Anfor-
derungen erforderlich sind,

c) sofern die Inhaber der bedeutenden Beteiligungen Jahresabschlisse aufzustel-
len haben: die Jahresabschlisse der letzten drei Geschéaftsjahre nebst Prifungs-
berichten von unabhangigen Abschlusspriifern, sofern solche zu erstellen sind,
und

d) sofern diese Inhaber einem Konzern angehéren: die Angabe der Konzernstruktur
und, sofern solche Abschliisse aufzustellen sind, die konsolidierten Konzernab-
schllsse der letzten drei Geschaftsjahre nebst Prifungsberichten von unabhan-
gigen Abschlussprifern, sofern solche Prufungsberichte zu erstellen sind und der
Herausgabe an den Antragsteller nach deutschem Recht keine Hindernisse ent-
gegenstehen;

3. Angaben zu den Tatsachen, die auf eine enge Verbindung zwischen dem Versiche-
rungsunternehmen und anderen natirlichen Personen oder Unternehmen hinweisen;

4. fir Pflichtversicherungen die allgemeinen Versicherungsbedingungen;
5. flr die Krankenversicherung im Sinne des § 146 Absatz 1
a) die Grundsatze fir die Berechnung der Pramien und der versicherungstechni-
schen Ruickstellungen im Sinne der §§ 341e bis 341h des Handelsgesetzbuchs
einschliefllich der verwendeten Rechnungsgrundlagen, mathematischen For-
meln, kalkulatorischen Herleitungen und statistischen Nachweise und
b) die allgemeinen Versicherungsbedingungen sowie
6. bei Deckung der in der Anlage 1 Nummer 10 Buchstabe a genannten Risiken die An-

gabe von Namen und Anschriften der gemafR § 163 zu bestellenden Schadenregulie-
rungsbeauftragten.
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(5) Auler bei Antragen auf Erteilung der Erlaubnis zum Betrieb von Versicherungs-
geschaften als Sterbekasse oder als eine der in § 1 Absatz 4 genannten Einrichtungen
hat die Aufsichtsbehérde vor Erteilung der Erlaubnis die zustandigen Stellen der anderen
Mitglied- oder Vertragsstaaten anzuhoren, wenn das Unternehmen

1. Tochter- oder Schwesterunternehmen eines Versicherungsunternehmens, eines
CRR-Kreditinstituts im Sinne des § 1 Absatz 3d Satz 1 des Kreditwesengesetzes, ei-
nes E-Geld-Instituts im Sinne des § 1 Absatz 3d Satz 6 des Kreditwesengesetzes o-
der eines Wertpapierhandelsunternehmens im Sinne des § 1 Absatz 3d Satz 4 des
Kreditwesengesetzes ist und wenn das Mutterunternehmen oder das andere Schwes-
terunternehmen bereits in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat zugelassen ist
oder

2. durch dieselben natirlichen Personen oder Unternehmen kontrolliert wird, die ein
Versicherungsunternehmen, CRR-Kreditinstitut, E-Geld-Institut oder Wertpapierhan-
delsunternehmen mit Sitz in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat kontrollieren.

Zustandig sind die Behorden der Mitglied- oder Vertragsstaaten, in denen das Mutterun-
ternehmen, das Schwesterunternehmen oder das kontrollierende Unternehmen seine
Hauptniederlassung hat oder die kontrollierenden Personen ihren gewohnlichen Aufent-
halt haben. Schwesterunternehmen im Sinne des Satz 1 Nummer 1 sind Unternehmen,
die ein gemeinsames Mutterunternehmen haben. Die Anhérung erstreckt sich insbeson-
dere auf die Angaben, die flr die Beurteilung der Zuverlassigkeit und fachlichen Eignung
der in § 24 genannten Personen sowie fur die Beurteilung der Zuverlassigkeit der Inhaber
einer bedeutenden Beteiligung an Unternehmen derselben Gruppe im Sinne des Satz 1
mit Sitz in dem betreffenden Mitglied- oder Vertragsstaat erforderlich sind, sowie auf die
Angaben zu den Eigenmitteln.

§10
Umfang der Erlaubnis

(1) Die Aufsichtsbehérde erteilt die Erlaubnis unbefristet, wenn sich nicht aus dem
Geschéftsplan etwas anderes ergibt. Die Erlaubnis gilt flir das Gebiet aller Mitglied- oder
Vertragsstaaten.

(2) Unternehmen, die nur die Erstversicherung oder die Erst- und Ruckversicherung
betreiben wollen, wird die Erlaubnis fir jede der in der Anlage 1 genannten Versiche-
rungssparten gesondert erteilt. Sie bezieht sich jeweils auf die ganze Sparte, es sei denn,
dass das Unternehmen nach seinem Geschaftsplan nur einen Teil der Risiken dieser Ver-
sicherungssparte decken will. Die Erlaubnis kann auch fur mehrere Versicherungssparten
gemeinsam unter den in Anlage 2 genannten Bezeichnungen erteilt werden.

(3) Unternehmen, die ausschlielich die Rickversicherung betreiben wollen, wird die
Erlaubnis fur die Schaden- und Unfall-Rickversicherung einschliel3lich der Personen-
Ruckversicherung, soweit sie nicht Lebens-Rickversicherung ist (Nichtlebens-
Ruckversicherung), die Lebens-Riickversicherung oder fiir alle Arten der Rickversiche-
rung erteilt. Die Erlaubnis wird fir alle Arten der Ruckversicherung erteilt, wenn sich nicht
aus Antrag oder Geschéaftsplan etwas anderes ergibt.

(4) Eine flr eine oder mehrere Sparten erteilte Erlaubnis umfasst auch die Deckung
zusatzlicher Risiken aus anderen Versicherungssparten, wenn diese Risiken im Zusam-
menhang mit einem Risiko einer betriebenen Versicherungssparte stehen, denselben
Gegenstand betreffen und durch denselben Vertrag gedeckt werden. Risiken, die unter
die in der Anlage 1 Nummer 14, 15 und 17 genannten Versicherungssparten fallen, wer-
den nicht als zusatzliche Risiken von der Erlaubnis zum Betrieb anderer Sparten umfasst.
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Risiken, die unter die in der Anlage 1 Nummer 17 genannte Versicherungssparte fallen,
werden jedoch unter den Voraussetzungen des Satzes 1 von der Erlaubnis fir andere
Sparten umfasst, wenn sie sich auf Streitigkeiten oder Anspriiche beziehen, die aus dem
Einsatz von Schiffen auf See entstehen oder mit deren Einsatz verbunden sind, oder
wenn die Erlaubnis zum Betrieb der in der Anlage 1 Nummer 18 Buchstabe a genannten
Sparte erteilt wird.

§ 11

Versagung und Beschrankung der Erlaubnis
(1) Die Aufsichtsbehoérde versagt die Erlaubnis, wenn

1. nach dem Geschaftsplan und den nach § 9 Absatz 2 bis 4 vorgelegten Unterlagen die
Verpflichtungen aus den Versicherungen nicht geniigend als dauernd erfiillbar darge-
tan sind,

2. Tatsachen vorliegen, die die Annahme rechtfertigen, dass die Geschaftsleiter oder
die Mitglieder des Aufsichtsrats die Voraussetzungen des § 24 nicht erflillen oder

3. Tatsachen vorliegen, die die Annahme rechtfertigen, dass der Inhaber einer bedeu-
tenden Beteiligung an dem Versicherungsunternehmen oder, wenn der Inhaber eine
juristische Person ist, auch ein gesetzlicher oder satzungsmafiger Vertreter oder,
wenn der Inhaber eine Personenhandelsgesellschaft ist, auch ein Gesellschafter des
Inhabers, nicht zuverlassig ist oder aus anderen Grinden nicht den im Interesse einer
soliden und umsichtigen Leitung des Unternehmens zu stellenden Ansprichen ge-
nugt; dies gilt im Zweifel auch dann, wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen,
dass er die von ihm aufgebrachten Mittel fir den Erwerb der bedeutenden Beteiligung
durch eine Handlung erbracht hat, die objektiv einen Straftatbestand erfillt,

4. bei Erstversicherungsunternehmen Uber einen der in den Nummern 1 bis 3 genann-
ten Falle hinaus auch, wenn

a) nach dem Geschéaftsplan und den nach § 9 Absatz 2 bis 4 vorgelegten Unterla-
gen die Belange der Versicherten nicht ausreichend gewahrt sind,

b) im Fall der Erteilung der Erlaubnis das Versicherungsunternehmen Tochterunter-
nehmen einer Versicherungs-Holdinggesellschaft oder einer gemischten Finanz-
holding-Gesellschaft wird und Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass eine
Person, die die Versicherungs-Holdinggesellschaft oder die gemischte Finanz-
holding-Gesellschaft tatsachlich leitet, nicht zuverlassig ist oder nicht die zur Flh-
rung der Geschéafte der Versicherungs-Holdinggesellschaft oder der gemischten
Finanzholding-Gesellschaft erforderliche fachliche Eignung besitzt, oder

c) im Fall des Betriebs der Krankenversicherung Tatsachen vorliegen, die die An-
nahme rechtfertigen, dass das Unternehmen Tarife einfihren wird, die im Sinne
des § 204 des Versicherungsvertragsgesetzes einen gleichartigen Versiche-
rungsschutz gewahren wie die Tarife eines anderen mit ihm konzernmafig ver-
bundenen Versicherungsunternehmens, sofern durch die Einfihrung solcher Ta-
rife die Belange der Versicherten nicht ausreichend gewahrt werden.

(2) Die Erlaubnis kann versagt werden, wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen,
dass eine wirksame Aufsicht Uber das Versicherungsunternehmen beeintrachtigt wird.
Dies ist insbesondere der Fall, wenn
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1. das Versicherungsunternehmen mit anderen Personen oder Unternehmen in einen
Unternehmensverbund eingebunden ist oder in einer engen Verbindung zu einem
solchen steht und dieser durch die Struktur des Beteiligungsgeflechts oder durch
mangelhafte wirtschaftliche Transparenz eine wirksame Aufsicht Uber das Versiche-
rungsunternehmen beeintrachtigt,

2. eine wirksame Aufsicht Uber das Versicherungsunternehmen auf Grund der fir Per-
sonen oder Unternehmen nach Nummer 1 geltenden Rechts- oder Verwaltungsvor-
schriften eines Drittstaats beeintrachtigt wird oder

3. eine wirksame Aufsicht Uber das Versicherungsunternehmen dadurch beeintrachtigt
wird, dass Personen oder Unternehmen nach Nummer 1 im Staat ihres Sitzes oder
ihrer Hauptverwaltung nicht wirksam beaufsichtigt werden oder die fur die Aufsicht
Uber diese Personen oder Unternehmen zustandige Behoérde nicht zu einer befriedi-
genden Zusammenarbeit mit der Aufsichtsbehdrde bereit ist.

Die Erlaubnis kann ferner versagt werden, wenn entgegen § 9 Absatz 4 der Antrag keine
ausreichenden Angaben oder Unterlagen enthalt.

(3) Aus anderen als den in den Absatzen 1 und 2 genannten Griinden darf die Er-
laubnis nicht versagt werden.

§12
Anderungen des Geschiftsplans und von Unternehmensvertragen

(1) Jede Anderung der in § 9 Absatz 2 Nummer 1 und 2 genannten Bestandteile des
Geschaftsplans eines Erstversicherungsunternehmens, jede Erweiterung des Gebiets
seines Geschaftsbetriebs und Unternehmensvertrage eines Erstversicherungsunterneh-
mens im Sinne des § 9 Absatz 4 Nummer 1 Buchstabe b und deren Anderung diirfen erst
in Kraft gesetzt werden, wenn sie von der Aufsichtsbehérde genehmigt worden sind. Das-
selbe qilt fur jede Ausdehnung des Geschaftsbetriebs eines Rickversicherungsunterneh-
mens auf ein Gebiet auRerhalb der Mitglied- oder Vertragsstaaten oder auf andere Arten
der Ruckversicherung. Satz 1 gilt nicht fur Satzungsanderungen, die eine Kapitalerh6hung
zum Gegenstand haben. § 11 ist entsprechend anzuwenden.

(2) Soll der Geschéaftsbetrieb auf andere Versicherungssparten oder auf andere Ar-
ten der Rickversicherung ausgedehnt werden, so sind hierfir die Nachweise entspre-
chend § 9 Absatz 2 bis 4 vorzulegen.

(3) Soll der Geschaftsbetrieb auf ein Gebiet aullerhalb der Mitglied- oder Vertrags-
staaten ausgedehnt werden, ist

1. anzugeben, welche Versicherungszweige und -arten oder Arten der Rickversiche-
rung betrieben werden sollen und

2. nachzuweisen, dass das Versicherungsunternehmen
a) auch nach der beabsichtigten Ausdehnung des Gebiets des Geschaftsbetriebs
die Vorschriften Uber die Kapitalausstattung in den Mitglied- oder Vertragsstaaten
erfullt und

b) eine dort erforderliche Erlaubnis zum Geschéaftsbetrieb erhalten hat oder eine
solche Erlaubnis nicht erforderlich ist.
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§13
Bestandsubertragungen

(1) Jeder Vertrag, durch den der Versicherungsbestand eines Erstversicherungsun-
ternehmens ganz oder teilweise auf ein anderes Versicherungsunternehmen utbertragen
werden soll, bedarf der Genehmigung der Aufsichtsbehoérden, die fir die beteiligten Un-
ternehmen zustandig sind. Die Genehmigung ist zu erteilen, wenn die Belange der Versi-
cherten gewahrt sind und die Verpflichtungen aus den Versicherungen als dauernd erfull-
bar dargetan sind; § 9 Absatz 5 Uber die Anhdrung der zustéandigen Stellen eines anderen
Mitglied- oder Vertragsstaats und § 8 Absatz 4 sind entsprechend anzuwenden.

(2) Ubertragt ein inlandisches Erstversicherungsunternehmen einen Bestand an
Versicherungsvertragen, die es nach § 61 durch eine Niederlassung oder im Dienst-
leistungsverkehr abgeschlossen hat, ganz oder teilweise auf ein Versicherungsunterneh-
men mit Sitz in einem Mitglied- oder Vertragsstaat, ist abweichend von Absatz 1 Satz 1
lediglich die Genehmigung der fir das Ubertragende Versicherungsunternehmen zustan-
digen Aufsichtsbehérde erforderlich. Die Genehmigung wird erteilt, wenn die Vorausset-
zungen des Absatzes 1 Satz 2 vorliegen und wenn

1. durch eine Bescheinigung der Aufsichtsbehdrde des Sitzstaats des Ubernehmenden
Versicherungsunternehmens der Nachweis gefiihrt wird, dass dieses nach der Uber-
tragung ausreichende anrechnungsfahige Eigenmittel zur Einhaltung der Solvabili-
tatskapitalanforderung hat,

2. die Aufsichtsbehorden der Mitglied- oder Vertragsstaaten, in denen die Risiken des
Versicherungsbestandes belegen sind, zustimmen und

3. bei Ubertragung des Versicherungsbestandes einer Niederlassung die Aufsichtsbe-
hoérde dieses Mitglied- oder Vertragsstaats angehért worden ist.

Satz 1 und Satz 2 Nummer 1 gelten auch fiir die Ubertragung eines im Inland erworbenen
Versicherungsbestandes. In den Fallen der Satze 1 und 3 ist Absatz 5 entsprechend an-
zuwenden; die Absatze 3 und 4 bleiben unberuhrt.

(3) Verlieren durch die Bestandsubertragung Mitglieder eines Versicherungsvereins
auf Gegenseitigkeit ganz oder zum Teil ihre Rechte als Vereinsmitglied, darf die Geneh-
migung nur erteilt werden, wenn der BestandsUbertragungsvertrag ein angemessenes
Entgelt vorsieht, es sei denn, das Ubernehmende Versicherungsunternehmen ist ebenfalls
ein Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit und die von der Bestandslbertragung be-
troffenen Mitglieder des Ubertragenden Vereins werden Mitglieder des tbernehmenden
Vereins.

(4) Sind Versicherungsverhaltnisse mit Uberschussbeteiligung betroffen, darf die
Ubertragung nur genehmigt werden, wenn der Wert der Uberschussbeteiligung der Versi-
cherten des ubertragenden und des ubernehmenden Versicherungsunternehmens nach
der Ubertragung nicht niedriger ist als vorher. Dabei sind die Aktiva und Passiva des (iber-
tragenden Versicherungsunternehmens unter der Annahme, die betroffenen Versiche-
rungsverhaltnisse wirden bei diesem Versicherungsunternehmen fortgesetzt, und die
Aktiva und Passiva des Ubernehmenden Versicherungsunternehmens unter der Annah-
me, dass es die Versicherungsverhaltnisse entsprechend dem Vertrag Gbernimmt, dessen
Genehmigung beantragt wird, zu ihrem beizulegenden Zeitwert zu vergleichen, soweit sie
Einfluss auf die Uberschussbeteiligung haben kénnen.

(5) Die Rechte und Pflichten des Ubertragenden Versicherungsunternehmens aus
den Versicherungsvertragen gehen mit der Bestandslbertragung auch im Verhaltnis zu
den Versicherungsnehmern auf das Ubernehmende Versicherungsunternehmen utber; §
415 des Burgerlichen Gesetzbuchs ist nicht anzuwenden.
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(6) Der Bestandsubertragungsvertrag bedarf der Schriftform; § 311b Absatz 3 des
Birgerlichen Gesetzbuchs ist nicht anzuwenden.

(7) Die Genehmigung der Bestandsubertragung ist im Bundesanzeiger zu veroffent-
lichen. Sobald die Bestandstbertragung wirksam geworden ist, hat das Ubernehmende
Versicherungsunternehmen die Versicherungsnehmer Uber Anlass, Ausgestaltung und
Folgen der Bestandsubertragung zu informieren, insbesondere Uber einen mit der Be-
standslbertragung verbundenen Wechsel der fur die Rechts- oder Finanzaufsicht zustan-
digen Behérde und eine Anderung hinsichtlich eines Anspruchs gegen eine Sicherungs-
einrichtung im Fall der Insolvenz des Versicherers. Andert sich die fir die Finanzaufsicht
zustandige Behorde, so kann der Versicherungsnehmer den Vertrag innerhalb eines Mo-
nats nach Zugang der Mitteilung des Versicherers mit sofortiger Wirkung kundigen. Der
Versicherer hat den Versicherungsnehmer in der Mitteilung auf das Kindigungsrecht hin-
zuweisen.

§ 14
Umwandlungen

(1) Jede Umwandlung eines Erstversicherungsunternehmens nach den §§ 1 und
122a des Umwandlungsgesetzes bedarf der Genehmigung der Aufsichtsbehorde.
§ 13 Absatz 1 Satz 2 und Absatz 2, 4 und 5 ist entsprechend anzuwenden.

(2) Die Aufsichtsbehoérde kann die Genehmigung auch versagen, wenn die Vorschrif-
ten Uber die Umwandlung nicht beachtet worden sind.

§15
Versicherungsfremde Geschafte

(1) Erstversicherungsunternehmen dirfen neben Versicherungsgeschaften nur sol-
che Geschéafte betreiben, die mit Versicherungsgeschaften in unmittelbarem Zusammen-
hang stehen. Bei Termingeschaften und Geschaften mit Optionen und ahnlichen Finan-
zinstrumenten ist ein solcher Zusammenhang anzunehmen, wenn sie der Absicherung
gegen Kurs- oder Zinsanderungsrisiken bei vorhandenen Vermdgenswerten oder dem
spateren Erwerb von Wertpapieren dienen sollen oder wenn aus vorhandenen Wertpapie-
ren ein zusatzlicher Ertrag erzielt werden soll, ohne dass bei Erflllung von Lieferverpflich-
tungen eine Unterdeckung des Sicherungsvermdgens eintreten kann. Bei einer Aufnahme
von Fremdmitteln besteht regelmaRig kein unmittelbarer Zusammenhang im Sinne des
Satzes 1. Bei einem anderen Geschaft ist ein solcher Zusammenhang nur anzunehmen,
wenn es nicht mit einem zusatzlichen finanziellen Risiko verbunden ist.

(2) Ruckversicherungsunternehmen dirfen nur Rickversicherungsgeschéafte sowie
damit verbundene Geschéafte und Dienstleistungen betreiben. Als mit einem Ruckversi-
cherungsgeschéaft verbundenes Geschaft gelten auch die Funktion und die Tatigkeiten als
Holdinggesellschaft in Bezug auf Unternehmen der Finanzbranche im Sinne des § 2 Ab-
satz 3 des Finanzkonglomerate-Aufsichtsgesetzes.

(3) Vermittlungstatigkeiten, die nach Artikel 2 Nummer 3 und 4 der Richtlinie
2002/92/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 9. Dezember 2002 Uber
Versicherungsvermittiung (ABI. L 9 vom 15.1.2003, S. 3) nicht als Versicherungs- und
Ruckversicherungsvermittlung gelten, gehéren zum Geschaftsbetrieb eines Versiche-
rungsunternehmens.
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Abschnitt 2

Bedeutende Beteiligungen

§ 16
Inhaber bedeutender Beteiligungen

Die Inhaber einer bedeutenden Beteiligung im Sinne des § 7 Nummer 3 am Versiche-

rungsunternehmen missen den Anspriichen genigen, die im Interesse einer soliden und
umsichtigen Leitung des Unternehmens zu stellen sind; insbesondere mussen sie zuver-
lassig sein. Wird die Beteiligung von juristischen Personen oder Personenhandelsgesell-
schaften gehalten, gilt das Gleiche fir diejenigen natirlichen Personen, die nach Gesetz,
Satzung oder Gesellschaftsvertrag zur Fihrung der Geschafte und zur Vertretung berufen
sind, sowie fur die personlich haftenden Gesellschafter.

§ 17
Anzeige bedeutender Beteiligungen

(1) Jede natirliche oder juristische Person und jede Personenhandelsgesellschaft

hat der Aufsichtsbehérde unverziglich schriftlich anzuzeigen, wenn sie beabsichtigt,

1.

allein oder im Zusammenwirken mit anderen Personen oder Unternehmen eine be-
deutende Beteiligung an einem Versicherungsunternehmen zu erwerben (interessier-
ter Erwerber); in der Anzeige hat der interessierte Erwerber die fiir die HOhe der Be-
teiligung und die fiir die Begriindung des malgeblichen Einflusses, die Beurteilung
seiner Zuverlassigkeit und die Prifung der weiteren Untersagungsgrinde nach
§ 18 Absatz 1 wesentlichen Unterlagen vorzulegen und Tatsachen sowie die Perso-
nen und Unternehmen anzugeben, von denen er die entsprechenden Anteile erwer-
ben will; ist der interessierte Erwerber eine juristische Person oder Personenhandels-
gesellschaft, hat er in der Anzeige die fur die Beurteilung der Zuverlassigkeit seiner
gesetzlichen oder satzungsmaRigen Vertreter oder personlich haftenden Gesellschaf-
ter wesentlichen Tatsachen anzugeben;

allein oder im Zusammenwirken mit anderen Personen oder Unternehmen den Be-
trag der bedeutenden Beteiligung so zu erhdhen, dass die Schwelle von 20 Prozent,
30 Prozent oder 50 Prozent der Stimmrechte oder des Nennkapitals erreicht oder
uberschritten wird oder dass Uber das Versicherungsunternehmen Kontrolle im Sinne
des § 7 Nummer 16 ausgeUbt wird oder

eine bedeutende Beteiligung an einem Versicherungsunternehmen aufzugeben oder
den Betrag der bedeutenden Beteiligung unter die Schwellen von 20 Prozent, 30 Pro-
zent oder 50 Prozent der Stimmrechte oder des Kapitals abzusenken oder die Betei-
ligung so zu verandern, dass Uber das Versicherungsunternehmen keine Kontrolle
ausgelbt wird; dabei hat sie die verbleibende Héhe der Beteiligung anzugeben; die
Aufsichtsbehdrde kann eine Frist setzen, innerhalb derer ihr die Person oder Perso-
nenhandelsgesellschaft, welche die Anzeige erstattet hat, den Vollzug oder den
Nichtvollzug der beabsichtigten Absenkung oder Veranderung anzuzeigen hat.

(2) Der Inhaber einer bedeutenden Beteiligung hat der Aufsichtsbehdrde jeden neu

bestellten gesetzlichen oder satzungsmafRigen Vertreter und jeden neuen persdnlich haf-
tenden Gesellschafter mit den fir die Beurteilung von dessen Zuverlassigkeit wesentli-
chen Tatsachen unverziglich schriftlich anzuzeigen.
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(3) Die Aufsichtsbehtrde hat den Eingang einer vollstandigen Anzeige nach Ab-
satz 1 Nummer 1 oder 2 unverzlglich, spatestens jedoch innerhalb von zwei Arbeitstagen
nach deren Zugang, schriftlich gegentber dem Anzeigepflichtigen zu bestatigen.

(4) Die Aufsichtsbehdrde hat die Anzeige nach Absatz 1 Nummer 1 oder 2 innerhalb
von 60 Arbeitstagen ab dem Datum des Schreibens, mit dem sie den Eingang der voll-
standigen Anzeige schriftlich bestatigt hat (Beurteilungszeitraum), zu beurteilen. In der
Bestatigung nach Absatz 3 hat die Aufsichtsbehérde dem Anzeigepflichtigen den Tag
mitzuteilen, an dem der Beurteilungszeitraum endet. Bis zum 50. Arbeitstag innerhalb des
Beurteilungszeitraums kann die Aufsichtsbehdrde weitere Informationen anfordern, die fiir
den Abschluss der Beurteilung notwendig sind. Die Anforderung ergeht schriftlich unter
Angabe der zusatzlich bendtigten Informationen. Die Aufsichtsbehérde hat den Eingang
der weiteren Informationen innerhalb von zwei Arbeitstagen nach deren Zugang schriftlich
gegenuber dem Anzeigepflichtigen zu bestatigen. Der Beurteilungszeitraum ist vom Zeit-
punkt der Anforderung der weiteren Informationen bis zu deren Eingang bei der Auf-
sichtsbehérde gehemmt. Der Beurteilungszeitraum betragt im Fall der Hemmung nach
Satz 6 hochstens 80 Arbeitstage. Die Aufsichtsbehérde kann Erganzungen oder Klarstel-
lungen zu diesen Informationen anfordern; dies fuhrt nicht zu einer erneuten Hemmung
des Beurteilungszeitraums. Abweichend von Satz 7 kann der Beurteilungszeitraum im Fall
einer Hemmung auf hochstens 90 Arbeitstage ausgedehnt werden, wenn der Anzeige-
pflichtige

1. aulerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums ansassig ist oder beaufsichtigt wird
oder

2. eine natirliche Person oder ein Unternehmen ist, die oder das nicht der Beaufsichti-
gung nach einer der folgenden Richtlinien unterliegt:

a) 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (ABI. L 302 vom
17.11.2009, S. 32),

b) 2004/39/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004
Uber Markte fiir Finanzinstrumente, zur Anderung der Richtlinien 85/611/EWG
und 93/6/EWG des Rates und der Richtlinie 2000/12/EG des Europaischen Par-
laments und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinie 93/22/EWG des Rates
(ABI. L 145 vom 30.4.2004, S. 1, L 45 vom 16.2.2005, S. 18),

c) 2006/48/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2006
Uber die Aufnahme und Ausibung der Tatigkeit der Kreditinstitute (ABI. L 177
vom 30.6.2006, S. 1) oder

d) 2009/138/EG.

§18
Untersagung oder Beschrankung einer bedeutenden Beteiligung

(1) Die Aufsichtsbehérde kann innerhalb des Beurteilungszeitraums den beabsichtig-
ten Erwerb der bedeutenden Beteiligung oder deren Erhéhung untersagen, wenn Tatsa-
chen die Annahme rechtfertigen, dass

1. der Anzeigepflichtige oder, wenn es sich bei dem Anzeigepflichtigen um eine juristi-
sche Person handelt, ein gesetzlicher oder satzungsmaRiger Vertreter oder, wenn es
sich um eine Personenhandelsgesellschaft handelt, ein Gesellschafter nicht zuverlas-
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sig ist oder aus anderen Grinden nicht den Anspriichen geniigt, die im Interesse ei-
ner soliden und umsichtigen Leitung des Versicherungsunternehmens zu stellen sind;
dies ist auch der Fall, wenn der Erwerber der bedeutenden Beteiligung nicht darlegen
kann, dass er Uber angemessene geschaftliche Plane fir die Fortsetzung und die
Entwicklung der Geschafte des Versicherungsunternehmens verfligt und die Belange
der Versicherten oder die berechtigten Interessen der Vorversicherer ausreichend
gewahrt sind; ferner gilt § 11 Absatz 1 Nummer 3 zweiter Halbsatz entsprechend,;

2. das Versicherungsunternehmen nicht in der Lage ist oder bleiben wird, den Auf-
sichtsanforderungen zu genlgen oder dass das Versicherungsunternehmen durch
die Begrindung oder Erhéhung der Beteiligung mit dem Inhaber der bedeutenden
Beteiligung in einen Unternehmensverbund eingebunden wurde, der durch die Struk-
tur des Beteiligungsgeflechts oder durch mangelhafte wirtschaftliche Transparenz ei-
ne wirksame Aufsicht Uber das Versicherungsunternehmen oder einen wirksamen
Austausch von Informationen zwischen den zustandigen Stellen oder die Festlegung
der Aufteilung der Zustandigkeiten zwischen diesen Stellen beeintrachtigen kann;

3. das Versicherungsunternehmen durch die Begriindung oder Erhéhung der bedeuten-
den Beteiligung Tochterunternehmen eines Versicherungsunternehmens eines Drritt-
staats wirde, das im Staat seines Sitzes oder seiner Hauptverwaltung nicht wirksam
beaufsichtigt wird oder dessen zustandige Aufsichtsstelle zu einer befriedigenden Zu-
sammenarbeit nicht bereit ist;

4. der kunftige Geschaftsleiter nicht zuverlassig oder nicht fachlich geeignet ist;

5. im Zusammenhang mit dem beabsichtigten Erwerb oder der Erhéhung der Beteili-
gung Geldwasche oder Terrorismusfinanzierung im Sinne des Artikels 1 der Richtlinie
2005/60/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Oktober 2005 zur
Verhinderung der Nutzung des Finanzsystems zum Zwecke der Geldwasche und der
Terrorismusfinanzierung (ABI. L 309 vom 25.11.2005, S. 15) stattfindet, stattgefunden
hat, diese Straftaten versucht wurden oder der beabsichtigte Erwerb oder die Erho-
hung das Risiko eines solchen Verhaltens vergrofiern konnte oder

6. der Anzeigepflichtige nicht Gber die notwendige finanzielle Soliditat verfiigt, insbeson-
dere in Bezug auf die Art der tatsachlichen und geplanten Geschéafte des Versiche-
rungsunternehmens; dies ist insbesondere dann der Fall, wenn der Anzeigepflichtige
auf Grund seiner Kapitalausstattung oder Vermdégenssituation nicht den besonderen
Anforderungen des Versicherungsunternehmens gerecht werden kann, die sich aus
dessen Kapitalausstattung oder liquiden Mitteln ergeben, um die dauernde Erflllbar-
keit der Verpflichtungen aus den Versicherungsvertrdgen zu gewahrleisten oder um
Liquiditatsengpéasse zu vermeiden.

(2) Die Aufsichtsbehorde kann den Erwerb oder die Erhdhung der Beteiligung auch
untersagen, wenn die Angaben nach § 17 Absatz 1 Nummer 1 und 2 oder die zusatzlich
nach § 17 Absatz 4 Satz 3 angeforderten Informationen unvollstdndig oder nicht richtig
sind; die Aufsichtsbehérde darf weder Vorbedingungen an die Héhe der zu erwerbenden
Beteiligung oder der beabsichtigten Erhdhung der Beteiligung stellen, noch darf sie bei
ihrer Prifung auf die wirtschaftlichen Bedurfnisse des Marktes abstellen.

(3) Entscheidet die Aufsichtsbehérde nach Abschluss der Beurteilung, den Erwerb
oder die Erhéhung der Beteiligung zu untersagen, teilt sie dem Anzeigepflichtigen die
Entscheidung innerhalb von zwei Arbeitstagen und unter Einhaltung des Beurteilungszeit-
raums schriftlich unter Angabe der Griinde mit. Bemerkungen und Vorbehalte der flir den
Anzeigepflichtigen zustandigen Behdrde sind in der Entscheidung wiederzugeben; die
Untersagung darf nur auf Grund der in den Absatzen 1 und 2 genannten Gruinde erfolgen.
Wird der Erwerb oder die Erhéhung der Beteiligung nicht innerhalb des Beurteilungszeit-
raums schriftlich untersagt, kann der Erwerb oder die Erhéhung vollzogen werden; die
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Rechte der Aufsichtsbehérde nach § 20 bleiben davon unberihrt. Wird der Erwerb oder
die Erhéhung der Beteiligung nicht untersagt, kann die Aufsichtsbehérde eine Frist fest-
setzen, nach deren Ablauf der Anzeigepflichtige ihr den Vollzug oder den Nichtvollzug des
beabsichtigten Erwerbs oder der Erhdhung unverzuglich anzuzeigen hat.

§19
Untersagung der Ausiibung der Stimmrechte

(1) Die Aufsichtsbehdérde kann dem Inhaber einer bedeutenden Beteiligung sowie
den von ihm kontrollierten Unternehmen die Ausiibung der Stimmrechte untersagen und
anordnen, dass Uber die Anteile nur mit ihrer Zustimmung verfligt werden darf, wenn

1. die Voraussetzungen fir eine Untersagungsverfigung nach § 18 Absatz 1 oder 2
vorliegen,

2. der Inhaber der bedeutenden Beteiligung seiner Pflicht nach
§ 17 Absatz 1 Nummer 1 oder 2 zur vorherigen Unterrichtung der Aufsichtsbehérde
nicht nachgekommen ist und diese Unterrichtung innerhalb einer von der Aufsichts-
behdrde gesetzten Frist nicht nachgeholt hat oder

3. die Beteiligung nicht innerhalb der gemaly § 18 Absatz 3 Satz 4 festgesetzten Frist
oder trotz einer vollziehbaren Untersagung nach § 18 Absatz 1 oder 2 erworben oder
erhoht worden ist.

(2) Im Fall einer Untersagung nach Absatz 1 hat das Gericht am Sitz des Versiche-
rungsunternehmens auf Antrag der Aufsichtsbehorde, des Versicherungsunternehmens
oder eines an diesem Beteiligten einen Treuhander zu bestellen, auf den es die Austbung
der Stimmrechte Ubertragt. Der Treuhander hat bei der Ausiibung der Stimmrechte den
Interessen einer soliden und umsichtigen Leitung des Versicherungsunternehmens Rech-
nung zu tragen. Uber die MaRnahmen nach Absatz 1 hinaus kann die Aufsichtsbehérde
den Treuhander mit der VeraulRerung der Anteile, soweit sie eine bedeutende Beteiligung
begriinden, beauftragen, wenn der Inhaber der bedeutenden Beteiligung der Aufsichtsbe-
horde nicht innerhalb einer von dieser bestimmten angemessenen Frist einen zuverlassi-
gen Erwerber nachweist; die Inhaber der Anteile haben bei der Verauflerung in dem er-
forderlichen Umfang mitzuwirken. Sind die Voraussetzungen des Absatzes 1 entfallen, hat
die Aufsichtsbehoérde den Widerruf der Bestellung des Treuhdnders zu beantragen. Der
Treuhander hat Anspruch auf Ersatz angemessener Auslagen und auf Vergutung fur sei-
ne Tatigkeit. Das Gericht setzt auf Antrag des Treuhanders die Auslagen und die Verg-
tung fest; die Rechtsbeschwerde gegen die Vergltungsfestsetzung ist ausgeschlossen.
Fur die Kosten, die durch die Bestellung des Treuhdnders entstehen, und fir die diesem
zu gewahrenden Auslagen und die Vergltung haften das Versicherungsunternehmen und
der betroffene Inhaber einer bedeutenden Beteiligung als Gesamtschuldner. Der Bund
schief3t die Auslagen und die Vergutung vor.

§ 20
Prifung des Inhabers

Sofern Tatsachen Anlass zu Zweifeln geben, dass der Inhaber einer bedeutenden
Beteiligung den in § 16 genannten Anforderungen genugt oder dass die Verbindung mit
anderen Personen oder Unternehmen wegen der Struktur des Beteiligungsgeflechts oder
mangelhafter wirtschaftlicher Transparenz eine wirksame Aufsicht Uber das Versiche-
rungsunternehmen mdglich macht, kann die Aufsichtsbehérde anordnen, dass der Inha-
ber die in § 9 Absatz 4 Nummer 2 Buchstabe c und d genannten Unterlagen vorzulegen
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und auf seine Kosten durch einen von der Aufsichtsbehorde zu bestimmenden Wirt-
schaftsprifer prifen zu lassen hat.

§ 21

Zusammenarbeit mit den zustandigen Behorden in anderen Mitglied- oder Ver-
tragsstaaten

(1) Bei der Beurteilung des Erwerbs arbeitet die Aufsichtsbehérde mit den zustandi-
gen Behorden in den anderen Mitglied- oder Vertragsstaaten eng zusammen, wenn der
Anzeigepflichtige

1. ein CRR-Kreditinstitut, ein E-Geld-Institut oder ein Wertpapierhandelsunternehmen,
ein Versicherungsunternehmen oder eine Verwaltungsgesellschaft im Sinne des Arti-
kels 2 Absatz 1 Buchstabe b der Richtlinie 2009/65/EG ist, das oder die in einem an-
deren Mitgliedstaat oder anderen Sektor als dem, in dem der Erwerb beabsichtigt
wird, zugelassen ist,

2. ein Mutterunternehmen eines CRR-Kreditinstituts, eines E-Geld-Instituts oder eines
Wertpapierhandelsunternehmens, eines Versicherungsunternehmens oder einer
Verwaltungsgesellschaft im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe b der Richtlinie
2009/65/EG ist, das oder die in einem anderen Mitgliedstaat oder anderen Sektor als
dem, in dem der Erwerb beabsichtigt wird, zugelassen ist oder

3. eine natirliche oder juristische Person ist, die ein CRR-Kreditinstitut, ein E-Geld-
Institut oder ein Wertpapierhandelsunternehmen, ein Versicherungsunternehmen o-
der eine Verwaltungsgesellschaft im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe b der
Richtlinie 2009/65/EG kontrolliert, das oder die in einem anderen Mitgliedstaat oder
anderen Sektor als dem, in dem der Erwerb beabsichtigt wird, zugelassen ist.

(2) Die zustandigen Behorden tauschen untereinander unverziglich die Informatio-
nen aus, die fur die Beurteilung wesentlich oder relevant sind. Dabei teilen die zustandi-
gen Behorden einander alle einschlagigen Informationen auf Anfrage mit und Gbermitteln
alle wesentlichen Informationen von sich aus. In der Entscheidung der zustandigen Be-
horde, die das Versicherungsunternehmen zugelassen hat, an dem der Erwerb beabsich-
tigt wird, sind alle Bemerkungen oder Vorbehalte seitens der flr den interessierten Erwer-
ber zustédndigen Behdrde zu vermerken.

§ 22
Verordnungsermachtigung

Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung Vor-
schriften Uber Art, Umfang, Zeitpunkt und Form der gemaf den § 17 Absatz 1 und 2 ein-
zureichenden Angaben zu erlassen, soweit dies zur Erflllung der Aufgaben der Auf-
sichtsbehdérde erforderlich ist. Fir Versicherungsunternehmen, die nicht der Aufsicht der
Aufsichtsbehdrden der Lander unterliegen, kann in der Rechtsverordnung vorgesehen
werden, dass interessierte Erwerber allgemein oder im Einzelfall die in
§ 9 Absatz 4 Nummer 2 Buchstabe ¢ und d genannten Unterlagen vorzulegen haben und
auf ihre Kosten durch einen von der Aufsichtsbehorde zu bestimmenden Wirtschaftspriifer
prifen zu lassen haben. Die Erméachtigung kann durch Rechtsverordnung auf die Bun-
desanstalt Ubertragen werden. Rechtsverordnungen nach den Satzen 1 bis 3 bedirfen
nicht der Zustimmung des Bundesrates.
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Abschnitt 3

Geschaftsorganisation

§23
Allgemeine Anforderungen an die Geschaftsorganisation

(1) Versicherungsunternehmen missen Uber eine Geschaftsorganisation verfiigen,
die wirksam und ordnungsgemalf ist und die der Art, dem Umfang und der Komplexitat
ihrer Tatigkeiten angemessen ist. Die Geschaftsorganisation muss neben der Einhaltung
der von den Versicherungsunternehmen zu beachtenden Gesetze, Verordnungen und
aufsichtsbehdérdlichen Anforderungen eine solide und umsichtige Leitung des Unterneh-
mens gewahrleisten. Dazu gehoren neben der Einhaltung der Anforderungen dieses Ab-
schnitts insbesondere eine angemessene, transparente Organisationsstruktur mit einer
klaren Zuweisung und einer angemessenen Trennung der Zustandigkeiten sowie ein
wirksames unternehmensinternes Kommunikationssystem.

(2) Der Vorstand sorgt dafiir, dass die Geschaftsorganisation regelmaRig intern
Uberpruft wird.

(3) Die Unternehmen missen schriftliche interne Leitlinien aufstellen; deren Umset-
zung ist sicherzustellen. Die Leitlinien mussen mindestens Vorgaben zum Risikoma-
nagement, zum internen Kontrollsystem, zur internen Revision und, soweit relevant, zur
Ausgliederung von Funktionen und Tatigkeiten machen. Sie unterliegen der vorherigen
Zustimmung durch den Vorstand und sind mindestens einmal jahrlich zu Uberprifen sowie
bei wesentlichen Anderungen der Bereiche oder Systeme, auf die sie sich beziehen, ent-
sprechend anzupassen.

(4) Die Unternehmen haben angemessene Vorkehrungen, einschlie8lich der Ent-
wicklung von Notfallplanen, zu treffen, um die Kontinuitat und OrdnungsmaRigkeit ihrer
Tatigkeiten zu gewahrleisten.

(5) Die aufbau- und ablauforganisatorischen Regelungen sowie das interne Kontroll-
system sind fur Dritte nachvollziehbar zu dokumentieren. Die Dokumentation ist sechs
Jahre aufzubewahren; § 257 Absatz 3 und 5 des Handelsgesetzbuchs ist entsprechend
anzuwenden.

§24

Anforderungen an Personen, die das Unternehmen tatsachlich leiten oder andere
Schlisselaufgaben wahrnehmen

(1) Personen, die ein Versicherungsunternehmen tatsachlich leiten oder andere
Schllisselaufgaben wahrnehmen, missen zuverlassig und fachlich geeignet sein. Fachli-
che Eignung setzt berufliche Qualifikationen, Kenntnisse und Erfahrungen voraus, die
eine solide und umsichtige Leitung des Unternehmens gewahrleisten. Dies erfordert an-
gemessene theoretische und praktische Kenntnisse in Versicherungsgeschaften sowie im
Fall der Wahrnehmung von Leitungsaufgaben ausreichende Leitungserfahrung. Eine aus-
reichende Leitungserfahrung ist in der Regel anzunehmen, wenn eine dreijahrige leitende
Tatigkeit bei einem Versicherungsunternehmen von vergleichbarer GréRe und Geschafts-
art nachgewiesen wird. Bei Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung sind die Be-
sonderheiten im Hinblick auf eine Besetzung des Aufsichtsrats durch Vertreter der Arbeit-
geber und der Arbeitnehmer der Tragerunternehmen zu berlcksichtigen.
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(2) Personen, die das Unternehmen tatsachlich leiten, sind neben den Geschaftslei-
tern solche, die fir das Unternehmen wesentliche Entscheidungen zu treffen befugt sind.
Geschéftsleiter sind diejenigen nattrlichen Personen, die nach Gesetz oder Satzung oder
als Hauptbevollmachtigte einer Niederlassung in einem Mitglied- oder Vertragsstaat zur
Fuhrung der Geschafte und zur Vertretung des Versicherungsunternehmens berufen sind.

(83) Zum Geschaftsleiter kann nicht bestellt werden, wer bereits bei zwei Versiche-
rungsunternehmen, Pensionsfonds, Versicherungs-Holdinggesellschaften oder Versiche-
rungs-Zweckgesellschaften als Geschéaftsleiter tatig ist. Wenn es sich um Unternehmen
derselben Versicherungs- oder Unternehmensgruppe handelt, kann die Aufsichtsbehoérde
mehr Mandate zulassen.

(4) Wer Geschéftsleiter eines Unternehmens war, kann nicht zum Mitglied des Ver-
waltungs- oder Aufsichtsorgans dieses Unternehmens bestellt werden, wenn bereits zwei
ehemalige Geschéftsleiter des Unternehmens Mitglied des Verwaltungs- oder Aufsichts-
organs sind. Zum Mitglied des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans kann auch nicht bestellt
werden, wer bereits funf Kontrollmandate bei Unternehmen ausiibt, die unter der Aufsicht
der Bundesanstalt stehen; Mandate bei Unternehmen derselben Versicherungs- oder Un-
ternehmensgruppe bleiben dabei auller Betracht.

§ 25
Vergiitung

(1) Die Vergutungssysteme fir Geschaftsleiter, Mitarbeiter und Aufsichtsratsmitglie-
der von Versicherungsunternehmen mussen angemessen, transparent und auf eine
nachhaltige Entwicklung des Unternehmens ausgerichtet sein.

(2) Versicherungsunternehmen durfen Geschéftsleitern und Aufsichtsratsmitgliedern
Vergutungen fur andere Tatigkeiten, die sie fur das jeweilige Unternehmen erbringen, nur
gewahren, soweit dies mit ihren Aufgaben als Organmitglieder vereinbar ist.

(3) Ubergeordnete Unternehmen einer Gruppe haben sicherzustellen, dass die Ver-
gltungssysteme fir Geschéaftsleiter, Mitarbeiter und Aufsichtsratsmitglieder innerhalb der
gesamten Gruppe angemessen, transparent und auf eine nachhaltige Entwicklung ausge-
richtet sind. Ubergeordnetes Unternehmen einer Gruppe im Sinne dieses Absatzes ist das
an der Spitze der Gruppe stehende Unternehmen, das entweder selbst Versicherungsun-
ternehmen oder Versicherungs-Holdinggesellschaft ist.

(4) Unter den Voraussetzungen des § 134 Absatz 1 soll die Aufsichtsbehérde anord-
nen, dass das Versicherungsunternehmen den Jahresgesamtbetrag, den es fir die vari-
able Vergultung aller Geschéftsleiter und Mitarbeiter vorsieht (Gesamtbetrag der variablen
Vergltungen), auf einen bestimmten Anteil des Jahresergebnisses beschrankt oder voll-
standig streicht. Unter den Voraussetzungen des § 134 Absatz 1 soll die Aufsichtsbehor-
de ferner die Auszahlung variabler Verglitungsbestandteile untersagen oder auf einen
bestimmten Anteil des Jahresergebnisses beschranken. Die Versicherungsunternehmen
muissen der Anordnungs-, Untersagungs- und Beschrankungsbefugnis der Satze 1 und 2
in entsprechenden vertraglichen Vereinbarungen mit ihren Geschéftsleitern, Mitarbeitern
und Aufsichtsratsmitgliedern Rechnung tragen. Soweit vertragliche Vereinbarungen Uber
die Gewahrung einer variablen Vergltung einer Anordnung, Untersagung oder Beschran-
kung nach Satz 1 oder 2 entgegenstehen, kénnen aus ihnen keine Rechte hergeleitet
werden.

(5) Die Absatze 1, 3 und 4 gelten nicht, soweit die Vergltung durch Tarifvertrag oder
in seinem Geltungsbereich durch Vereinbarung der Arbeitsvertragsparteien Uber die An-
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wendung der tarifvertraglichen Regelungen oder in einer Betriebs- oder Dienstvereinba-
rung auf Grund eines Tarifvertrags vereinbart ist.

§ 26
Risikomanagement

(1) Versicherungsunternehmen muissen Uber ein wirksames Risikomanagementsys-
tem verfligen, das gut in die Organisationsstruktur und die Entscheidungsprozesse des
Unternehmens integriert ist und dabei die Informationsbedurfnisse der Personen, die das
Unternehmen tatsachlich leiten oder andere Schllisselfunktionen innehaben, durch eine
angemessene interne Berichterstattung gebihrend berlcksichtigt. Das Risikomanage-
mentsystem muss die Strategien, Prozesse und internen Meldeverfahren umfassen, die
erforderlich sind, um Risiken, denen das Unternehmen tatsachlich oder méglicherweise
ausgesetzt ist, zu identifizieren, zu bewerten, zu tGberwachen und zu steuern sowie aus-
sagefahig Uber diese Risiken zu berichten. Es muss einzeln und auf aggregierter Basis
eine kontinuierliche Risikosteuerung unter Berucksichtigung der zwischen den Risiken
bestehenden Interdependenzen ermdglichen. Auf Verlangen der Aufsichtsbehérde haben
die Versicherungsunternehmen einen Sanierungsplan (allgemeiner Sanierungsplan) auf-
zustellen. Der allgemeine Sanierungsplan muss Szenarien beschreiben, die zu einer Ge-
fahrdung des Unternehmens filhren kénnen, und darlegen, mit welchen MalRnahmen die-
sen begegnet werden soll.

(2) Zu den zu entwickelnden Strategien zahlt insbesondere eine auf die Steuerung
des Unternehmens abgestimmte Risikostrategie, die Art, Umfang und Komplexitat des
betriebenen Geschéafts und der mit ihm verbundenen Risiken bertcksichtigt.

(3) Wenn Versicherungsunternehmen die Matching-Anpassung gemaf § 80 oder die
Volatilitatsanpassung gemal § 82 anwenden, erstellen sie einen Liquiditatsplan, der die
eingehenden und ausgehenden Zahlungsstrome in Bezug auf die Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten projiziert, die diesen Anpassungen unterliegen.

(4) Wird die Volatilitdtsanpassung gemaf § 82 angewendet, umfassen die schriftlich
festgelegten Leitlinien fir das Risikomanagement gemaly § 23 Absatz 3 Leitlinien fur die
Kriterien zur Anwendung der Volatilitdtsanpassung.

(5) Das Risikomanagementsystem hat samtliche Risiken des Versicherungsunter-
nehmens zu umfassen und insbesondere die folgenden Bereiche abzudecken:

1. die Zeichnung von Versicherungsrisiken und die Bildung von Ruickstellungen,
2. das Aktiv-Passiv-Management,

3. die Kapitalanlagen, insbesondere Derivate und Instrumente von vergleichbarer Kom-
plexitat,

4. die Steuerung des Liquiditats- und des Konzentrationsrisikos,
5. die Steuerung operationeller Risiken und
6. die Ruckversicherung und andere Risikominderungstechniken.

Die innerbetrieblichen Leitlinien zum Risikomanagement missen mindestens Vorgaben
zu den genannten Bereichen machen.
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(6) In Bezug auf das Kapitalanlagerisiko missen Versicherungsunternehmen nach-
weisen, dass sie die Anforderungen des § 124 einhalten.

(7) In Bezug auf das Aktiv-Passiv-Management bewerten die Versicherungsunter-
nehmen regelmalig

1. die Sensitivitat ihrer versicherungstechnischen Rickstellungen und anrechenbaren
Eigenmittel in Bezug auf die Annahmen, die der Extrapolation der malfigeblichen risi-
kofreien Zinskurve gemaf § 7 Nummer 21 zugrundeliegen;

2. wenn die Matching-Anpassung gemafl § 80 angewendet wird:

a) die Sensitivitat ihrer versicherungstechnischen Riickstellungen und anrechenba-
ren Eigenmittel in Bezug auf die Annahmen, die der Berechnung der Matching-
Anpassung zugrundeliegen, einschlielllich der Berechnung des grundlegenden
Spreads gemall § 81 Nummer 2, und die potenziellen Auswirkungen von
Zwangsverkaufen von Vermdgenswerten auf ihre anrechenbaren Eigenmittel;

b) die Sensitivitat ihrer versicherungstechnischen Ruckstellungen und anrechenba-
ren Eigenmittel in Bezug auf Anderungen der Zusammensetzung des zugeordne-
ten Vermogensportfolios;

c) die Auswirkung einer Verringerung der Matching-Anpassung auf null;
3. wenn die Volatilitatsanpassung gemal § 82 angewendet wird:

a) die Sensitivitat ihrer versicherungstechnischen Riickstellungen und anrechenba-
ren Eigenmittel in Bezug auf die Annahmen, die der Berechnung der Volatilitats-
anpassung zugrundeliegen, und die potenziellen Auswirkungen einer erzwunge-
nen Veraulierung von Vermdgenswerten auf ihre anrechenbaren Eigenmittel,

b) die Auswirkung einer Verringerung der Volatilitatsanpassung auf null.

Die Versicherungsunternehmen Ubermitteln die in Satz 1 genannten Bewertungen der
Aufsichtsbehoérde jahrlich im Rahmen der gemal § 43 zu Ubermittelnden Informationen.
Falls eine Reduzierung der Matching-Anpassung oder der Volatilitdtsanpassung auf null
zur Nichteinhaltung der Solvabilitatskapitalanforderung flihren wirde, legt das Unterneh-
men darlber hinaus eine Analyse der Mal3nahmen vor, die es in einer derartigen Situation
anwenden kdnnte, um die anrechnungsfahigen Eigenmittel in der zur Einhaltung der Sol-
vabilitadtskapitalanforderung erforderlichen Héhe wieder aufzubringen oder das Risikoprofil
zu senken, sodass die Einhaltung der Solvabilitdtskapitalanforderung wieder hergestellt
ist.

(8) Die Versicherungsunternehmen muissen eine unabhangige Risikocontrollingfunk-
tion einrichten, die so strukturiert ist, dass sie die Umsetzung des Risikomanagementsys-
tems maligeblich beférdert. Bei Versicherungsunternehmen, die ein internes Modell ver-
wenden, hat die Risikocontrollingfunktion zusatzlich die Aufgabe, das interne Modell zu
entwickeln, umzusetzen, zu testen, zu validieren und einschlieBlich spaterer Anderungen
zu dokumentieren. DarUber hinaus analysiert sie die Leistungsfahigkeit des internen Mo-
dells und berichtet dem Vorstand in zusammengefasster Form Uber diese Analyse, gibt
ihm Anregungen zur Verbesserung des Modells und halt ihn Uber Korrekturmal3nahmen
fur festgestellte Schwachen oder Mangel auf dem Laufenden.
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§ 27
Risiko- und Solvabilitiatsbeurteilung

(1) Zum Risikomanagementsystem gehort eine unternehmenseigene Risiko- und
Solvabilitdtsbeurteilung, die Versicherungsunternehmen regelmanig sowie im Fall wesent-
licher Anderungen in ihrem Risikoprofil unverziiglich vorzunehmen haben. Die Risiko- und
Solvabilitatsbeurteilung muss fester Bestandteil der Geschéftsstrategie des Unterneh-
mens sein und kontinuierlich in die strategischen Entscheidungen einflieRen. Die Versi-
cherungsunternehmen informieren die Aufsichtsbehérde innerhalb von vierzehn Tagen
nach Abschluss jeder durchgefiihrten Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung Uber das Er-
gebnis.

(2) Die Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung umfasst mindestens

1. eine eigenstandige Bewertung des Solvabilitdtsbedarfs unter Berlicksichtigung des
spezifischen Risikoprofils, der festgelegten Risikotoleranzlimite und der Geschafts-
strategie des Unternehmens,

2. eine Beurteilung der jederzeitigen Erflllbarkeit der aufsichtsrechtlichen Eigenmittelan-
forderungen, der Anforderungen an die versicherungstechnischen Rickstellungen in
der Solvabilitdtsibersicht und der Risikotragfahigkeit sowie

3. eine Beurteilung der Wesentlichkeit von Abweichungen des Risikoprofils des Unter-
nehmens von den Annahmen, die der Berechnung der Solvabilitatskapitalanforderung
mit der Standardformel oder mit dem internen Modell zugrunde liegen.

(3) Die Unternehmen mussen fur die Beurteilung nach Absatz 2 Nummer 1 Uber
Prozesse verfligen, die der Art, dem Umfang und der Komplexitat ihrer Risiken angemes-
sen sind und es ihnen erlauben, alle Risiken denen sie kurz- und langfristig ausgesetzt
sind oder ausgesetzt sein kdnnten, ordnungsgemaf zu identifizieren und zu beurteilen.
Dazu gehdrt insbesondere die selbstindige Durchflihnrung von Stresstests und Szenario-
analysen.

(4) Die Versicherungsunternehmen sind fir die von ihnen zur Bewertung des Solva-
bilitatsbedarfs nach Absatz 2 Nummer 1 verwendeten Methoden darlegungspflichtig.

(5) Sofern ein internes Modell verwendet wird, hat die Bewertung in den in Ab-
satz 2 Nummer 3 genannten Fallen zusammen mit der Rekalibrierung zu erfolgen, mit der
die Ergebnisse des internen Modells auf das Risikomaf3 und die Kalibrierung der Solvabili-
tatskapitalanforderung Uberfihrt werden.

(6) Unternehmen, die langfristige Garantien geben, missen als Teil der Beurteilung
nach Absatz 2 Nummer 2 auch die langfristige Risikotragfahigkeit des Unternehmens be-
ricksichtigen. Wenn die Versicherungsunternehmen die Matching-Anpassung gemaf
§ 80, die Volatilititsanpassung gemal § 82 oder die UbergangsmaRnahmen gemaR
§ 351 und § 352 anwenden, ist die Einhaltung der Kapitalanforderungen gemaf Absatz 2
Nummer 2 mit und ohne Beriicksichtigung dieser Anpassungen und Ubergangsmafnah-
men zu bewerten.

§28
Externe Ratings

(1) Damit ein UbermaRiges Vertrauen auf externe Ratingagenturen vermieden wird,
Uberprifen die Versicherungsunternehmen bei der Nutzung externer Ratings flir die Be-
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rechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen und der Solvabilitatskapitalanfor-
derung im Rahmen ihres Risikomanagements die Angemessenheit dieser externen Ra-
tings, indem sie soweit praktisch moglich zusatzliche Bewertungen vornehmen, um eine
automatische Abhangigkeit von externen Ratings zu verhindern.

(2) Die in den Geltungsbereich der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 geandert worden
ist, einbezogenen Unternehmen, die der Aufsicht nach diesem Gesetz unterliegen, haben
die sich aus dieser Verordnung in der jeweils geltenden Fassung ergebenden Pflichten
einzuhalten.

§29
Internes Kontrollsystem

(1) Versicherungsunternehmen mussen Uber ein wirksames internes Kontrollsystem
verfliigen, das mindestens Verwaltungs- und Rechnungslegungsverfahren, einen internen
Kontrollrahmen, eine angemessene unternehmensinterne Berichterstattung auf allen Un-
ternehmensebenen sowie eine Funktion zur Uberwachung der Einhaltung der Anforde-
rungen (Compliance-Funktion) umfasst.

(2) Zu den Aufgaben der Compliance-Funktion gehért die Beratung des Vorstands in
Bezug auf die Einhaltung der Gesetze und Verwaltungsvorschriften, die fir den Betrieb
des Versicherungsgeschafts gelten. AuRerdem hat die Compliance-Funktion die mogli-
chen Auswirkungen von Anderungen des Rechtsumfeldes fiir das Unternehmen zu beur-
teilen und das mit der Verletzung der rechtlichen Vorgaben verbundene Risiko (Compli-
ance-Risiko) zu identifizieren und zu beurteilen.

(3) Versicherungsunternehmen muissen Uber angemessene Systeme und Strukturen
verfligen, um die in den §§ 40 bis 42 genannten Anforderungen erflllen und die Informati-
onen bereitstellen zu kdnnen, die den Aufsichtsbehdrden nach diesem Gesetz zu tUbermit-
teln sind.

(4) Die Unternehmen legen in vom Vorstand genehmigten schriftlichen internen Leit-
linien fest, wie die kontinuierliche Angemessenheit der zu veroffentlichenden und der zu
ubermittelnden Informationen zu gewahrleisten ist.

§ 30
Interne Revision

(1) Versicherungsunternehmen mussen uber eine wirksame interne Revision verfu-
gen, welche die gesamte Geschéaftsorganisation und insbesondere das interne Kontroll-
system auf deren Angemessenheit und Wirksamkeit Gberprift.

(2) Die interne Revision muss objektiv und unabhangig von anderen betrieblichen
Funktionen sein. Sie berichtet ihre Priifungsergebnisse und Empfehlungen direkt an den
Vorstand. Der Vorstand beschliesst, welche Malknahmen auf Grund der Feststellungen
der Revisionsberichte zu ergreifen sind und stellt die Umsetzung dieser Ma3nahmen si-
cher.
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§ 31
Versicherungsmathematische Funktion

(1) Versicherungsunternehmen missen uber eine wirksame versicherungsmathema-
tische Funktion verfigen. Die Aufgabe dieser Funktion ist es, in Bezug auf die Berech-
nung der versicherungstechnischen Riickstellungen

1. die Berechnung zu koordinieren,

2. die Angemessenheit der verwendeten Methoden und der zugrunde liegenden Model-
le sowie der getroffenen Annahmen zu gewahrleisten,

3. die Hinlanglichkeit und die Qualitat der zugrunde gelegten Daten zu bewerten,
4. die besten Schatzwerte mit den Erfahrungswerten zu vergleichen,

5. den Vorstand Uber die Verlasslichkeit und Angemessenheit der Berechnung zu unter-
richten und

6. die Berechnung in den in § 79 genannten Fallen zu Gberwachen.

(2) Daruber hinaus gibt die versicherungsmathematische Funktion eine Stellung-
nahme zur allgemeinen Zeichnungs- und Annahmepolitik und zur Angemessenheit der
Ruckversicherungsvereinbarungen ab. Sie tragt zur wirksamen Umsetzung des Risiko-
managementsystems, insbesondere im Hinblick auf die Entwicklung interner Modelle, und
zur Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung bei.

(3) Wer die versicherungsmathematische Funktion auslbt, muss Uber Kenntnisse
der Versicherungs- und der Finanzmathematik verfugen, die der Art, dem Umfang und der
Komplexitat der Risiken des Versicherungsunternehmens angemessen sind, und ein-
schlagige Erfahrungen mit den mafgeblichen fachlichen und sonstigen Standards darle-
gen kénnen.

§ 32
Ausgliederung

(1) Ein Versicherungsunternehmen, das Funktionen oder Versicherungstatigkeiten
ausgliedert, bleibt fir die Erflllung aller aufsichtsrechtlichen Vorschriften und Anforderun-
gen verantwortlich.

(2) Durch die Ausgliederung dirfen die ordnungsgemafe Ausflihrung der ausgeglie-
derten Funktionen und Versicherungstatigkeiten, die Steuerungs- und Kontrollméglichkei-
ten des Vorstands sowie die Prifungs- und Kontrollrechte der Aufsichtsbehdrde nicht be-
eintrachtigt werden. Insbesondere hat das ausgliedernde Unternehmen hinsichtlich der
von der Ausgliederung betroffenen Funktionen und Versicherungstatigkeiten sicherzustel-
len, dass

1. das Unternehmen selbst, seine Abschlussprifer und die Aufsichtsbehérde auf alle
Daten zugreifen kénnen,

2. der Dienstleister mit der Aufsichtsbehorde zusammenarbeitet und

3. die Aufsichtsbehdrde Zugangsrechte zu den Raumen des Dienstleisters erhalt, die
sie selbst oder durch Dritte austben kann.
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(3) Bei der Ausgliederung wichtiger Funktionen und Versicherungstatigkeiten haben
Versicherungsunternehmen aufierdem sicherzustellen, dass wesentliche Beeintrachti-
gungen der Qualitat der Geschaftsorganisation, eine UbermaRige Steigerung des operati-
onellen Risikos sowie eine Gefahrdung der kontinuierlichen und zufriedenstellenden
Dienstleistung fiir die Versicherungsnehmer vermieden werden.

(4) Das ausgliedernde Versicherungsunternehmen hat sich die erforderlichen Aus-
kunfts- und Weisungsrechte vertraglich zu sichern und die ausgegliederten Funktionen
und Versicherungstatigkeiten in sein Risikomanagement einzubeziehen. Ein Weisungs-
recht ist dann nicht erforderlich, wenn im Rahmen einer steuerlichen Organschaft Funkti-
onen auf eine Muttergesellschaft ausgegliedert werden und diese sich fir die Wahrneh-
mung der Funktionen oder Versicherungstatigkeiten vertraglich den gleichen aufsichts-
rechtlichen Anforderungen unterwirft, die flr das ausgliedernde Unternehmen gelten.

§ 33
Entsprechende Anwendung gesellschaftsrechtlicher Vorschriften

(1) § 188 Absatz 1 Satz 1 und § 195 Absatz 3 sind entsprechend auch flir Versiche-
rungsaktiengesellschaften anzuwenden.

(2) Soweit in diesem Gesetz Vorschriften fur den Vorstand oder den Aufsichtsrat ge-
troffen sind und offentlich-rechtliche Versicherungsunternehmen Organe mit dieser Be-
zeichnung nicht besitzen, tritt an die Stelle des Vorstands das entsprechende Geschafts-
fihrungsorgan und an die Stelle des Aufsichtsrats das entsprechende Uberwachungsor-
gan. Fir das Geschéaftsfiihrungsorgan offentlich-rechtlicher Versicherungsunternehmen
gelten die §§ 80 und 91 Absatz 2 des Aktiengesetzes entsprechend. Fiir das Uberwa-
chungsorgan offentlich-rechtlicher Versicherungsunternehmen gilt § 80 des Aktiengeset-
zes entsprechend.

§ 34
Verordnungsermachtigung

(1) Fur Versicherungsunternehmen, die nicht der Aufsicht durch die Aufsichtsbehor-
den der Lander unterliegen, kann das Bundesministerium der Finanzen durch Rechtsver-
ordnung nahere Bestimmungen Uber den Inhalt der allgemeinen Sanierungsplane nach
§ 26 Absatz 1 erlassen. Die Ermachtigung kann durch Rechtsverordnung auf die Bundes-
anstalt Ubertragen werden. Vor dem Erlass ist der Versicherungsbeirat zu horen. Die
Rechtsverordnungen nach den Satzen 1 bis 3 bedrfen nicht der Zustimmung des Bun-
desrates.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung
nahere Einzelheiten festzulegen zur Ausgestaltung, Uberwachung, Weiterentwicklung und
Transparenz der Vergltungssysteme im Sinne des § 25, einschlieRlich der Entschei-
dungsprozesse und Verantwortlichkeiten, der Zusammensetzung der Vergutung, der posi-
tiven und negativen Vergutungsparameter, der Leistungszeitrdume und der Offenlegung
der Ausgestaltung der Vergltungssysteme und der gezahlten Vergltungen, des Offenle-
gungsmediums und der Haufigkeit der Offenlegung, sowie zur Zulassigkeit sonstiger Ver-
gutungen im Sinne des § 25 Absatz 2. Die Regelungen haben sich insbesondere an Gro-
Re und Vergitungsstruktur des Unternehmens sowie Art, Umfang, Komplexitat, Risiko-
gehalt und Internationalitat der Geschéaftsaktivitaten insgesamt zu orientieren. Bei Unter-
nehmen, die einer Versicherungsgruppe angehdren, haben sich die Regelungen zusatz-
lich an der GroRRe der Gruppe sowie an Art, Umfang, Komplexitat, Risikogehalt und Inter-
nationalitdt der Geschaftsaktivitaten der Gruppe zu orientieren. Im Rahmen der Bestim-
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mungen nach Satz 1 mussen die auf Offenlegung der Vergitung bezogenen handels-
rechtlichen Bestimmungen nach § 341a Absatz 1 und 2 in Verbindung mit § 341| Absatz 1
Satz 1 des Handelsgesetzbuchs unberihrt bleiben. Die Ermachtigung kann durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Ubertragen werden. Rechtsverordnungen nach
den Satzen 1 bis 5 bedurfen nicht der Zustimmung des Bundesrates.

Abschnitt 4

Allgemeine Berichtspflichten

Unterabschnitt 1

Abschlussprifung

§ 35
Pflichten des Abschlusspriifers

(1) Bei der Priifung des Jahresabschlusses hat der Prfer festzustellen, ob das Ver-
sicherungsunternehmen folgende Anzeigepflichten und Anforderungen erfillt hat:

1. die Anzeigepflichten nach § 47 Nummer 1 bis5 und7 bis9, § 58 Absatz 1 und 4
und § 59 Absatz 1 und 4,

2. die Anzeigepflichten nach § 28 Absatz 5 des Finanzkonglomerate-Aufsichtsgesetzes,

3. die Anforderungen nach Artikel 4 Absatz 1, Absatz 2 und 3 Unterabsatz 2, Artikel 9
Absatz 1 bis 4 sowie Artikel 11 Absatz 1 bis 10, Absatz 11 Unterabsatz 1 und Absatz
12 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 und

4. die Anforderungen nach Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 1, Artikel 5a Absatz 1 sowie
den Artikel 8b bis 8d der Verordnung (EU) Nr. 1060/2009 in der jeweils geltenden
Fassung.

Das Ergebnis ist in den Prufungsbericht aufzunehmen.

(2) Der Prufer pruft die Solvabilitatstibersicht auf Einzel- und auf Gruppenebene und
berichtet gesondert Uber das Ergebnis.

(3) Die Prufungspflicht nach § 317 Absatz 4 des Handelsgesetzbuchs besteht bei al-
len Versicherungsunternehmen, auf die § 91 Absatz 2 des Aktiengesetzes anzuwenden
ist.

(4) Der Prufer ist verpflichtet, der Aufsichtsbehérde unverztiglich alle Tatsachen und
Entscheidungen in Bezug auf das geprufte Unternehmen zu melden, von denen er bei der
Wahrnehmung seiner Aufgaben Kenntnis erlangt und die Folgendes betreffen:

1. eine Verletzung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften, die die Zulassungsbedin-
gungen regeln oder auf die Auslbung der Tatigkeit der Unternehmen Anwendung
finden;

2. die Beeintrachtigung der Fortsetzung der Tatigkeit des Unternehmens;
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3. die Ablehnung der Bestatigung ordnungsmaRiger Rechnungslegung oder Vorbehalte;
4. die Nichtbedeckung der Solvabilitatskapitalanforderung oder
5. die Nichtbedeckung der Mindestkapitalanforderung.

Satz 1 ist entsprechend anzuwenden fiir Tatsachen und Entscheidungen, von denen der
Prifer in Wahrnehmung seiner Aufgaben bei einem Versicherungsunternehmen Kenntnis
erlangt, das mit dem gepriiften Versicherungsunternehmen eine sich aus einem Kontroll-
verhaltnis ergebende enge Verbindung unterhalt. Mitteilungen nach den Satzen 1 und 2
gelten nicht als Verletzung einer vertraglich oder durch Rechts- oder Verwaltungsvor-
schriften festgelegten Verschwiegenheitspflicht, es sei denn, sie erfolgen nicht in gutem
Glauben.

(5) Bei Versicherungsunternehmen im Sinne des § 52 hat der Prifer auch zu prifen,
ob diese ihre Pflichten nach den §§ 53 bis 56 sowie nach dem Geldwaschegesetz erflllt
haben. Uber die Prifung ist gesondert zu berichten.

§ 36
Anzeige des Abschlusspriifers gegeniiber der Aufsichtsbehorde; Priifungsauftrag

(1) Der Vorstand hat der Aufsichtsbehdrde unverziiglich den vom Aufsichtsrat be-
stimmten Abschlussprifer anzuzeigen. Die Aufsichtsbehdrde kann, wenn sie gegen den
Abschlussprifer des Jahresabschlusses Bedenken hat, verlangen, dass innerhalb einer
angemessenen Frist ein anderer Abschlussprifer bestimmt wird. Unterbleibt das oder hat
die Aufsichtsbehorde auch gegen den neuen Abschlussprufer Bedenken, so hat sie den
Abschlussprufer selbst zu bestimmen. In diesem Fall gilt § 318 Absatz 1 Satz 4 des Han-
delsgesetzbuchs mit der Maligabe, dass die gesetzlichen Vertreter den Prifungsauftrag
unverziglich dem von der Aufsichtsbehérde bestimmten Prifer zu erteilen haben.

(2) Absatz 1 gilt nicht fur Versicherungsunternehmen, die auf Grund des § 330 Ab-
satz 1, 3 und 4 des Handelsgesetzbuchs und der auf Grund dieser Erméachtigung erlasse-
nen Rechtsverordnung von der Verpflichtung befreit sind, den Jahresabschluss prifen zu
lassen.

§ 37
Vorlage bei der Aufsichtsbehorde

(1) Versicherungsunternehmen haben den von den gesetzlichen Vertretern aufge-
stellten sowie spater den festgestellten Jahresabschluss und den Lagebericht der Auf-
sichtsbehdrde jeweils unverziglich einzureichen. Versicherungsunternehmen, die einen
Konzernabschluss oder einen Konzernlagebericht aufstellen, haben diese Unterlagen der
Aufsichtsbehdrde unverzuglich einzureichen.

(2) Versicherungsunternehmen haben der Aufsichtsbehérde die geprifte Solvabili-
tatsibersicht und den Prifungsbericht zur Solvabilitatstibersicht (§ 35 Absatz 2) jeweils
unverzlglich einzureichen.

(3) Versicherungsunternehmen haben in dem Geschaftsjahr, das dem Berichtsjahr
folgt, jedem Versicherten auf Verlangen den Jahresabschluss und den Lagebericht zu
Ubersenden.
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(4) Die Bestimmungen der Absatze 1 und 3 gelten auch fir einen Einzelabschluss
nach § 325 Absatz 2a des Handelsgesetzbuchs.

(5) Der Vorstand hat der Aufsichtsbehdrde eine Ausfertigung des Berichts des Ab-
schlussprifers mit seinen Bemerkungen und denen des Aufsichtsrats unverzuglich nach
der Feststellung vorzulegen. Die Aufsichtsbehdrde kann den Bericht mit dem Abschluss-
prufer erdrtern und, wenn nétig, Erganzungen der Prifung und des Berichts auf Kosten
des Versicherungsunternehmens veranlassen.

(6) Absatz 4 gilt nicht fir die in § 36 Absatz 2 genannten Unternehmen.

§ 38
Rechnungslegung und Priifung 6ffentlich-rechtlicher Versicherungsunternehmen

(1) Die Vorschriften des Zweiten Unterabschnitts des Vierten Abschnitts in Verbin-
dung mit den Vorschriften des Ersten und Zweiten Abschnitts des Dritten Buchs des Han-
delsgesetzbuchs gelten flur 6ffentlich-rechtliche Unternehmen, die den Betrieb von Versi-
cherungsgeschaften zum Gegenstand haben und nicht Trager der Sozialversicherung
sind, entsprechend.

(2) Die §§ 36 und 37 gelten nicht fir nach Landesrecht errichtete und der Landes-
aufsicht unterliegende o6ffentlich-rechtliche Versicherungsunternehmen, fir die zur Pri-
fung ihrer Jahresabschlisse nach § 341k des Handelsgesetzbuchs zusatzliche landes-
rechtliche Vorschriften bestehen.

§ 39
Verordnungsermachtigung

(1) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, flr Versicherungsunter-
nehmen, die nicht der Aufsicht durch die Aufsichtsbehdrden der Lander unterliegen, durch
Rechtsverordnung Vorschriften zu erlassen uber

1. die Buchfiihrung, den Inhalt, die Form, die Frist und die Stlickzahl des bei der Auf-
sichtsbehorde einzureichenden internen Berichts, bestehend aus einer fir Aufsichts-
zwecke gegliederten Bilanz und einer nach Versicherungszweigen und Versiche-
rungsarten gegliederten Gewinn-und-Verlustrechnung sowie besonderen Erlduterun-
gen zur Bilanz und zur Gewinn-und-Verlustrechnung, soweit dies zur Durchfiihrung
der Aufsicht nach diesem Gesetz erforderlich ist;

2. den Inhalt, die Form und die Stlickzahl des bei der Aufsichtsbehdrde vierteljahrlich
einzureichenden internen Zwischenberichts, bestehend aus einer Zusammenstellung
aktueller Buchhaltungs- und Bestandsdaten sowie aus Angaben Uber die Anzahl der
Versicherungsfalle, soweit dies zur Durchfihrung der Aufsicht nach diesem Gesetz
erforderlich ist;

3. den Inhalt der Prifungsberichte nach § 35 Absatz 1 und 2 sowie § 341k des Han-
delsgesetzbuchs, soweit dies zur Durchfiihrung der Aufsicht nach diesem Gesetz er-
forderlich ist, insbesondere um einheitliche Unterlagen zur Beurteilung der von den
Versicherungsunternehmen durchgefihrten Versicherungsgeschafte zu erhalten;

4. die Priufung des Jahresabschlusses und des Lageberichts von Versicherungsunter-
nehmen, auf die § 341k des Handelsgesetzbuchs nicht anwendbar ist, durch einen
unabhangigen Sachverstandigen sowie Uber den Inhalt und die Frist flr die Einrei-
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chung eines Sachverstandigenberichts, soweit dies zur Durchfiihrung der Aufsicht
nach diesem Gesetz erforderlich ist;

5. den Inhalt, die Form und die Stliickzahl der zu erstellenden Solvabilitatstibersicht so-
wie Uber die Frist fur die Einreichung bei der Aufsichtsbehérde;

6. die Fristen fur die Ubermittlung von Informationen, die aufgrund von delegierten
Rechtsakten gemal Artikel 35 Absatz 9 und technischen Durchfliihrungsstandards
gemal Artikel 35 Absatz 10 der Richtlinie 2009/138/EG zu tbermitteln sind und

7. die Art und Weise der Datenlbermittiung, die zu verwendenden Datenformate, die
einzuhaltende Datenqualitat sowie Uber die anzugebende Unternehmenskennung.

Vor dem Erlass ist der Versicherungsbeirat zu horen. Die Ermachtigung kann durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Ubertragen werden. Rechtsverordnungen nach
den Satzen 1 bis 3 bedurfen nicht der Zustimmung des Bundesrates. Rechtsverordnun-
gen nach Satz 1 Nummer 1, 3 und 4 und nach Satz 3, soweit sie die Ermachtigungen
nach Satz 1 Nummer 1, 3 und 4 erfassen, ergehen im Einvernehmen mit dem Bundesmi-
nisterium der Justiz und fur Verbraucherschutz.

(2) Fir Versicherungsunternehmen, die der Aufsicht durch die Aufsichtsbehérden
der Lander unterliegen, kénnen die Landesregierungen im Benehmen mit der Bundesan-
stalt durch Rechtsverordnung Vorschriften nach Absatz 1 erlassen. Sie kdnnen diese Be-
fugnis durch Rechtsverordnung der Aufsichtsbehérde des Landes lbertragen.

Unterabschnitt 2

Bericht Uber Solvabilitdt und Finanzlage

§40
Solvabilitats- und Finanzbericht

(1) Versicherungsunternehmen haben mindestens einmal jahrlich, spatestens vier-
zehn Wochen nach Ende des Geschaftsjahres, einen Solvabilitats- und Finanzbericht zu
veroffentlichen. Fir den Bericht auf Gruppenebene verlangert sich die Frist um sechs
Wochen. Der Bericht ist vor der Veroffentlichung von dem Geschéftsfiihrungsorgan zu
genehmigen. Der Bericht ist nach der Veroffentlichung unverziglich der Aufsichtsbehorde
zu Ubersenden.

(2) In dem Solvabilitdts- und Finanzbericht sind wesentliche Informationen Uber die
Solvabilitats- und Finanzlage des Versicherungsunternehmens darzulegen. Die Angaben
in diesem Bericht missen sich in Bezug auf den Grad ihrer Detaillierung nach der Art,
dem Umfang und der Komplexitat der Geschaftstatigkeit und der Risiken des Unterneh-
mens richten sowie allgemein verstandlich sein. Dabei sind zu beschreiben:

1. die Geschaftstatigkeit und die Geschaftsergebnisse des Unternehmens,

2. die Geschaftsorganisation unter Bewertung ihrer Angemessenheit flir das Risikoprofil
des Unternehmens,

3. fur jede Risikokategorie gesondert das Gefahrdungspotential, die Risikokonzentratio-
nen, die Risikominderungsmafinahmen und die Risikosensitivitat,
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4. fir die Vermdgenswerte, versicherungstechnischen Rickstellungen und sonstigen
Verbindlichkeiten gemaR der Solvabilitdtsibersicht jeweils gesondert die fir ihre Be-
wertung verwendeten Grundlagen und Methoden zusammen mit einer Erklarung der
wesentlichen Unterschiede zu den Grundlagen und Methoden, die zu ihrer Bewertung
im Jahresabschluss herangezogen wurden sowie

5. das Kapitalmanagement unter Angabe mindestens der Struktur und des Betrags der
Eigenmittel und ihrer Qualitat sowie der Betrage der Solvabilitatskapitalanforderung
und der Mindestkapitalanforderung.

(83) Kommt die in § 80 genannte Matching-Anpassung zur Anwendung, umfasst die
in Absatz 2 Nummer 4 genannte Beschreibung eine Beschreibung der Matching-
Anpassung, des Portfolios der Verpflichtungen und der zugeordneten Vermogenswerte,
auf die die Matching-Anpassung angewendet wird, sowie eine Quantifizierung der Auswir-
kungen der Anderung der Matching-Anpassung auf null auf die Finanzlage eines Unter-
nehmens. Die in Absatz 2 Nummer 4 genannte Beschreibung enthalt auch eine Erklarung
dariber, ob die in § 82 genannte Volatilitdtsanpassung vom Unternehmen verwendet
wird, sowie eine Quantifizierung der Auswirkungen der Anderung der Volatilitatsanpas-
sung auf null auf die Finanzlage eines Unternehmens.

(4) Zur Beschreibung der Eigenmittel gehéren

1. eine Analyse aller wesentlichen Veranderungen im Vergleich zum Vorjahresberichts-
zeitraum,

2. eine Erlauterung aller groReren Unterschiede in Bezug auf den Wert der Eigenmittel-
bestandteile im Jahresabschluss und

3. eine kurze Darstellung der Ubertragbarkeit des Kapitals.

Versicherungsunternehmen, die ein internes oder partielles internes Modell fur die Be-
rechnung der Solvabilitdtskapitalanforderung verwenden, haben zusatzlich ausreichende
Informationen zur Erlauterung der Hauptunterschiede zu geben, die zwischen den An-
nahmen bestehen, die der Standardformel und ihrem Modell zugrunde liegen.

(5) Sofern wahrend des Berichtzeitraums eine Nichteinhaltung der Mindestkapitalan-
forderung oder eine wesentliche Nichteinhaltung der Solvabilitatskapitalanforderung ein-
getreten ist, sind

1. der maximale Betrag der Unterschreitung der jeweiligen Kapitalanforderung anzuge-
ben,

2. die Grinde und Folgen der Nichteinhaltung zu erlautern und
3. die ergriffenen sowie geplanten AbhilfemalRnahmen darzustellen.

(6) Wenn ein Kapitalaufschlag festgesetzt wurde, muss dieser gesondert angegeben
werden. Daneben muss in diesem Fall auch der Betrag ausgewiesen werden, der nach
den Vorschriften Uber die Berechnung der Solvabilitadtskapitalanforderung ermittelt wurde.
Hat das Versicherungsunternehmen auf Verlangen der Aufsichtsbehdérde unternehmens-
spezifische Parameter bei der Berechnung der Solvabilitatskapitalanforderung zu verwen-
den, sind deren Auswirkungen auf die Berechnung im Einzelnen zu quantifizieren und
ebenfalls gesondert auszuweisen. In beiden Fallen ist auf die von der Aufsichtsbehoérde
angegebenen Grinde fir die getroffene MalRnahme einzugehen.

(7) Sofern die Aufsichtsbehérde den Endbetrag der Solvabilitatskapitalanforderung
noch pruft, muss in der Veréffentlichung nach Absatz 1 darauf hingewiesen werden.
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(8) In dem Bericht kbnnen mit Zustimmung der Aufsichtsbehérde Angaben durch
Verweise auf Informationen ersetzt werden, die im Rahmen anderer allgemeiner oder
aufsichtsrechtlicher Vorschriften veroffentlicht worden sind. Die Zustimmung wird erteilt,
sofern die Informationen, auf die verwiesen werden soll, nach Art und Umfang gleichwer-
tig sind.

§ 41
Nichtveréffentlichung von Informationen

(1) Mit Genehmigung der Aufsichtsbehdrde kann auf Angaben im Solvabilitats- und
Finanzbericht verzichtet werden; dies gilt nicht fir Angaben gemaf § 40 Absatz 2 Satz 2
Nummer 5, Absatz 4 Satz 2 und Absatz 5. In diesem Fall ist im Solvabilitats- und Finanz-
bericht darzulegen, weshalb die Angaben nicht aufgenommen worden sind.

(2) Die Aufsichtsbehorde erteilt die Genehmigung nach Absatz 1, wenn durch die
Veroffentlichung

1. Wettbewerber des Unternehmens einen wesentlichen ungerechtfertigten Vorteil er-
langen wirden oder

2. eine Verpflichtung des Unternehmens zur Geheimhaltung oder Vertraulichkeit gegen-
Uber den Versicherungsnehmern oder auf Grund einer Beziehung zu anderen Ge-
genparteien verletzt wirde.

§42
Aktualisierung des Solvabilitats- und Finanzberichts

(1) Verandert eine wichtige Entwicklung die Bedeutung der im Solvabilitats- und Fi-
nanzbericht veroffentlichten Informationen erheblich, veroffentlicht das betroffene Versi-
cherungsunternehmen angemessene Angaben Uber Art und Auswirkungen der wichtigen
Entwicklung. Eine wichtige Entwicklung liegt insbesondere vor, wenn

1. eine Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung festgestellt wird und entweder die
Aufsichtsbehérde der Ansicht ist, dass das betroffene Versicherungsunternehmen
keinen realistischen kurzfristigen Finanzierungsplan vorlegen kann oder ein solcher
Plan nicht innerhalb eines Monats nach Feststellung der Nichteinhaltung der Min-
destkapitalanforderung eingereicht worden ist;

2. eine wesentliche Nichteinhaltung der Solvabilitatskapitalanforderung festgestellt wird
und die Aufsichtsbehdrde nicht innerhalb von zwei Monaten nach der Feststellung der
Nichteinhaltung einen Sanierungsplan erhalt, den sie als realistisch betrachtet.

Unverziglich zu verdffentlichen sind in den Fallen des Satzes 2 mindestens jeweils der
Betrag der Nichteinhaltung, die Erlduterung ihrer Grinde und Auswirkungen sowie ergrif-
fene und geplante Abhilfemalinahmen.

(2) Eine Veroffentlichung hat auch zu erfolgen, wenn

1. die Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung nicht innerhalb von drei Monaten
nach ihrer Feststellung beseitigt wurde oder

2. die wesentliche Nichteinhaltung der Solvabilitdtskapitalanforderung sechs Monate
nach ihrer Feststellung nicht behoben wurde.
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In der Verdffentlichung ist anzugeben, welche Abhilfemallnahmen bereits ergriffen wur-
den und welche noch geplant sind. Die Veroffentlichung ist bei Nichteinhaltung der Min-
destkapitalanforderung am Ende des Dreimonats- und ansonsten am Ende des Sechs-
monatszeitraums vorzunehmen.

Unterabschnitt 3

Fir Aufsichtszwecke beizubringende Informationen

§43
Informationspflichten; Berechnungen

(1) Versicherungsunternehmen haben den Aufsichtsbehérden nach MalRgabe dieses
Gesetzes diejenigen Informationen zu Ubermitteln, die sie zur Erfullung ihrer Aufgaben
nach diesem Gesetz (§ 294 Absatz 1) bendétigen.

(2) Die Informationen missen vollstandig, aktuell und genau sein. Sie missen der
Art, dem Umfang und der Komplexitat der Geschaftstatigkeit des betreffenden Unterneh-
mens und insbesondere den mit dieser Geschaftstatigkeit einhergehenden Risiken Rech-
nung tragen. Die Unternehmen haben die Informationen fristgerecht und in verstandlicher
Form bei der Aufsichtsbehdrde einzureichen.

§ 44
Prognoserechnungen

Die Aufsichtsbehdérde kann von den beaufsichtigten Unternehmen die Durchfiihrung
von Berechnungen einschliellich Prognoserechnungen verlangen, soweit dies fur die
Finanzaufsicht erforderlich ist. Prognoserechnungen kdénnen insbesondere Folgendes
betreffen:

1. das erwartete Geschaftsergebnis zum Ende des laufenden Geschaftsjahres oder zu-
kinftiger Geschéftsjahre, bei Lebensversicherungsunternehmen unter Angabe der fur
zuklnftige Geschaftsjahre bereits deklarierten oder erwarteten Uberschussbeteili-

gung,
2. die Risikotragfahigkeit des Versicherungsunternehmens in Stresssituationen.

In diesem Fall bestimmt sie die Parameter, Stichtage und Berechnungsmethoden sowie
Form und Frist, in der die Prognoserechnung vorzulegen ist. Die Aufsichtsbehérde gestat-
tet den Versicherungsunternehmen die Verwendung eigener Berechnungsmethoden, so-
weit dies die Beurteilung des Unternehmens oder des Versicherungsmarktes insgesamt
nicht erschwert. Sie kann verlangen, dass dabei bestimmte Rechnungsannahmen zu-
grunde gelegt werden.

§ 45
Befreiung von Berichtspflichten

(1) Wenn Berichte aufgrund von delegierten Rechtsakten gemal} Artikel 35 Absatz 9
und technischen Durchfuhrungsstandards gemafl Artikel 35 Absatz 10 der Richtlinie
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2009/138/EG gegenilber der Aufsichtsbehérde haufiger als einmal pro Jahr zu erstatten
sind, kann die Aufsichtsbehérde Versicherungsunternehmen ganz oder teilweise von die-
ser Berichtspflicht befreien, wenn

1. die Ubermittlung dieser Informationen im Verhaltnis zu Art, Umfang und Komplexitat
der mit dem Geschaft verbundenen Risiken mit einem UbermaRigen Aufwand ver-
bunden ware und

2. die Informationen mindestens einmal pro Jahr eingereicht werden.

Im Falle der vierteljahrlichen Berichterstattung zur Berechnung der Mindestkapitalanforde-
rung geman § 123 Absatz 1 Satz 1 ist eine Befreiung ausgeschlossen. Eine Befreiung ist
ferner ausgeschlossen, wenn das Versicherungsunternehmen zu einer Gruppe im Sinne
des § 7 Nummer 13 gehdrt, es sei denn, das Unternehmen weist nach, dass eine regel-
mafige unterjahrige Berichterstattung nach Art, Umfang und Komplexitat der mit dem
Geschaft der Gruppe verbundenen Risiken nicht angemessen ist.

(2) Die Aufsichtsbehérde kann Versicherungsunternehmen ganz oder teilweise von
der regelmaligen Berichterstattung aufgrund von delegierten Rechtsakten gemaf Artikel
35 Absatz 9 oder technischen Durchfiihrungsstandards gemaR Artikel 35 Absatz 10 der
Richtlinie 2009/138/EG befreien, wenn

1. die Ubermittlung der betreffenden Informationen in Anbetracht von Art, Umfang und
Komplexitat der mit dem Geschaft des Unternehmens verbundenen Risiken mit ei-
nem Ubermaligen Aufwand verbunden ware,

2. die Ubermittlung der betreffenden Informationen fiir eine wirksame Beaufsichtigung
des Unternehmens nicht erforderlich ist,

3. die Befreiung nicht der Stabilitat der betroffenen Finanzsysteme in der Union zuwider-
[duft und

4. das Unternehmen in der Lage ist, die Informationen auf Anforderung unverziglich zu
Ubermitteln.

Eine Befreiung ist ausgeschlossen, wenn das Versicherungsunternehmen zu einer Grup-
pe im Sinne des § 7 Nummer 13 gehort, es sei denn, das Unternehmen weist nach, dass
eine regelmafige unterjahrige Berichterstattung nach Art, Umfang und Komplexitat der
mit dem Geschaft der Gruppe verbundenen Risiken unter Bericksichtigung des Ziels der
Finanzstabilitat nicht angemessen ist.

(3) Der Anteil aller Versicherungsunternehmen innerhalb des Nichtlebensversiche-
rungsmarktes, die von Berichtspflichten nach Absatz 1 und Absatz 2 befreit werden, darf
jeweils einen Marktanteil von 20 Prozent nicht Uberschreiten. Das gleiche gilt fur den An-
teil aller Versicherungsunternehmen innerhalb des Lebensversicherungsmarktes. Der
Marktanteil ist fir den Nichtlebensversicherungsmarkt auf der Basis der gebuchten Brut-
topramien und fir den Lebensversicherungsmarkt auf der Basis der versicherungstechni-
schen Bruttorlckstellungen zu ermitteln.

(4) Bei der Befreiung von Unternehmen berlcksichtigt die Aufsichtsbehdrde die Un-
ternehmen mit den geringsten Marktanteilen vorrangig.

(5) Bei der Priifung, ob der Aufwand fiir die Ubermittiung von Informationen im Ver-
haltnis zu Art, Umfang und Komplexitat der Risiken des Unternehmens UbermaRig ware,
bertcksichtigt die Aufsichtsbehdrde mindestens die folgenden Kriterien:

1. das Volumen der Pramien, versicherungstechnischen Ruckstellungen und Vermo-
genswerte des Unternehmens,
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2. die Volatilitdt der durch das Unternehmen abgedeckten Versicherungsleistungen,
3. die Marktrisiken, die durch die Investitionen des Unternehmens entstehen,

4. die Hohe der Risikokonzentrationen,

5. die Gesamtzahl der Versicherungszweige, fir die eine Zulassung erteilt wurde,

6. die potenziellen Auswirkungen der Verwaltung der Vermdgenswerte des Unterneh-
mens auf die Finanzstabilitat,

7. die Systeme und Strukturen des Unternehmens zur Ubermittlung von Informationen
fur die Zwecke der Beaufsichtigung und die in § 29 Absatz 4 genannten schriftlich
festgelegten Leitlinien,

8. die Angemessenheit des Governance-Systems des Unternehmens,

9. die Hohe der Eigenmittel zur Einhaltung der Solvabilitdtskapitalanforderung und der
Mindestkapitalanforderung und

10. ob es sich bei dem Unternehmen um ein firmeneigenes Versicherungsunternehmen
handelt, das nur Risiken abdeckt, die mit dem Industrie- oder Handelskonzern ver-
bunden sind, zu dem es gehort.

§ 46
Informationspflichten gegeniiber der Bundesanstalt

(1) Alle Unternehmen, die nach diesem Gesetz der Aufsicht unterliegen, haben der
Bundesanstalt die von ihr angeforderten Zahinachweise Uber ihren Geschaftsbetrieb ein-
zureichen. Uber die Art der Nachweise ist der Versicherungsbeirat zu horen.

(2) Offentlich-rechtliche Versicherungsunternehmen, die nicht der Aufsicht nach die-
sem Gesetz unterliegen, haben der Bundesanstalt auf Anforderung die gleichen statisti-
schen Angaben Uber ihren Geschéftsbetrieb einzureichen wie Versicherungsunterneh-
men, die der Aufsicht nach diesem Gesetz unterliegen.

§ 47
Anzeigepflichten

Versicherungsunternehmen haben der Aufsichtsbehérde unverziiglich Folgendes an-
zuzeigen:

1. die Bestellung eines Aufsichtsratsmitglieds sowie die vorgesehene Bestellung eines
Geschéaftsleiters und der weiteren Personen, die fur Schlisselaufgaben verantwortlich
sind, unter Angabe der Tatsachen, die fur die Beurteilung ihrer Qualifikation
(§ 24 Absatz 1) wesentlich sind,

2. das Ausscheiden oder den Entzug der Befugnis zur Vertretung des Versicherungsun-
ternehmens einer der in Nummer 1 genannten Personen, jeweils unter Angabe der
Grunde, sofern diese fur die Beurteilung ihrer Qualifikation (§ 24 Absatz 1) bedeut-
sam sind,

3. Satzungsanderungen, die eine Kapitalerh6hung zum Gegenstand haben,
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wenn es sich um ein Rickversicherungsunternehmen handelt, jede Anderung der in
§ 9 Absatz 2 Nummer 1 und 2 genannten Teile des Geschéftsplans, jede Anderung
des tatsachlichen Geschaftsgebietes, jede Anderung von Unternehmensvertragen
der in den §§ 291 und 292 des Aktiengesetzes bezeichneten Art sowie die Absicht
der Umwandlung nach §§ 1 und 122a des Umwandlungsgesetzes, soweit sie nicht
der Genehmigungspflicht nach § 166 Absatz 3 unterliegen,

den Erwerb oder die Aufgabe einer bedeutenden Beteiligung an dem eigenen Versi-
cherungsunternehmen, das Erreichen sowie das Uber- oder das Unterschreiten der
Beteiligungsschwellen von 20 Prozent, 30 Prozent und 50 Prozent der Stimmrechte
oder des Kapitals sowie die Tatsache, dass das Unternehmen Tochterunternehmen
eines anderen Unternehmens wird, sobald das Versicherungsunternehmen von der
bevorstehenden Anderung dieser Beteiligungsverhaltnisse Kenntnis erlangt,

das Bestehen, die Anderung und die Beendigung einer engen Verbindung nach
§ 7 Nummer 7 zu einer anderen naturlichen Person oder einem anderen Unterneh-
men,

jahrlich den Namen und die Anschrift des Inhabers einer bedeutenden Beteiligung am
Versicherungsunternehmen und die Hohe dieser Beteiligung, wenn das Unternehmen
hiervon Kenntnis erlangt,

die Absicht, wichtige Funktionen oder Versicherungstatigkeiten auszugliedern, unter
Vorlage des Vertragsentwurfs,

nach Vertragsschluss eingetretene wesentliche Umstande in Bezug auf wichtige aus-
gegliederte Funktionen und Versicherungstatigkeiten,

die mittelbare oder unmittelbare Absicherung von Schadenrisiken oder sonstigen Ri-
siken, sofern dies durch die Emission von Schuldtiteln oder anderer Finanzierungs-
mechanismen und unter Beteiligung einer ausschliellich fir diese Zwecke bestehen-
den Gesellschaft erfolgt; dabei sind der Emissionsprospekt, die dem Risikotransfer
zugrunde liegenden vertraglichen Regelungen sowie eine Aufstellung der identifizier-
ten Risiken der Transaktion fir das Versicherungsunternehmen beizufligen,

wenn es sich um ein Erstversicherungsunternehmen handelt, den Erwerb von Beteili-
gungen, bei Beteiligungen in Aktien oder sonstigen Anteilen jedoch nur, wenn die Be-
teiligung 10 Prozent des Nennkapitals der fremden Gesellschaft Ubersteigt; dabei
werden Beteiligungen mehrerer zu einem Konzern im Sinne des § 18 des Aktienge-
setzes gehorender Versicherungsunternehmen und des herrschenden Unternehmens
an einer Gesellschaft zusammengerechnet,

wenn es sich um ein Erstversicherungsunternehmen handelt, Anlagen bei einem im
Sinne des § 15 des Aktiengesetzes verbundenen Unternehmen und

bei Pflichtversicherungen die beabsichtigte Verwendung neuer oder geanderter all-
gemeiner Versicherungsbedingungen unter deren Beifligung.
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Abschnitt 5

Zusammenarbeit mit Versicherungsvermittlern

§ 48
Qualifikation der Versicherungsvermittler

(1) Versicherungsunternehmen sind verpflichtet, nur mit solchen gewerbsmafig tati-
gen Versicherungsvermittlern zusammenzuarbeiten, die

1. im Besitz einer Erlaubnis nach § 34d Absatz 1 der Gewerbeordnung sind, nach § 34d
Absatz 3 der Gewerbeordnung von der Erlaubnispflicht befreit sind oder nach § 34d
Absatz 4 oder 9 der Gewerbeordnung nicht der Erlaubnispflicht unterliegen und

2. bevollmachtigt sind, Vermdgenswerte des Versicherungsnehmers oder fur diesen
bestimmte Vermoégenswerte entgegenzunehmen oder, soweit nach einer Rechtsver-
ordnung nach § 34d Absatz 8 Satz 1 Nummer 1 Buchstabe b der Gewerbeordnung
erforderlich, eine Sicherheitsleistung nachweisen.

(2) Mit gewerbsmaRig tatigen Versicherungsvermittlern, die
1. nach § 34d Absatz 4 der Gewerbeordnung nicht der Erlaubnispflicht unterliegen oder

2. nach § 34d Absatz 3 der Gewerbeordnung von der Erlaubnispflicht befreit sind und
die Tatigkeit als Versicherungsvermittler im Auftrag eines oder mehrerer Versiche-
rungsunternehmen ausiben,

dirfen Versicherungsunternehmen nur zusammenarbeiten, wenn die Vermittler zuverlas-
sig sind und in geordneten Vermoégensverhaltnissen leben (§ 34d Absatz 2 Nummer 1 und
2 der Gewerbeordnung) und die Versicherungsunternehmen sicherstellen, dass die Ver-
mittler Uber die zur Vermittlung der jeweiligen Versicherung angemessene Qualifikation
verfugen.

(3) Mit gewerbsmalRig tatigen Versicherungsvermittlern aus anderen Mitglied- oder
Vertragsstaaten dirfen Versicherungsunternehmen nur zusammenarbeiten, soweit die
Vermittler nach den Vorschriften ihres Herkunftsstaats befugt sind, Versicherungsvertrage
zu vermitteln.

(4) Auf Veranlassung eines Versicherungsvermittlers nach § 34d Absatz 4 der Ge-
werbeordnung haben das oder die Versicherungsunternehmen, fir das oder die der Ver-
sicherungsvermittler ausschlief3lich tatig wird, der Registerbehorde die im Register nach §
11a Absatz 1 der Gewerbeordnung zu speichernden Angaben mitzuteilen. Das oder die
Versicherungsunternehmen haben sicherzustellen, dass die Voraussetzungen nach § 34d
Absatz 4 der Gewerbeordnung vorliegen.

(5) Versicherungsunternehmen sind verpflichtet, der Registerbehérde nach § 11a
Absatz 1 der Gewerbeordnung unverziglich die Beendigung der Zusammenarbeit mit
einem nach § 34d Absatz 4 der Gewerbeordnung nicht der Erlaubnispflicht unterliegenden
Versicherungsvermittler mitzuteilen und dessen Ldschung aus dem Register zu veranlas-
sen.
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§ 49
Stornohaftung

(1) Die Versicherungsunternehmen muissen sicherstellen, dass zumindest im Fall
der Kundigung eines Vertrags durch den Versicherungsnehmer, wenn es sich nicht um
eine Kiindigung gemaf § 205 Absatz 2 des Versicherungsvertragsgesetzes handelt, oder
im Fall des Ruhendstellens der Leistungen gemal} § 193 Absatz 6 Satz 4 des Versiche-
rungsvertragsgesetzes oder einer Pramienfreistellung gemafl § 165 Absatz 1 des Versi-
cherungsvertragsgesetzes in den ersten finf Jahren nach Vertragsschluss der Versiche-
rungsvermittler die flr die Vermittlung eines Vertrags der substitutiven Krankenversiche-
rung oder der Lebensversicherung angefallene Provision nur bis zur Hoéhe des Betrags
einbehalt, der bei gleichmafiger Verteilung der Provision Uber die ersten funf Jahre seit
Vertragsschluss bis zum Zeitpunkt der Beendigung, des Ruhendstellens oder der Prami-
enfreistellung angefallen ware. Ist die vereinbarte Pramienzahlungsdauer kurzer als funf
Jahre, so kann diese zugrunde gelegt werden.

(2) Eine entgegenstehende vertragliche Vereinbarung zwischen dem Versiche-
rungsunternehmen und dem Versicherungsvermittler ist unwirksam.

§ 50
Entgelt bei der Vermittlung substitutiver Krankenversicherungsvertrage

(1) Die Versicherungsunternehmen dirfen Versicherungsvermittlern fir den Ab-
schluss von substitutiven Krankenversicherungen in einem Geschéftsjahr keine Ab-
schlussprovisionen oder sonstigen Vergutungen gewahren, die insgesamt 3 Prozent der
Bruttobeitragssumme des Neuzugangs Ubersteigen. Die Bruttobeitragssumme entspricht
der Uber 25 Jahre hochgerechneten Erstpramie ohne den Zuschlag gemal § 149. Die in
einem Geschéftsjahr fur den Abschluss von substitutiven Krankenversicherungen an ei-
nen einzelnen Versicherungsvermittler gewahrten Zahlungen und sonstigen geldwerten
Vorteile dirfen 3,3 Prozent der Bruttobeitragssumme des von ihm vermittelten Geschéafts
nicht Ubersteigen. Die im Einzelfall fur den Abschluss gewahrte Abschlussprovision und
eine sonstige Vergutung durfen zusammen 3,3 Prozent der Bruttobeitragssumme des
vermittelten Vertrags nicht Gbersteigen.

(2) Nimmt ein Versicherungsunternehmen Uber den Vermittlungserfolg hinausge-
hende Leistungen eines Versicherungsvermittlers in Zusammenhang mit Dienst-, Werk-,
Miet- oder Pachtvertragen oder sonstigen Vertragen vergleichbarer Art in Anspruch, ist
das Entgelt auf den Betrag zu begrenzen, den ein ordentlicher und gewissenhafter Ge-
schéaftsleiter unter Berlcksichtigung der Belange der Versicherten mit einem nicht ver-
bundenen Unternehmen vereinbaren wirde. Vertrage nach Satz 1 bedirfen der Schrift-
form. Erbringt das Versicherungsunternehmen auf Grund eines solchen Vertrags einen
Vorschuss, gilt dieser als sonstige Vergutung im Sinne des Absatzes 1. Eine Vergltung
von Leistungen oder ein sonstiger geldwerter Vorteil darf darliber hinaus nur dann ge-
wahrt werden, wenn die vereinbarten Leistungen bei dem Versicherungsunternehmen zu
einer entsprechenden Ersparnis der Aufwendungen gefuhrt haben.

(3) Eine den Vorgaben des Absatzes 1 Satz 2 bis 4 oder des Absatzes 2 entgegen-
stehende Vereinbarung zwischen dem Versicherungsunternehmen und dem Versiche-
rungsvermittler ist unwirksam.
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§ 51
Beschwerden iiber Versicherungsvermittler

Versicherungsunternehmen mussen Beschwerden Uber Versicherungsvermittler, die
ihre Versicherungen vermitteln, beantworten. Bei wiederholten Beschwerden, die fur die
Beurteilung der Zuverlassigkeit erheblich sein kdnnen, missen sie die fir die Erlaubniser-
teilung nach § 34d Absatz 1 Satz 1 der Gewerbeordnung zustéandige Behérde davon in
Kenntnis setzen.

Abschnitt 6

Verhinderung von Geldwdasche und von Terrorismusfi-
nanzierung

§ 52
Verpflichtete Unternehmen

Die Vorschriften dieses Abschnitts gelten fur alle Versicherungsunternehmen, soweit
sie Geschéafte im Sinne des Artikels 2 Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG betreiben oder
soweit sie Unfallversicherungsvertrage mit Pramienriickgewahr anbieten.

§ 53
Interne SicherungsmafRnahmen

(1) Unbeschadet der in § 9 Absatz 1 und 2 des Geldwaschegesetzes aufgefihrten
Pflichten missen verpflichtete Unternehmen (ber ein angemessenes Risikomanagement
sowie Verfahren und Grundsatze zur Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfi-
nanzierung verfluigen. Sie haben angemessene geschafts- und kundenbezogene Siche-
rungssysteme zu schaffen und zu aktualisieren sowie Kontrollen durchzuflhren. Hierzu
gehort auch die Entwicklung geeigneter Strategien und Sicherungsmalnahmen zur Ver-
hinderung des Missbrauchs von neuen Versicherungsprodukten und Technologien flr
Zwecke der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung im Sinne des § 1 Absatz 2 des
Geldwaschegesetzes sowie der Beglinstigung der Anonymitat von Geschaftsbeziehungen
oder Transaktionen.

(2) Verpflichtete Unternehmen missen jeden Sachverhalt, der als zweifelhaft oder
ungewdhnlich anzusehen ist, untersuchen, um das Risiko der jeweiligen Geschaftsbezie-
hungen und Transaktionen Uberwachen, einschatzen und gegebenenfalls das Vorliegen
eines nach § 11 Absatz 1 des Geldwaschegesetzes meldepflichtigen Sachverhalts prifen
zu kénnen. Nach Malgabe des § 8 des Geldwaschegesetzes haben die verpflichteten
Unternehmen Uber solche Sachverhalte angemessene Informationen aufzuzeichnen und
aufzubewahren, um gegenuber der Aufsichtsbehdérde darlegen zu kénnen, dass diese
Sachverhalte nicht darauf schlieRen lassen, dass eine Geldwasche oder eine Terroris-
musfinanzierung begangen oder versucht wurde oder wird. Die verpflichteten Unterneh-
men durfen personenbezogene Daten erheben, verarbeiten und nutzen, soweit dies zur
Erflllung dieser Pflichten erforderlich ist. Sie durfen im Einzelfall einander Informationen
im Rahmen der Erflllung ihrer Untersuchungspflicht nach Satz 1 Ubermitteln, wenn tat-
sachliche Anhaltspunkte dafur vorliegen, dass der Empfanger der Informationen diese fir
die Beurteilung der Frage bendtigt, ob ein Sachverhalt gemaR § 11 des Geldwaschege-
setzes der zustandigen Strafverfolgungsbehérde zu melden oder eine Strafanzeige ge-
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maR § 158 der Strafprozessordnung zu erstatten ist. Der Empfanger darf die Informatio-
nen ausschlieBlich verwenden, um Geldwasche, Terrorismusfinanzierung oder sonstige
strafbare Handlungen zu verhindern oder gemafy § 158 der Strafprozessordnung anzu-
zeigen, und nur unter den durch das Ubermittelnde Versicherungsunternehmen vorgege-
benen Bedingungen.

(3) Verpflichtete Unternehmen haben einen der Geschéftsleitung unmittelbar nach-
geordneten Geldwaschebeauftragten zu bestellen. Dieser ist fiur die Durchfihrung der
Vorschriften zur Bekdmpfung und Verhinderung der Geldwasche und der Terrorismusfi-
nanzierung zustandig. Er ist zudem der Ansprechpartner fir die Strafverfolgungsbehor-
den, das Bundeskriminalamt — Zentralstelle fur Verdachtsmeldungen — und die Aufsichts-
behorde. Der Geldwaschebeauftragte hat der Geschaftsleitung direkt und unmittelbar zu
berichten. Fir Versicherungsunternehmen als Mutterunternehmen gilt dies auch hinsicht-
lich einer Versicherungs-Holdinggesellschaft, einer gemischten Versicherungs-
Holdinggesellschaft, einer gemischten Finanzholding-Gesellschaft und eines Finanzkon-
glomerats in Bezug auf ihre Niederlassungen und mehrheitlich in ihrem Eigentum befindli-
che Unternehmen, soweit diese Verpflichtete im Sinne des § 2 Absatz 1 des Geldwa-
schegesetzes sind. Versicherungsunternehmen im Sinne des § 52 haben die fur eine ord-
nungsgemale Durchfihrung der Aufgaben des Geldwaschebeauftragten notwendigen
Mittel und Verfahren vorzuhalten und wirksam einzusetzen. Dem Geldwaschebeauftrag-
ten ist ungehinderter Zugang zu samtlichen Informationen, Daten, Aufzeichnungen und
Systemen zu verschaffen, die im Rahmen der Erflllung seiner Aufgaben von Bedeutung
sein kdénnen. IThm sind ausreichende Befugnisse zur Erflillung seiner Funktion einzurau-
men. Seine Bestellung und Entpflichtung sind der Aufsichtsbehdrde mitzuteilen.

(4) Sofern ein verpflichtetes Unternehmen eine interne Revision vorhalt, hat diese
mindestens einmal jahrlich die Einhaltung der Pflichten im Zusammenhang mit der Ver-
hinderung der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung zu prifen. Ein Bericht Gber
das Ergebnis der Prifung ist jeweils der Geschaftsleitung, dem Geldwaschebeauftragten
sowie der Aufsichtsbehdrde vorzulegen.

(5) Soweit es sich bei den verpflichteten Unternehmen um Versicherungs-
Holdinggesellschaften, gemischte Versicherungs-Holdinggesellschaften, gemischte Fi-
nanzholding-Gesellschaften oder Mutterunternehmen eines Finanzkonglomerats handelt,
sind diese in Bezug auf ihre Niederlassungen und mehrheitlich in ihrem Eigentum befind-
liche Unternehmen, soweit diese jeweils Vertrage im Sinne des § 52 anbieten, verpflichtet,

1. gruppenweite interne Sicherungsmallnahmen nach den Absatzen 1 bis 3 und § 9 des
Geldwaschegesetzes zu treffen,

2. die Einhaltung der Sorgfaltspflichten nach den §§ 3, 5 und 6 des Geldwaschegeset-
zes und § 54 dieses Gesetzes sicherzustellen sowie

3. die Einhaltung der Aufzeichnungs- und Aufbewahrungspflichten nach § 8 des Geld-
waschegesetzes sicherzustellen.

Soweit dies nach dem Recht des Staats, in dem die Niederlassung oder das Unterneh-
men ansassig ist, nicht zulassig oder tatsachlich nicht durchflhrbar ist, hat das Uberge-
ordnete Unternehmen oder Mutterunternehmen sicherzustellen, dass das nachgeordnete
Unternehmen oder die Niederlassung in diesem Drittstaat keine Geschaftsbeziehung be-
grindet und keine Transaktionen durchfiuihrt. Soweit eine Geschaftsbeziehung bereits
besteht, hat das Ubergeordnete Unternehmen oder Mutterunternehmen sicherzustellen,
dass diese von dem nachgeordneten Unternehmen oder der Niederlassung ungeachtet
anderer gesetzlicher oder vertraglicher Bestimmungen durch Kindigung oder auf andere
Weise beendet wird. Fur den Fall, dass am auslandischen Sitz eines nachgeordneten
Unternehmens oder einer Niederlassung strengere Pflichten gelten, sind dort diese stren-
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geren Pflichten zu erflllen. Verantwortlich fir die ordnungsgemafie Erfiillung der Pflichten
nach den Satzen 1 und 2 sind die Geschéftsleiter im Sinne des § 24 Absatz 2 Satz 2.

(6) Die Aufsichtsbehérde kann gegenuber einem verpflichteten Unternehmen im
Einzelfall Anordnungen treffen, die geeignet und erforderlich sind, die in den Absat-
zen 1 bis 5 genannten Vorkehrungen zu treffen.

§ 54
Vereinfachte Sorgfaltspflichten

(1) Soweit die Voraussetzungen des § 6 des Geldwaschegesetzes nicht vorliegen,
kénnen die Versicherungsunternehmen Uber § 5 des Geldwaschegesetzes hinaus verein-
fachte Sorgfaltspflichten vorbehaltlich einer Risikobewertung des Versicherungsunter-
nehmens aufgrund besonderer Umstande des Einzelfalls fir folgende Fallgruppen an-
wenden:

1. bei Geschaften im Sinne des § 52, wenn die Hohe der im Laufe des Jahres zu zah-
lenden periodischen Pramien 1000 Euro nicht Ubersteigt oder wenn bei Zahlung einer
einmaligen Pramie diese nicht mehr als 2500 Euro betragt;

2. bei Versicherungspolicen fir Rentenversicherungsvertrage, die weder eine Ruck-
kaufklausel enthalten noch als Sicherheit fir ein Darlehen dienen kénnen;

3. bei Rentensystemen, Pensionsplanen oder vergleichbaren Systemen, die den Arbeit-
nehmern Altersversorgungsleistungen zur Verfigung stellen, wenn die Beitrdge vom
Gehalt abgezogen werden und den Beglnstigten nicht gestattet ist, ihre Rechte an
Dritte zu Ubertragen;

4. in sonstigen Fallen, wenn
a) der Vertrag in Schriftform vorliegt,

b) die betreffenden Transaktionen abgewickelt werden Uber ein Konto des Kunden
bei einem Kreditinstitut im Sinne des § 1 Absatz 1 des Kreditwesengesetzes mit
Ausnahme der in § 2 Absatz 1 Nummer 3 bis 8 des Kreditwesengesetzes ge-
nannten Unternehmen, bei einem Kreditinstitut in einem anderen Mitgliedstaat
der Europaischen Union, bei einer im Inland gelegenen Zweigstelle oder Zweig-
niederlassung eines Kreditinstituts mit Sitz im Ausland oder Gber ein in einem im
Sinne des § 1 Absatz 6a des Geldwaschegesetzes gleichwertigen Drittstaat an-
sassiges Kreditinstitut,

c) das Produkt oder die damit zusammenhangende Transaktion nicht anonym ist
und die rechtzeitige Anwendung von § 3 Absatz 2 Nummer 3 des Geldwasche-
gesetzes ermdglicht,

d) im Vertrag ein maximaler Schwellenwert im Sinne der Nummer 1 festgesetzt
wurde und

e) die Leistungen aus dem Vertrag oder der damit zusammenhangenden Transakti-
on nicht zugunsten Dritter ausgezahlt werden konnen, aufer bei Tod, Behinde-
rung, Uberschreiten einer bestimmten Altersgrenze oder in vergleichbaren Fallen,
und

5. bei Produkten oder damit zusammenhangenden Transaktionen, bei denen in Finanz-
anlagen oder Anspriiche, wie Versicherungen oder sonstige Eventualforderungen, in-
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vestiert werden kann, sofern Uber die in Nummer 4 genannten Voraussetzungen hin-
aus

a) die Leistungen aus dem Produkt oder der Transaktion nur langfristig auszahlbar
sind,

b) das Produkt oder die Transaktion nicht als Sicherheit hinterlegt werden kann und

c) wahrend der Laufzeit keine vorzeitigen Zahlungen geleistet und keine Rick-
kaufsklauseln in Anspruch genommen werden kdnnen und der Vertrag nicht vor-
zeitig geklindigt werden kann.

(2) Absatz 1 ist nicht anzuwenden, wenn einem Versicherungsunternehmen im Hin-
blick auf eine konkrete Transaktion oder Geschéaftsbeziehung Informationen vorliegen, die
darauf schlieRen lassen, dass das Risiko der Geldwasche oder der Terrorismusfinanzie-
rung nicht gering ist.

(3) Verpflichtete Unternehmen haben angemessene Informationen nach MalRRgabe
des § 8 des Geldwaschegesetzes aufzuzeichnen und aufzubewahren, die fir die Darle-
gung gegenuber der Aufsichtsbehoérde erforderlich sind, dass die Voraussetzungen fiir die
Anwendung vereinfachter Sorgfaltspflichten vorliegen.

§ 55
Vereinfachungen bei der Durchfiihrung der Identifizierung

(1) Die Pflicht zur Identifizierung des Versicherungsnehmers gemafl § 3 Absatz 1
Nummer 1 des Geldwaschegesetzes gilt abweichend von § 4 Absatz 3 des Geldwasche-
gesetzes als erflllt, wenn ein Versicherungsnehmer dem verpflichteten Unternehmen die
Befugnis eingeraumt hat, die Pramien im Wege des Lastschrifteinzugs von einem Konto
des Versicherungsnehmers bei einem Kreditinstitut einzuziehen, das seinen Sitz in einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union hat. Ist der Einzug einer Prdmie von dem vom Ver-
sicherungsnehmer benannten Konto nicht mdglich, hat das Versicherungsunternehmen
die Identifizierung des Versicherungsnehmers nachzuholen.

(2) Wird in einem Versicherungsvertrag, der zur betrieblichen Altersversorgung auf
Grund eines Arbeitsvertrags oder einer beruflichen Tatigkeit des Versicherten abge-
schlossen wird, vereinbart, dass die Pramienzahlung Uber ein im Vertrag bezeichnetes
Konto des Versicherungsnehmers erfolgen soll, gilt die Identifizierung des Versicherungs-
nehmers als erflllt, wenn das Versicherungsunternehmen feststellt, dass die Pramienzah-
lung tatsachlich Uber das vereinbarte Konto erfolgt.

(3) Ein verpflichtetes Unternehmen ist auch zur Identifizierung im Sinne des § 1 Ab-
satz 1 des Geldwaschegesetzes des Bezugsberechtigten aus dem Versicherungsvertrag
nach MalRgabe des § 4 Absatz 5 des Geldwaschegesetzes verpflichtet. Sofern kein Fall
vereinfachter Sorgfaltspflichten vorliegt, sind § 3 Absatz 1 Nummer 3 und § 4 Absatz 5
des Geldwaschegesetzes entsprechend auf wirtschaftlich Berechtigte des Bezugsberech-
tigten anzuwenden. Abweichend von § 4 Absatz 1 des Geldwaschegesetzes darf die
Uberprifung der Identitat des Bezugsberechtigten und eines wirtschaftlich Berechtigten
auch nach Begriindung der Geschéftsbeziehung erfolgen. In diesem Fall muss die Uber-
prufung spatestens zu dem Zeitpunkt abgeschlossen sein, zu dem die Auszahlung vorge-
nommen wird oder der Bezugsberechtigte seine Rechte aus dem Versicherungsvertrag in
Anspruch zu nehmen beabsichtigt. Die nach den vorstehenden Satzen erhobenen Anga-
ben und eingeholten Informationen sind von dem Versicherungsunternehmen nach Malf3-
gabe des § 8 des Geldwaschegesetzes aufzuzeichnen und aufzubewahren. § 11 Absatz 1
Nummer 1 des Geldwaschegesetzes ist entsprechend anzuwenden.
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§ 56
Verstarkte Sorgfaltspflichten

(1) Uber § 6 Absatz 2 Nummer 1 des Geldwéaschegesetzes hinaus hat ein verpflich-
tetes Unternehmen angemessene, risikoorientierte Verfahren anzuwenden, mit denen
bestimmt werden kann, ob es sich bei dem Bezugsberechtigten oder dem wirtschaftlich
Berechtigten um eine der folgenden Personen handelt:

1. eine natirliche Person, die ein wichtiges 6ffentliches Amt ausiibt oder ausgetbt hat,
2. ein unmittelbares Familienmitglied einer Person nach Nummer 1 oder

3. eine einer Person nach Nummer 1 bekanntermallen nahestehende Person im Sinne
des Artikels 2 der Richtlinie 2006/70/EG der Europaischen Kommission vom 1. Au-
gust 2006 mit Durchflihrungsbestimmungen fir die Richtlinie 2005/60/EG des Euro-
paischen Parlaments und des Rates hinsichtlich der Begriffsbestimmung von ,poli-
tisch exponierte Personen® und der Festlegung der technischen Kriterien flr verein-
fachte Sorgfaltspflichten sowie fur die Befreiung in Fallen, in denen nur gelegentlich
oder in sehr eingeschranktem Umfang Finanzgeschafte getatigt werden (ABI. L 214
vom 4.8.2006, S. 29).

§ 6 Absatz 2 Nummer 1 Satz 2 bis 7 des Geldwaschegesetzes ist entsprechend anzu-
wenden.

(2) Liegen Tatsachen oder Bewertungen nationaler oder internationaler Stellen zur
Bekampfung der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung vor, die die Annahme
rechtfertigen, dass Uber Falle des erhdhten Risikos im Sinne des § 6 des Geldwaschege-
setzes hinaus, insbesondere im Zusammenhang mit der Einhaltung von Sorgfaltspflichten
in einem Staat, ein erhdhtes Risiko besteht, kann die Bundesanstalt anordnen, dass ein
Versicherungsunternehmen im Sinne des § 52

1. eine Transaktion oder eine Geschéaftsbeziehung, insbesondere die Herkunft der ein-
gebrachten Vermdgenswerte eines Kunden mit Sitz in einem solchen Staat, die im
Rahmen der Geschéaftsbeziehung oder der Transaktion eingesetzt werden, einer ver-
starkten Uberwachung zu unterziehen hat und

2. zusatzliche, dem Risiko angemessene Sorgfaltspflichten und Organisationspflichten
zu erftllen hat.

Uber die getroffenen MaRnahmen haben die verpflichteten Unternehmen angemessene
Informationen nach Maligabe des § 8 des Geldwaschegesetzes aufzuzeichnen und auf-
zubewahren.
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Abschnitt 7

Grenziuberschreitende Geschaftstatigkeit

Unterabschnitt 1

Dienstleistungsverkehr, Niederlassungen

§ 57
Versicherungsgeschifte iiber Niederlassungen oder im Dienstleistungsverkehr

(1) Erstversicherungsunternehmen dirfen nach MaRRgabe der §§ 58 und 59 das Ver-
sicherungsgeschéaft in den anderen Mitglied- oder Vertragsstaaten Uber Niederlassungen
oder im Dienstleistungsverkehr betreiben.

(2) Als Niederlassung gilt eine Agentur oder Zweigniederlassung eines Erstversiche-
rungsunternehmens im Hoheitsgebiet eines anderen Mitglied- oder Vertragsstaats. Um
eine Niederlassung handelt es sich auch, wenn das Versicherungsgeschaft durch eine
zwar selbstandige, aber standig damit betraute Person betrieben wird, die von einer Be-
triebsstatte in dem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat aus tatig wird.

(3) Dienstleistungsverkehr im Sinne dieses Gesetzes liegt vor, wenn das Erstversi-
cherungsunternehmen mit Sitz in einem Mitglied- oder Vertragsstaat von seinem Sitz oder
einer Niederlassung in einem Mitglied- oder Vertragsstaat aus Risiken deckt, die in einem
anderen Mitglied- oder Vertragsstaat belegen sind, ohne dass das Unternehmen dort von
einer Niederlassung Gebrauch macht. Mitglied- oder Vertragsstaat, in dem das Risiko
belegen ist, ist

1. Dbei der Versicherung von Risiken mit Bezug auf unbewegliche Sachen, insbesondere
Bauwerke und Anlagen, und den darin befindlichen, durch den gleichen Vertrag ge-
deckten Sachen der Mitglied- oder Vertragsstaat, in dem diese Gegenstande belegen
sind,

2. bei der Versicherung von Risiken mit Bezug auf Fahrzeuge aller Art, die in einem Mit-
glied- oder Vertragsstaat in ein amtliches oder amtlich anerkanntes Register einzu-
tragen sind und ein Unterscheidungskennzeichen erhalten, dieser Mitglied- oder Ver-
tragsstaat; abweichend hiervon ist bei einem Fahrzeug, das von einem Mitglied- oder
Vertragsstaat in einen anderen Uberfuhrt wird, wahrend eines Zeitraums von 30 Ta-
gen nach Abnahme des Fahrzeugs durch den Kaufer der Bestimmungsmitglied- oder
Bestimmungsvertragsstaat als der Mitglied- oder Vertragsstaat anzusehen, in dem
das Risiko belegen ist,

3. bei der Versicherung von Reise- und Ferienrisiken in Versicherungsvertragen Uber
eine Laufzeit von héchstens vier Monaten der Mitglied- oder Vertragsstaat, in dem
der Versicherungsnehmer die zum Abschluss des Vertrags erforderlichen Rechts-
handlungen vorgenommen hat, und

4. in allen anderen Fallen,

a) wenn der Versicherungsnehmer eine naturliche Person ist, der Mitglied- oder
Vertragsstaat, in dem er seinen gewohnlichen Aufenthalt hat, und
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b) wenn der Versicherungsnehmer keine natirliche Person ist, der Mitglied- oder
Vertragsstaat, in dem sich das Unternehmen, die Betriebsstéatte oder die entspre-
chende Einrichtung befindet, auf die sich der Vertrag bezieht.

§ 58
Errichtung einer Niederlassung

(1) Erstversicherungsunternehmen haben der Aufsichtsbehérde die beabsichtigte Er-
richtung einer Niederlassung unter Angabe des betreffenden Mitglied- oder Vertragsstaats
anzuzeigen. Die Anzeige muss enthalten:

1. die Angaben und Schatzungen gemal § 9 Absatz 2 Nummer 1 und 2 und Ab-
satz 3 Nummer 5 und 6; sofern die Krankenversicherung im Sinne des Artikels 206
Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG betrieben werden soll, zuséatzlich die dem
§ 9 Absatz 4 Nummer 5 Buchstabe a entsprechenden Angaben,

2. Angaben uber die Organisationsstruktur,

3. den Namen des vorgesehenen Hauptbevollmachtigten, der mit ausreichender Voll-
macht versehen ist, um das Unternehmen Dritten gegeniber zu verpflichten und es
bei Verwaltungsbehdrden und vor den Gerichten des anderen Mitglied- oder Ver-
tragsstaats zu vertreten,

4. die voraussichtliche Anschrift, welche zugleich die Geschaftsanschrift des Hauptbe-
vollméachtigten sein muss, und

5. bei Deckung der in der Anlage 1 Nummer 10 Buchstabe a genannten Risiken Uber
die Niederlassung eine Erklarung, wonach das Unternehmen in dem anderen Mit-
glied- oder Vertragsstaat Mitglied des nationalen Garantiefonds zur Entschadigung
der Opfer von Unféllen, die von nicht versicherten oder nicht ermittelten Fahrzeugen
verursacht werden, und des nationalen Versicherungsburos geworden ist.

(2) Die Aufsichtsbehdrde prift hinsichtlich des Vorhabens innerhalb einer Frist von
drei Monaten nach Eingang der in Absatz 1 Satz 2 bezeichneten Unterlagen neben der
rechtlichen Zulassigkeit die Angemessenheit der Geschaftsorganisation und die Finanzla-
ge des Unternehmens sowie die Erfullung der in § 24 Absatz 1 genannten Voraussetzun-
gen durch den Hauptbevollmachtigten und die flr die Niederlassung zustandigen Ge-
schaftsleiter. Bei Unbedenklichkeit Ubersendet sie vor Ablauf der Frist der Aufsichtsbe-
hérde des anderen Mitglied- oder Vertragsstaats

1. diese Unterlagen und

2. eine Bescheinigung dartber, dass das Unternehmen Uber anrechnungsfahige Ei-
genmittel zur Einhaltung der Solvabilitatskapitalanforderung oder des fur die betrie-
benen Versicherungssparten erforderlichen Mindestbetrags der Mindestkapitalanfor-
derung verfugt, falls dieser Mindestbetrag héher ist,

und benachrichtigt hieriiber das Unternehmen. Anderenfalls teilt sie dem Unternehmen
vor Ablauf der Frist mit, dass und aus welchen Grinden die Zustimmung zur Errichtung
der Niederlassung versagt wird. Hat sich die finanzielle Lage des Unternehmens ver-
schlechtert im Sinne des § 132 Absatz 2, steht dies der Ausstellung einer Bescheinigung
nach Satz 2 Nummer 2 entgegen, solange die Rechte der Versicherungsnehmer gefahr-
det sind.
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(3) Im Fall des Absatzes 2 Satz 2 kann die Niederlassung errichtet werden und ihre
Tatigkeit aufnehmen, wenn seit Zugang der Benachrichtigung beim Unternehmen zwei
Monate vergangen sind, es sei denn, dass die Aufsichtsbehorde des anderen Mitglied-
oder Vertragsstaats dem Unternehmen einen friiheren Zeitpunkt mitteilt.

(4) Anderungen der nach Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 bis 4 gemachten Angaben hat
das Versicherungsunternehmen der Aufsichtsbehorde spatestens einen Monat vor der
beabsichtigten Durchfihrung der Anderung anzuzeigen. Im Ubrigen gilt Absatz 2 entspre-
chend.

§ 59
Aufnahme des Dienstleistungsverkehrs

(1) Erstversicherungsunternehmen haben der Aufsichtsbehdrde die beabsichtigte
Aufnahme des Dienstleistungsverkehrs unter Angabe des betreffenden Mitglied- oder
Vertragsstaats anzuzeigen. Zugleich ist anzugeben, welche Versicherungssparten dort
betrieben und welche Risiken einer Versicherungssparte gedeckt werden sollen; sofern
die Krankenversicherung im Sinne des Artikels 206 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG
betrieben werden soll, sind zusatzlich die dem § 9 Absatz 4 Nummer 5 entsprechenden
Angaben zu machen. Bei Deckung der in der Anlage 1 Nummer 10 Buchstabe a genann-
ten Risiken hat die Anzeige aullerdem Folgendes zu enthalten:

1. eine Erklarung, wonach das Unternehmen in dem anderen Mitglied- oder Vertrags-
staat Mitglied des nationalen Garantiefonds zur Entschadigung der Opfer von Unfal-
len, die von nicht versicherten oder nicht ermittelten Fahrzeugen verursacht werden,
und des nationalen Versicherungsbiros geworden ist, und

2. den Namen und die Geschéaftsanschrift eines in dem anderen Mitglied- oder Ver-
tragsstaat ansassigen oder niedergelassenen Vertreters (Vertreter fur die Schaden-
regulierung), fur den § 24 Absatz 1 entsprechend gilt, der

a) alle erforderlichen Informationen Uber Schadenfalle sammelt und die daflir not-
wendige Geschaftsausstattung besitzt,

b) Uber ausreichende Befugnisse verfiigt, um das Unternehmen gegeniber Perso-
nen, die Schadenersatzanspriiche geltend machen, gerichtlich oder aulerge-
richtlich, insbesondere vor Verwaltungsbehoérden, zu vertreten sowie diesbezlg-
lich Vollmachten zu erteilen,

c) bis zur endgiiltigen Befriedigung der Schadenersatzanspriiche Uber ausreichen-
de Befugnisse verfligt, um die diesen Anspriichen entsprechenden Betrage aus-
zuzahlen, und

d) die Befugnis besitzt, das Unternehmen gegeniber den Behdrden des anderen
Mitglied- oder Vertragsstaats hinsichtlich des Bestehens und der Giltigkeit der
Versicherungsvertrage zu vertreten.

(2) Die Aufsichtsbehorde prift innerhalb einer Frist von einem Monat nach Eingang
der in Absatz 1 Satz 2 und 3 bezeichneten Unterlagen die rechtliche Zulassigkeit des
Vorhabens. Bei Unbedenklichkeit Ubersendet sie vor Ablauf der Frist der Aufsichtsbehor-
de des anderen Mitglied- oder Vertragsstaats

1. diese Unterlagen,
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2. eine Bescheinigung darlber, welche Versicherungssparten das Unternehmen betrei-
ben und welche Risiken einer Versicherungssparte es decken darf, und

3. eine Bescheinigung daruber, dass das Unternehmen uber anrechnungsfahige Ei-
genmittel zur Einhaltung der Solvabilitatskapitalanforderung oder des fur die betrie-
benen Versicherungssparten erforderlichen Mindestbetrags der Mindestkapitalanfor-
derung verfugt, falls dieser Mindestbetrag héher ist,

und benachrichtigt hierliber das Unternehmen. Anderenfalls teilt sie dem Unternehmen
vor Ablauf der Frist mit, dass und aus welchen Grinden die Zustimmung zur Aufnahme
des Erstversicherungsgeschafts im Dienstleistungsverkehr versagt wird. Es gilt als Versa-
gung, wenn sich die Aufsichtsbehérde bis zum Ablauf der Frist nicht geauf3ert hat. Hat
sich die finanzielle Lage des Unternehmens verschlechtert im Sinne des § 132 Absatz 2,
steht dies der Ausstellung einer Bescheinigung nach Satz 2 Nummer 3 entgegen, solange
die Rechte der Versicherungsnehmer gefahrdet sind.

(3) Im Fall des Absatzes 2 Satz 2 kann das Unternehmen seine Tatigkeit ab dem
Zugang der genannten Benachrichtigung aufnehmen.

(4) Die Absatze 1 bis 3 gelten auch, wenn das Unternehmen weitere Versicherungs-
sparten betreiben oder Risiken decken oder einen anderen Vertreter fur die Schadenregu-
lierung ernennen will.

§ 60
Statistische Angaben liber grenziiberschreitende Tatigkeiten

(1) Jedes Erstversicherungsunternehmen muss der Aufsichtsbehoérde fir im Rahmen
der Niederlassungsfreiheit getatigte Geschafte und getrennt davon fir im Rahmen der
Dienstleistungsfreiheit getatigte Geschafte

1. die gebuchten Pramienbetrage,
2. die HOhe der Erstattungsleistungen und
3. die Hohe der Rickstellungen — ohne Abzug der Rickversicherung —

nach Mitgliedstaaten aufgeschlisselt mitteilen. In Bezug auf die in der Anlage 1 Nummer
10 genannte Sparte — ausgenommen der Haftung des Frachtfihrers — teilt das Unter-
nehmen der Aufsichtsbehérde zudem die Haufigkeit und die durchschnittlichen Kosten der
Erstattungsleistungen mit.

(2) Die Aufsichtsbehdrde teilt den Aufsichtsbehdrden jedes betroffenen Mitglied-
staats auf Antrag innerhalb einer angemessenen Frist die in Absatz 1 genannten Angaben
zusammengefasst mit.
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Unterabschnitt 2

Unternehmen mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum

§ 61
Geschiftstatigkeit durch eine Niederlassung oder im Dienstleistungsverkehr

(1) Erstversicherungsunternehmen mit Sitz in einem anderen Mitglied- oder Ver-
tragsstaat (Herkunftsstaat) mit Ausnahme der in den §§ 65 und 66 genannten Unterneh-
men diurfen das Versicherungsgeschaft im Inland durch eine Niederlassung oder im
Dienstleistungsverkehr nur nach Maligabe der Absatze 2 bis 4 Dbetreiben.
§ 57 Absatz 2 und 3 gilt sinngeman.

(2) Will das Unternehmen seine Tatigkeit durch eine Niederlassung ausuben, hat die
Aufsichtsbehérde des Herkunftsstaats der Bundesanstalt die in Artikel 145 Absatz 2 und 3
der Richtlinie 2009/138/EG bezeichneten Angaben unter Benachrichtigung des Unter-
nehmens zu Ubermitteln. Die Aufnahme der Geschaftstatigkeit der Niederlassung ist erst
zulassig, wenn seit Eingang dieser Benachrichtigung zwei Monate vergangen sind. Dies
gilt nur, wenn die Bundesanstalt dem Unternehmen keinen friheren Zeitpunkt mitteilt.
Anderungen des Inhalts der in Artikel 145 Absatz 2 Buchstabe b, ¢ oder d der Richtlinie
2009/138/EG bezeichneten Angaben teilt das Unternehmen der Bundesanstalt und der
Aufsichtsbehoérde seines Sitzes einen Monat vor der beabsichtigten Durchflihrung der
Anderung mit. Sind Erweiterungen der Geschéaftstatigkeit damit verbunden, sind diese erst
zuldssig, wenn seit Eingang der Mitteilung des Unternehmens an die Bundesanstalt ein
Monat vergangen ist.

(3) Die Aufnahme oder Anderung der Tétigkeit des Unternehmens im Dienstleis-
tungsverkehr ist erst zulassig, wenn die Aufsichtsbehtrde des Herkunftsstaats der Bun-
desanstalt die in Artikel 148 Absatz 1 und 2 der Richtlinie 2009/138/EG bezeichneten An-
gaben Ubermittelt und das Unternehmen hiervon in Kenntnis gesetzt hat.

(4) Der Betrieb der Krankenversicherung im Sinne des § 146 Absatz 1 sowie von
Pflichtversicherungen in den in den Absatzen 2 und 3 bezeichneten Fallen ist erst zulas-
sig, wenn das Unternehmen der Bundesanstalt die allgemeinen Versicherungsbedingun-
gen eingereicht hat.

(5) Die Bundesanstalt unterrichtet die Aufsichtsbehdrden der anderen Mitglied- oder
Vertragsstaaten fortlaufend Uber solche Rechtsvorschriften, die Versicherungsunterneh-
men mit Sitz in diesen Staaten bei Auslibung einer Geschaftstatigkeit nach Absatz 1 zu
beachten haben und deren Befolgung in Wahrnehmung der Aufsicht mit Ausnahme der
Finanzaufsicht Uberwacht wird. Vorschriften, die nicht gemall Satz 1 bekannt gegeben
wurden, teilt die Bundesanstalt innerhalb von zwei Monaten nach Zugang der in Absatz 2
oder 3 bezeichneten Angaben den Aufsichtsbehérden der Herkunftsstaaten mit.

§ 62
Beaufsichtigung der Geschiftstatigkeit

(1) Die Finanzaufsicht Uber die Geschéftstatigkeit im Sinne des § 61 obliegt allein
der Aufsichtsbehorde des Herkunftsstaats, die Aufsicht im Ubrigen auch der Bundesan-
stalt. FUr die Aufsicht der Bundesanstalt nach Satz 1 sind neben § 61 Absatz 1 und 2 ent-
sprechend anzuwenden
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1. von den Allgemeinen Vorschriften § 1 Absatz 1 und 2 sowie die §§ 3 und 4;

2. von den Vorschriften Uber grenziberschreitende Geschaftstatigkeit § 68 Absatz 2
Satz 4;

3. von den Vorschriften Uber die Geschaftstatigkeit die §§ 48 und 51;

4. von den Vorschriften Uber die Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinan-
zierung § 53 Absatz 1 bis 3 sowie die §§ 54 und 55, sofern es sich um Niederlassun-
gen im Sinne des § 57 Absatz 2 handelt, die die in § 52 genannten Geschafte betrei-
ben;

5. von den Vorschriften flir einzelne Zweige die §§ 142, 144, 146, 147, 149 und
150 Absatz 1 bis 3, die §§ 152 Absatz 1 bis 4, 155 und 156 Absatz 1, § 157 Absatz 1,
§ 159 mit Ausnahme der Verweisung auf § 144 und § 160;

6. von den Vorschriften Uber die Aufsicht §294 Absatz2 Satz2 bis 4, die
§§ 298 und 299 Nummer 1, die § 303, 305 Absatz 1,2 Nummer 1 und 2, Absatz
3 bis 5, § 306 Absatz 1 Satz1 Nummer 1 bis 3, Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 und 2,
Absatz 4 bis 8 sowie die §§ 308 und 310 sowie

7. § 17 des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes.

(2) Hat die Bundesanstalt Griinde fir die Annahme, dass die finanzielle Soliditat ei-
nes nach § 61 Absatz 1 tatigen Unternehmens beeintrachtigt sein kdnnte, unterrichtet sie
hierGber die flr die Finanzaufsicht zustandige Behorde des Herkunftsstaats.

(3) Kommt ein Erstversicherungsunternehmen bei einer Geschéaftstatigkeit nach
§ 61 Absatz 1 Aufforderungen oder Anordnungen der Bundesanstalt, einen Missstand
(§ 298 Absatz 1) zu beseitigen, nicht nach, so unterrichtet die Bundesanstalt die Auf-
sichtsbehdrde des Herkunftsstaats Uber die nach Satz 2 beabsichtigten MalRnahmen und
ersucht um Zusammenarbeit. Bleibt dieses Ersuchen erfolglos und sind Versuche, Anord-
nungen mit Zwangsmitteln durchzusetzen oder wegen Zwangsgeld zu vollstrecken, aus-
sichtslos oder erfolglos, kann die Bundesanstalt, wenn andere MalRhahmen nicht zum Ziel
fihren oder nicht angebracht sind, die weitere Geschéaftstatigkeit im Inland ganz oder teil-
weise untersagen. In dringenden Fallen kdnnen die in Satz 2 genannten Anordnungen
ohne Unterrichtung der Aufsichtsbehérde des Herkunftsstaats ergehen. Darilber hinaus
kann die Bundesanstalt gemaR Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 des Euro-
paischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Erichtung einer europa-
ischen Aufsichtsbehdrde (europaische Aufsichtsbehdrde fiir das Versicherungswesen und
die betriebliche Altersversorgung), zur Anderung des Beschlus-ses Nr. 716/2009/EG und
zur Aufhebung des Beschlusses 2009/79/EG der Kommission (ABI. L 331 vom
15.12.2010, S. 48) die Europaische Aufsichtsbehdrde flir das Versicherungswesen und
die betriebliche Altersversorgung mit der Angelegenheit befassen und um Unterstitzung
bitten.

(4) Verliert ein nach § 61 Absatz 1 tatiges Unternehmen die Erlaubnis zum Ge-
schaftsbetrieb, so trifft die Bundesanstalt nach Unterrichtung durch die Aufsichtsbehdrde
des Herkunftsstaats die zur Unterbindung der weiteren inlandischen Geschaftstatigkeit
geeigneten und erforderlichen Mallinahmen.
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§ 63
Bestandsubertragungen

(1) Ein Vertrag, durch den ein Erstversicherungsunternehmen mit Sitz in einem an-
deren Mitglied- oder Vertragsstaat ganz oder teilweise einen Bestand an Versicherungs-
vertragen, die es gemall § 61 Absatz 1 durch eine Niederlassung oder im Dienstleis-
tungsverkehr abgeschlossen hat, auf ein Unternehmen mit Sitz in einem Mitglied- oder
Vertragsstaat Gbertragen will, bedarf zur Genehmigung durch die fir das Ubertragende
Unternehmen zustandige Aufsichtsbehtérde des Herkunftsstaats der Zustimmung der
Bundesanstalt. Die Zustimmung ist zu erteilen, wenn die Belange der Versicherten ge-
wahrt sind und die Verpflichtungen aus den Versicherungen als dauernd erfillbar darge-
tan sind; § 13 Absatz 4, 5 und 7 Satz 1 ist entsprechend anzuwenden.

(2) Betrifft der Versicherungsbestand einer Niederlassung keine im Inland belegenen
Risiken, nimmt die Bundesanstalt zum Vertrag lediglich Stellung.

(3) AuRert sich die Bundesanstalt nicht innerhalb von drei Monaten zu dem Ersu-
chen um Zustimmung oder Stellungnahme, gilt dies als stillschweigende Zustimmung o-
der positive Stellungnahme.

(4) Fordert die gemafl Absatz 1 Satz 1 fir die Genehmigung zustandige Aufsichts-
behdrde von der Bundesanstalt die in § 13 Absatz 2 Satz 2 Nummer 1 genannte Beschei-
nigung an, sind § 58 Absatz 2 Satz4 und § 59 Absatz 2 Satz 5 entsprechend anzuwen-
den.

§ 64
Bei Lloyd's vereinigte Einzelversicherer

(1) Die bei Lloyd's vereinigten Einzelversicherer durfen eine Geschéaftstatigkeit nur
ausuben, wenn die Vereinigung im Namen der Einzelversicherer fur den Fall der Zwangs-
vollstreckung in deren im Inland belegene Vermégenswerte darauf verzichtet, Rechte da-
raus herzuleiten, dass die Zwangsvollstreckung auch in Vermdgenswerte von Einzelversi-
cherern erfolgt, gegen die der Titel nicht wirkt; die Verzichtserklarung muss bis zur voll-
standigen Abwicklung der im Inland abgeschlossenen Versicherungsvertrage unwiderruf-
lich sein.

(2) Anspriuche aus dem im Inland Uber eine Niederlassung betriebenen Versiche-
rungsgeschaft der bei Lloyd's vereinigten Einzelversicherer kbnnen nur durch und gegen
den Hauptbevollmachtigten gerichtlich geltend gemacht werden. Ein gemaR Satz 1 erziel-
ter Titel wirkt fir und gegen die an dem Versicherungsgeschéft beteiligten Einzelversiche-
rer. § 727 der Zivilprozessordnung ist entsprechend anzuwenden. Aus einem gegen den
Hauptbevollmachtigten erzielten Titel kann in die von ihm verwalteten, im Inland belege-
nen Vermdgenswerte aller in der Vereinigung zusammengeschlossenen Einzelversicherer
vollstreckt werden.

§ 65
Niederlassung

(1) Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem anderen Mitglied- oder Vertrags-
staat, auf die die Richtlinie 2009/138/EG keine Anwendung findet und die das Versiche-
rungsgeschaft durch eine Niederlassung betreiben wollen, bediirfen der Erlaubnis. Uber
den Antrag entscheidet die Bundesanstalt.
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(2) Auf diese Unternehmen sind§ 67 Absatz 2 und 3 sowie § 68 Absatz 2 mit den
Malgaben entsprechend anzuwenden, dass

1. zusatzlich die Satzung des Unternehmens sowie die Bilanz und die Gewinn-und-
Verlustrechnung fir jedes der drei letzten Geschéftsjahre einzureichen sind; besteht
das Unternehmen noch nicht drei Jahre, so hat es diese Unterlagen nur fir die be-
reits abgeschlossenen Geschéftsjahre vorzulegen;

2. die Mitglieder des zur gesetzlichen Vertretung befugten Organs zu benennen sind;

3. die die Niederlassung betreffenden Geschaftsunterlagen dort zur Verfligung zu halten
sind und

4. § 13 Absatz 2 nicht anzuwenden ist.

(3) Die Absatze 1 und 2 gelten auch, wenn der Betrieb im Dienstleistungsverkehr er-
folgen soll; die in Absatz 2 genannten Vorschriften gelten jedoch insoweit nicht entspre-
chend, als sie eine Niederlassung voraussetzen.

§ 66
Dienstleistungsverkehr; Mitversicherung

(1) Erstversicherungsunternehmen, die im Dienstleistungsverkehr ausschlielich die
in der Anlage 1 Nummer 4 bis 7 und 12 genannten Versicherungssparten sowie die dort in
Nummer 10 Buchstabe b genannte Risikoart betreiben, unterliegen nicht den Vorschriften
dieses Gesetzes.

(2) Den Vorschriften dieses Gesetzes unterliegen ferner Erstversicherungsunter-
nehmen nicht, die sich an dem in § 210 Absatz 2 des Versicherungsvertragsgesetzes
bezeichneten Versicherungsgeschaft im Wege der Mitversicherung beteiligen, wenn sie
hierbei aufler Uber den fihrenden Versicherer nicht Uber einen Sitz oder eine Niederlas-
sung im Inland tatig sind und die Mitversicherung nicht die gesetzliche Haftpflichtversiche-
rung im Zusammenhang mit Schaden durch Kernenergie oder Arzneimittel betrifft.

(3) Missbraucht ein Erstversicherungsunternehmen die Mdglichkeit nach Absatz 2,
als fUhrender Versicherer Versicherungsunternehmen aus anderen Mitglied- oder Ver-
tragsstaaten an Mitversicherungen zu beteiligen, so kann die Aufsichtsbehdrde gegen-
Uber diesem Unternehmen die zur Beseitigung des Missbrauchs erforderlichen Anord-
nungen treffen. In schwerwiegenden Fallen kann die Aufsichtsbehorde ferner dem Unter-
nehmen den Abschluss derartiger Mitversicherungen untersagen oder die in § 304 Absatz
3 bezeichneten MalRnahmen treffen. § 304 Absatz 4 bis 6 ist entsprechend anzuwenden.
Als Missbrauch ist es insbesondere anzusehen, wenn ein Unternehmen die einem fuh-
renden Versicherer Ublicherweise zukommenden Aufgaben nicht wahrnimmt oder an dem
Vertrag Versicherungsunternehmen beteiligt, die nach Absatz 2 nicht zu einer solchen
Beteiligung befugt sind.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung,
die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf,

1. die Absatze 1 und 2 auf Versicherungsunternehmen eines Drittstaats flir anwendbar
zu erklaren, wenn die Belange der Versicherten ausreichend gewahrt sind und Inte-
ressen der Bundesrepublik Deutschland nicht entgegenstehen und

2. zu bestimmen, dass die Vorschriften Uber auslandische Versicherungsunternehmen
mit Sitz in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat auch auf Unternehmen mit Sitz
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in einem Drittstaat anzuwenden sind, soweit dieses auf Grund von Abkommen der
Europaischen Union erforderlich ist.

(5) Unter den Voraussetzungen des Absatzes 4 Nummer 1 kann die Bundesanstalt
entsprechende Freistellungen auch im Einzelfall durch Verwaltungsakt gewahren.

Unterabschnitt 3

Unternehmen mit Sitz auRerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums

§ 67
Erlaubnis; Spartentrennung

(1) Versicherungsunternehmen eines Drittstaats, die im Inland das Erst- oder Riick-
versicherungsgeschaft betreiben wollen, bedirfen zum Geschaftsbetrieb der Erlaubnis
der Aufsichtsbehoérde. Satz 1 gilt nicht fur Versicherungsunternehmen eines Drittstaats,
die von ihrem Sitz aus im Inland ausschliel3lich das Rlickversicherungsgeschaft betreiben,
wenn die Europdische Kommission gemal Artikel 172 Absatz 2 oder 4 der Richtlinie
2009/138/EG entschieden hat, dass die Solvabilitatssysteme fir Rickversicherungstatig-
keiten von Unternehmen in diesem Drittstaat dem in dieser Richtlinie beschriebenen Sys-
tem gleichwertig sind; in diesem Fall werden Rickversicherungsvertrage mit diesen Un-
ternehmen genauso behandelt wie Ruckversicherungsvertrage mit Unternehmen, die in
einem Mitglied- oder Vertragsstaat zugelassen sind.

(2) Fir Unternehmen nach Absatz 1 Satz 1 gelten die besonderen Vorschriften die-
ses Unterabschnitts sowie erganzend entsprechend die Gbrigen Vorschriften dieses Ge-
setzes. Die Vorschriften des Teils 2 Kapitel 2 Abschnitt 3 sind auf das gemaR Absatz 1
Satz 1 abgeschlossene Versicherungsgeschaft entsprechend anzuwenden.

(3) Erstversicherungsunternehmen, welche die Lebensversicherung zugleich mit an-
deren Versicherungssparten betreiben, darf der Geschaftsbetrieb im Inland nicht fur die
Lebensversicherung erlaubt werden. Erstversicherungsunternehmen, die die Krankenver-
sicherung zugleich mit anderen Versicherungssparten betreiben, kénnen keine Erlaubnis
zum Betrieb der Krankenversicherung nach § 146 Absatz 1 im Inland erhalten.

§ 68
Niederlassung; Hauptbevollmachtigter

(1) Die Unternehmen, fur die § 67 Absatz 1 gilt, haben im Inland eine Niederlassung
zu errichten und dort alle die Niederlassung betreffenden Geschaftsunterlagen zur Verfi-
gung zu halten. Die Vorschriften der §§ 13d bis 13f des Handelsgesetzbuchs Uber die
Zweigniederlassung sind entsprechend anzuwenden. Fir die Geschaftstatigkeit der Nie-
derlassung ist gesondert Rechnung zu legen. §§ 37 und 39 sowie § 43 Absatz 1 gelten
mit der Maligabe, dass

1. auch Jahresabschluss und Lagebericht der Hauptniederlassung in deutscher Sprache
jedem Versicherten auf Verlangen Gbersandt werden und

2. zum internen Bericht der im Sitzland des Unternehmens verdffentlichte Jahresab-
schluss und Lagebericht in der Sprache des Sitzlandes und in deutscher Sprache
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sowie auch der der Aufsichtsbehorde des Sitzlandes vorgelegte Bericht in der Spra-
che des Sitzlandes gehoren.

(2) Fur die Niederlassung ist ein Hauptbevollmachtigter zu bestellen, der seinen
Wohnsitz und standigen Aufenthalt im Inland haben muss. Dieser hat die Pflichten und
personlichen Voraussetzungen zu erfillen, die dieses Gesetz dem Vorstand eines Unter-
nehmens mit Sitz im Inland auferlegt. Er gilt als ermachtigt, das Unternehmen Dritten ge-
genuber zu verpflichten, insbesondere Versicherungsvertrage mit Versicherungsnehmern
im Inland und Uber dort belegene Grundstlicke abzuschlieRen sowie das Unternehmen
bei Verwaltungsbehérden und vor Gerichten zu vertreten. Der Hauptbevollmachtigte ist
zur Eintragung in das Handelsregister anzumelden.

(3) Soweit nach den folgenden Vorschriften Sicherheiten gestellt werden mussen,
kann sich die Bundesanstalt in den Bedingungen flr die Riickgabe vorbehalten, tber die
Sicherheiten im Interesse der Versicherten zu verfigen.

§ 69
Antrag; Verfahren

(1) Der Antrag nach § 67 ist bei der Bundesanstalt zu stellen. Mit dem Antrag sind
einzureichen:

1. der Geschéaftsplan nach § 9 Absatz 2 und 3 und die in § 9 Absatz 4 genannten Anga-
ben und Unterlagen fir die Niederlassung und die Satzung des Unternehmens; zu-
gleich sind die Mitglieder des zur gesetzlichen Vertretung befugten Organs und eines
Aufsichtsorgans zu benennen;

2. eine Bescheinigung der zustandigen Behdrde des Sitzlandes darlber,

a) dass das Unternehmen an seinem Sitz unter seinem Namen Rechte erwerben
und Verbindlichkeiten eingehen, vor Gericht klagen und verklagt werden kann
sowie

b) welche Versicherungssparten das Unternehmen zu betreiben befugt ist und wel-
che Arten von Risiken es tatsachlich deckt und

3. die Bilanz sowie die Gewinn-und-Verlustrechnung fiir jedes der drei letzten Ge-
schaftsjahre; besteht das Unternehmen noch nicht drei Jahre, so hat es diese Unter-
lagen nur fur die bereits abgeschlossenen Geschéftsjahre vorzulegen.

(2) Die Anforderungen an die finanzielle Ausstattung richten sich nach Teil 2 Kapitel
2 Abschnitt 1 und 2. Sie bemessen sich nach dem Geschaftsumfang der Niederlassung.
Die Vermdgenswerte, die den Gegenwert der Solvabilitdtskapitalanforderung bilden, mus-
sen mindestens in Hohe der Mindestkapitalanforderung im Inland, im Ubrigen im Gebiet
der Mitglied- oder Vertragsstaaten belegen sein. Sie dirfen 50 Prozent der nach der
Rechtsverordnung gemal § 122 Absatz 2 festgelegten absoluten Untergrenze der Min-
destkapitalanforderung nicht unterschreiten. Das Unternehmen hat sich ferner zu ver-
pflichten, eine Sicherheit (feste Kaution) zu stellen. Die feste Kaution betragt mindestens
25 Prozent der absoluten Untergrenze der Mindestkapitalanforderung. Die feste Kaution
wird auf die Eigenmittel angerechnet.

(3) Die Erlaubnis kann erteilt werden, wenn

1. keiner der Griinde des § 11 zum Versagen der Erlaubnis vorliegt,
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2. die Voraussetzungen des § 68 Absatz 1 und 2 erfillt sind und
3. der als feste Kaution geforderte Betrag gestellt ist.

(4) Soll der Geschaftsbetrieb auf andere Versicherungssparten oder ein anderes
Gebiet im Inland ausgedehnt werden, so sind die Absatze 1 bis 3 entsprechend anzu-
wenden.

(5) Absatz 2 Satz 5 und 6, Absatz 3 Nummer 3, Absatz 4, § 70 Absatz 1 Satz 1
Nummer 2 und § 71 Satz 1 Nummer 2 finden keine Anwendung bei inlandischen Nieder-
lassungen von Rickversicherungsunternehmen mit Sitz in einem Drittstaat.

§ 70

Erleichterungen fiir Unternehmen, die bereits in einem anderen Mitglied- oder Ver-
tragsstaat zugelassen sind

(1) Einem Unternehmen, das in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat die Er-
laubnis zum Geschéftsbetrieb erhalten oder beantragt hat, kann auf Antrag widerruflich
genehmigt werden, dass

1. die Solvabilitatskapitalanforderung auf der Grundlage seiner gesamten Geschaftsta-
tigkeit in den Mitglied- oder Vertragsstaaten berechnet wird,

2. esvon der Verpflichtung befreit wird, im Inland eine Kaution zu stellen oder

3. Vermoégenswerte, die den Gegenwert der Mindestkapitalanforderung bilden, in einem
anderen Mitglied- oder Vertragsstaat belegen sein kénnen, in dem das Unternehmen
seine Tatigkeit ausibt.

Die Erleichterungen kénnen nur zusammen gewahrt werden. Der Antrag ist bei den Auf-
sichtsbehdrden aller Mitglied- oder Vertragsstaaten zu stellen, in denen das Versiche-
rungsunternehmen zum Geschéftsbetrieb zugelassen ist oder eine Erlaubnis zum Ge-
schéaftsbetrieb beantragt hat. In dem Antrag ist die Behdrde anzugeben, die kinftig die
Kapitalausstattung flir die gesamte Geschaftstatigkeit in den Mitglied- oder Vertragsstaa-
ten Uberwachen soll (gewahlte Aufsichtsbehoérde); die Wahl der Aufsichtsbehérde ist zu
begrinden. Die Kaution im Sinne des § 69 Absatz 2 Satz 5 ist in dem Mitgliedstaat der
gewahlten Aufsichtsbehorde zu hinterlegen. Die Genehmigung kann nur erteilt werden,
wenn alle Behérden zustimmen, bei denen der Antrag gestellt wurde. Sie wird zu dem
Zeitpunkt erteilt, zu dem sich die gewahlte Aufsichtsbehtrde gegenliber den anderen Auf-
sichtsbehérden zur Uberwachung der Kapitalausstattung bereit erklart hat. Die Erleichte-
rungen sind von allen Aufsichtsbehdrden gleichzeitig zu widerrufen, wenn mindestens
eine der Behorden, die dem Antrag zugestimmt haben, dies verlangt.

(2) Ist die Bundesanstalt gewahlte Aufsichtsbehoérde, so unterrichtet sie die zustan-
digen Behorden der beteiligten Mitglied- oder Vertragsstaaten von den nach § 134 Ab-
satz 7, § 135 Absatz 3 getroffenen MalRnahmen. Sie kann diese Behérden ersuchen, die
gleichen MalRnahmen zu treffen. Ist eine andere Behorde gewahlte Aufsichtsbehorde,
erteilt die Bundesanstalt ihr alle zur Uberwachung des Gesamtsolvabilititsbedarfs not-
wendigen Auskinfte; hat sie Verfligungsbeschrankungen Gber Vermoégensgegenstande
des Unternehmens angeordnet, weil dessen Eigenmittel unzureichend sind, so trifft die
Bundesanstalt auf Verlangen dieser Behdrde entsprechende MalRnahmen flr die im In-
land belegenen Vermdgensgegenstande. Die §§ 133 bis 137 bleiben unberlhrt.
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§ 71
Widerruf der Erlaubnis
Die Bundesanstalt widerruft die Erlaubnis, wenn
1. das Unternehmen im Sitzland die Erlaubnis zum Geschéftsbetrieb verliert oder

2. im Fall des § 70 die gewahlte Aufsichtsbehdrde die Erlaubnis zum Geschéaftsbetrieb
widerruft, weil die nach § 70 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 berechneten Eigenmittel un-
zureichend sind.

§ 304 bleibt unbertihrt.

§72
Versicherung inldndischer Risiken

Erstversicherungsunternehmen eines Drittstaats, denen der Geschéftsbetrieb nach
§ 67 erlaubt worden ist, dirfen Versicherungsvertrage mit Versicherungsnehmern, die
ihren gewohnlichen Aufenthalt im Inland haben, sowie Versicherungsvertrage Uber dort
belegene Grundstlcke nur durch Bevollmachtigte abschlief3en, die im Inland wohnen.

§73
Bestandsiibertragung

(1) Ein Vertrag, durch den der Versicherungsbestand einer inlandischen Niederlas-
sung im Sinne des § 68 Absatz 1 ganz oder teilweise Ubertragen wird auf

1. ein Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem Mitglied- oder Vertragsstaat oder
2. die inlandische Niederlassung eines Versicherungsunternehmens eines Drittstaats,

bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt. Die Genehmigung darf nur erteilt werden,
wenn die Ubernehmende Drittstaatenniederlassung oder das Ubernehmende Versiche-
rungsunternehmen mit Sitz in einem Mitglied- oder Vertragsstaat nachweist, dass es nach
der Ubertragung geniigend anrechnungsfahige Eigenmittel zur Einhaltung der Solvabili-
tatskapitalanforderung besitzt. Der Nachweis erfolgt durch eine Bescheinigung

1. der zustandigen Behorde des anderen Mitglied- oder Vertragsstaats, wenn das Uber-
nehmende Unternehmen seinen Sitz in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat
hat, oder

2. der gewahlten Aufsichtsbehdrde im Sinne des § 70 Absatz 1 Satz 4, wenn die Kapi-
talausstattung der Drittstaatenniederlassung von dieser uberwacht wird.

Far Erstversicherungsunternehmen gilt § 63 Absatz 4 entsprechend.

(2) Gehoren Erstversicherungsvertrage zu den von der Genehmigung erfassten
Vermobgensgegenstanden, darf die Genehmigung nur erteilt werden, wenn die Aufsichts-
behorden der Staaten, in denen die Risiken des Versicherungsbestandes belegen sind,
zustimmen. Es gilt als Zustimmung, wenn diese Aufsichtsbehérden sich innerhalb von drei
Monaten nach Erhalt des Antrags nicht gedufRert haben.
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(3) Die Bestandsubertragung bedarf der Schriftform; § 311b Absatz 3 des Birgerli-
chen Gesetzbuchs ist nicht anzuwenden. Die Rechte und Pflichten des Ubertragenden
Unternehmens aus den Versicherungs- oder Ruckversicherungsvertrdgen gehen mit der
Bestandsibertragung auch im Verhaltnis zu den Versicherungsnehmern oder Vorversi-
cherern auf das Ubernehmende Unternehmen Uber; § 415 des Blrgerlichen Gesetzbuchs
ist nicht anzuwenden. Die Genehmigung der Bestandslbertragung ist im Bundesanzeiger
zu veroffentlichen. Sobald die Bestandslbertragung wirksam geworden ist, hat die Gber-
nehmende Niederlassung die Versicherungsnehmer oder die Vorversicherer unverziiglich
Uber die Bestandsulbertragung schriftlich oder elektronisch zu informieren.

(4) Wird der Versicherungsbestand einer inlandischen Niederlassung auf die inlandi-
sche Niederlassung eines Versicherungsunternehmens eines Drittstaats Ubertragen und
wird die Kapitalausstattung der Niederlassung des letztgenannten Unternehmens von der
Aufsichtsbehdrde eines anderen Mitglied- oder Vertragsstaats Uberwacht, so bleiben die
von einer Niederlassung fur den Ubertragenen Bestand gestellten Sicherheiten bestehen,
sofern die fir das Ubernehmende Unternehmen zustandige Aufsichtsbehdérde nichts ande-
res bestimmt.

Kapitel 2

Finanzielle Ausstattung

Abschnitt 1

Solvabilitatsibersicht

§74
Bewertung der Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten

(1) Versicherungsunternehmen haben nach MalRgabe der Absatze 2 und 3 sowie der
§§ 75 bis 87 eine Gegenuberstellung von Aktiva und Passiva zum Zweck der Bestimmung
der vorhandenen Eigenmittel zu erstellen (Solvabilitatsiibersicht). Die Vorschriften dieses
Gesetzes Uber Eigenmittel sowie die handelsrechtliche Verpflichtung zur Rechnungsle-
gung bleiben unberthrt.

(2) Die Vermogenswerte werden in der Solvabilitatsubersicht mit dem Betrag bewer-
tet, zu dem sie zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und voneinander unabhangi-
gen Geschéaftspartnern getauscht werden kénnten.

(3) Die Verbindlichkeiten werden mit dem Betrag bewertet, zu dem sie zwischen
sachverstandigen, vertragswilligen und voneinander unabhangigen Geschéaftspartnern

Ubertragen oder beglichen werden kénnten. Eine Berichtigung der Bewertung, um die
Bonitat des Versicherungsunternehmens zu bericksichtigen, findet nicht statt.

§75
Allgemeine Vorschriften fiir die Bildung versicherungstechnischer Riickstellungen

(1) In der Solvabilitatsibersicht sind flr samtliche Versicherungsverpflichtungen ge-
genuber Versicherungsnehmern und Anspruchsberechtigten versicherungstechnische
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Ruckstellungen zu bilden. Diese sind auf vorsichtige, verlassliche und objektive Art und
Weise zu berechnen.

(2) Der Wert der versicherungstechnischen Ruckstellungen entspricht dem aktuellen
Betrag, den Versicherungsunternehmen zahlen mussten, wenn sie ihre Versicherungs-
verpflichtungen unverziglich auf ein anderes Versicherungsunternehmen Ubertragen
wdrden.

(3) Bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen segmentieren
die Versicherungsunternehmen ihre Versicherungsverpflichtungen in homogene Risiko-
gruppen, die zumindest nach Geschaftsbereichen getrennt sind.

(4) Die Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen erfolgt unter Be-
rucksichtigung der von den Finanzmarkten bereitgestellten Informationen sowie allgemein
verflugbarer Daten Uber versicherungstechnische Risiken und hat mit diesen konsistent zu
sein (Marktkonsistenz).

(5) Bei der Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen sind die in
§ 74 Absatz 3 genannten Grundsatze zu beachten.

§76
Wert der versicherungstechnischen Riickstellungen

(1) Der Wert der versicherungstechnischen Rickstellungen entspricht der Summe
aus

1. dem nach § 77 berechneten besten Schatzwert und
2. der nach § 78 berechneten Risikomarge.
Der beste Schatzwert und die Risikomarge sind getrennt zu berechnen.

(2) Koénnen kunftige Zahlungsstrome in Verbindung mit Versicherungsverpflichtun-
gen mit Finanzinstrumenten, fir die ein verlasslicher Marktwert zu ermitteln ist, verlasslich
nachgebildet werden, so wird der Wert der mit diesen klnftigen Zahlungsstromen verbun-
denen versicherungstechnischen Rickstellungen auf der Grundlage des Marktwerts die-
ser Finanzinstrumente bestimmt. Absatz 1 Satz 2 gilt in diesem Fall nicht.

§77
Bester Schatzwert

(1) Der beste Schatzwert entspricht dem wahrscheinlichkeitsgewichteten Durch-
schnitt kiinftiger Zahlungsstréme unter Berticksichtigung des Zeitwerts des Geldes (erwar-
teter Barwert kinftiger Zahlungsstréme) und unter Verwendung der malfgeblichen risiko-
freien Zinskurve.

(2) Die Berechnung des besten Schatzwerts hat auf der Grundlage aktueller und
glaubhafter Informationen sowie realistischer Annahmen zu erfolgen. Sie stitzt sich auf
geeignete, passende und angemessene versicherungsmathematische und statistische
Methoden.
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(3) Bei der Projektion der kiinftigen Zahlungsstréme werden alle ein- und ausgehen-
den Zahlungsstrome berticksichtigt, die zur Abrechnung der Versicherungsverbindlichkei-
ten wahrend ihrer Laufzeit benétigt werden.

(4) Der beste Schatzwert wird ohne Abzug der aus Ruickversicherungsvertragen und
von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrage berechnet. Diese Betrage werden nach
§ 86 gesondert berechnet.

(5) Bei Wahrungen und Binnenmarkten, flr die die in Artikel 77e Absatz 1 Buchstabe
¢ der Richtlinie 2009/138/EG genannte Anpassung nicht in den Durchflihrungsrechtsakten
nach Artikel 77e Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG enthalten ist, wird zur Berechnung
des besten Schatzwertes keine Volatilititsanpassung auf die malgebliche risikofreie
Zinskurve angewandt.

§78
Risikomarge

(1) Die Risikomarge stellt sicher, dass der Wert der versicherungstechnischen Rick-
stellungen dem Betrag entspricht, den die Versicherungsunternehmen fordern wirden,
um die Versicherungsverpflichtungen tbernehmen und erfiillen zu kénnen.

(2) Die Risikomarge wird unter Bestimmung der Kosten, die fir die Bereitstellung ei-
nes Betrags an anrechnungsfahigen Eigenmitteln erforderlich sind, berechnet. Dieser Be-
trag hat der Solvabilitatskapitalanforderung zu entsprechen, die fur die Bedeckung der
Versicherungsverpflichtungen wahrend deren Laufzeit erforderlich ist. Legt die Europai-
sche Kommission gemaf} Artikel 86 Buchstabe d der Richtlinie 2009/138/EG einen Kapi-
talkostensatz fir die Bereitstellung an anrechnungsfahigen Eigenmitteln fest, so ist dieser
zu verwenden.

§ 79

Allgemeine Grundsitze fiir die Berechnung der versicherungstechnischen Riick-
stellungen

(1) Versicherungsunternehmen mussen uber interne Prozesse und Verfahren verfi-
gen, um die Genauigkeit, Vollstandigkeit und Angemessenheit der bei der Berechnung
der versicherungstechnischen Riickstellungen verwendeten Daten zu gewahrleisten.

(2) Wenn den Versicherungsunternehmen Daten von angemessener Qualitat nicht in
genugender Menge zur Verfligung stehen, um eine verlassliche versicherungsmathemati-
sche Methode auf eine Gruppe oder Untergruppe ihrer Versicherungsverpflichtungen oder
auf einforderbare Betrage aus Ruckversicherungsvertragen und gegentber Zweckgesell-
schaften anzuwenden, kénnen die Versicherungsunternehmen fir die Berechnung des
besten Schatzwerts geeignete Naherungswerte einschlielllich Einzelfallanalysen verwen-
den.

§ 80
Matching-Anpassung an die maRgebliche risikofreie Zinskurve

(1) Mit Genehmigung der Aufsichtsbehdrde kénnen Versicherungsunternehmen eine
Matching-Anpassung an die malfigebliche risikofreie Zinskurve vornehmen, um den bes-
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ten Schatzwert des Portfolios der Lebensversicherungs- oder Riickversicherungsverpflich-
tungen zu berechnen, einschliellich der Rentenversicherungen, die aus Nichtlebensversi-
cherungs- oder Rulckversicherungsvertragen stammen. Die Genehmigung wird erteilt,
wenn folgende Voraussetzungen erfullt sind:

1.

das Versicherungsunternehmen hat ein Portfolio aus Vermégenswerten, bestehend
aus Anleihen und sonstigen Vermégenswerten mit ahnlichen Zahlungsstrom-
Eigenschaften, festgelegt, um den besten Schéatzwert des Portfolios der Versiche-
rungs- oder Ruckversicherungsverpflichtungen zu bedecken, und behalt diese Fest-
legung wahrend des Bestehens der Verpflichtungen bei, es sei denn, eine Abwei-
chung erfolgt zu dem Zweck,, die Replikation der erwarteten Zahlungsstrome zwi-
schen Vermoégenswerten und Verbindlichkeiten aufrechtzuerhalten, wenn sich die
Zahlungsstréme wesentlich verandert haben;

das Portfolio der Versicherungs- oder Ruckversicherungsverpflichtungen, bei denen
die Matching-Anpassung vorgenommen werden soll, und das zugeordnete Vermo-
gensportfolio werden getrennt von den anderen Aktivitaten des Unternehmens identi-
fiziert, organisiert und verwaltet, und das zugeordnete Vermogensportfolio kann nicht
verwendet werden, um Verluste aus anderen Aktivitaten des Unternehmens abzude-
cken;

die erwarteten Zahlungsstrome des zugeordneten Vermobgensportfolios replizieren
samtliche kunftigen Zahlungsstréme des Portfolios der Versicherungs- oder Rickver-
sicherungsverpflichtungen in derselben Wahrung und Inkongruenzen ziehen keine
Risiken nach sich, die im Vergleich zu den inharenten Risiken des Versicherungs-
oder Ruckversicherungsgeschafts, bei dem eine Matching-Anpassung vorgenommen
wird, wesentlich sind;

die dem Portfolio der Verpflichtungen zugrunde liegenden Versicherungs- und Riick-
versicherungsvertrage flihren nicht zu kiinftigen Pramienzahlungen;

die einzigen versicherungstechnischen Risiken im Zusammenhang mit dem Portfolio
der Versicherungs- oder Ruckversicherungsverpflichtungen sind das Langlebigkeits-
risiko, das Kostenrisiko, das Revisionsrisiko und das Sterblichkeitsrisiko;

das Sterblichkeitsrisiko, gehdrt zu den versicherungstechnischen Risiken im Zusam-
menhang mit dem Portfolio der Versicherungs- oder Ruckversicherungsverpflichtun-
gen und es erhdht sich der beste Schatzwert des Portfolios der Versicherungs- oder
Ruckversicherungsverpflichtungen nicht um mehr als 5 Prozent unter einem Sterb-
lichkeitsrisikostress, der gemaf § 97 kalibriert wird;

die dem Portfolio der Versicherungs- oder Rickversicherungsverpflichtungen zugrun-
de liegenden Vertrage enthalten keine Optionen fir den Versicherungsnehmer oder
nur eine Rickkaufoption, bei der der Ruckkaufwert den Wert der geman § 74 bewer-
teten Vermogenswerte, die im Zeitpunkt der Ausiibung der Rickkaufoption die Versi-
cherungs- oder Rickversicherungsverpflichtungen abdecken, nicht tGbersteigt;

die Vermogenswerte des zugeordneten Vermogensportfolios generieren fixe Zah-
lungsstrome, die von den Emittenten der Vermogenswerte oder Dritten nicht veran-
dert werden kobnnen, und

die Versicherungs- oder RiUckversicherungsverpflichtungen eines Versicherungs-
oder Rulckversicherungsvertrags werden bei der Zusammenstellung des Portfolios
der Versicherungs- oder Ruckversicherungsverpflichtungen flr die Zwecke dieses
Absatzes nicht in verschiedene Teile geteilt.

Unbeschadet des Satzes 2 Nummer 8 konnen Versicherungsunternehmen Vermogens-
werte verwenden, deren Zahlungsstrome abgesehen von der Inflationsabhangigkeit fix
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sind, wenn diese Vermdgenswerte die in den Zahlungsstréomen des Portfolios der inflatio-
nabhangigen Versicherungs- oder Rickversicherungsverpflichtungen enthaltene Inflation
replizieren. Haben Emittenten oder Dritte das Recht, Zahlungsstrome von Vermogenswer-
ten so zu andern, dass der Anleger hinreichenden Ausgleich erhalt, um den gleichen Zah-
lungsstrom durch Reinvestitionen in Vermogenswerte gleicher oder besserer Kreditquali-
tat zu erhalten, schlief3t das Recht, Zahlungsstréme zu andern, den Vermdgenswert nicht
von der Zulassigkeit fur das zugeordnete Portfolio gemafR Satz 2 Nummer 8 aus.

(2) Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen, die die Matching-
Anpassung an einem Portfolio von Versicherungs- oder Ruckversicherungsverpflichtun-
gen vornehmen, durfen nicht zu einem Ansatz zuruckkehren, der keine Matching-
Anpassung umfasst. Ist ein Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen, das die
Matching-Anpassung vornimmt, nicht mehr in der Lage, die in Absatz 1 genannten Vo-
raussetzungen zu erfullen, hat es die Aufsichtsbehorde unverzuglich davon in Kenntnis zu
setzen und die erforderlichen MaRnahmen zu ergreifen, damit diese Voraussetzungen
wieder erflllt werden. Gelingt es dem Unternehmen nicht, innerhalb von zwei Monaten ab
dem Zeitpunkt der Nichteinhaltung die in Absatz 1 genannten Voraussetzungen wieder zu
erfullen, darf es bei seinen Versicherungs- oder Ruckversicherungsverpflichtungen keine
Matching-Anpassung mehr vornehmen und die Matching-Anpassung erst nach weiteren
24 Monaten wieder aufnehmen.

(3) Die Matching-Anpassung darf nicht auf Versicherungs- oder Rickversicherungs-
verpflichtungen angewandt werden, bei denen die mafigebliche risikofreie Zinskurve fur
die Berechnung des besten Schatzwerts dieser Verpflichtungen eine Volatilitdtsanpas-
sung nach § 82 oder eine Ubergangsmafinahme zu den risikofreien Zinssatzen geman
§ 351 enthalt.

§ 81
Berechnung der Matching-Anpassung

Die Matching-Anpassung nach § 80 ist fir jede Wahrung nach folgenden Grundsat-
zen zu berechnen:

1. die Matching-Anpassung entspricht der Differenz zwischen

a) dem effektiven Jahreszinssatz, der als konstanter Abzinsungssatz berechnet
wird, der angewandt auf die Zahlungsstrome des Portfolios der Versicherungs-
oder Ruckversicherungsverpflichtungen zu einem Wert fihrt, der dem Wert ge-
maM § 74 des Portfolios der zugeordneten Vermdgenswerte entspricht;

b) dem effektiven Jahreszinssatz, der als ein konstanter Abzinsungssatz berechnet
wird, der angewandt auf die Zahlungsstrome des Portfolios der Versicherungs-
oder Rickversicherungsverpflichtungen zu einem Wert fihrt, der dem besten
Schatzwert des Portfolios der Versicherungs- oder Rickversicherungsverpflich-
tungen entspricht, wenn der Zeitwert des Geldes unter Verwendung der grundle-
genden risikofreien Zinskurve bertcksichtigt wird;

2. die Matching-Anpassung umfasst nicht den grundlegenden Spread, der die von dem
Versicherungsunternehmen zurickbehaltenen Risiken widerspiegelt;

3. unbeschadet der Nummer 1 wird der grundlegende Spread bei Bedarf erhéht, um
sicherzustellen, dass die Matching-Anpassung fir Vermogenswerte, deren Kreditqua-
litat unter dem Investment Grade liegt, nicht héher ist als die Matching-Anpassung fir
Vermogenswerte, deren Kreditqualitat als Investment Grade eingestuft wurde, die
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dieselbe Duration aufweisen und die derselben Kategorie von Vermdgenswerten an-
gehoren;

4. die Verwendung externer Ratings bei der Berechnung der Matching-Anpassung hat
im Einklang mit den von der Europaischen Kommission gemaR Artikel 111 Absatz 1
Buchstabe n der Richtlinie 2009/138/EG erlassenen delegierten Rechtsakten zu ste-
hen.

§ 82
Volatilitatsanpassung

(1) Versicherungsunternehmen kénnen mit Genehmigung der Aufsichtsbehérde eine
Volatilitatsanpassung der malfigeblichen risikofreien Zinskurve zur Berechnung des bes-
ten Schatzwerts nach § 77 vornehmen.

(2) Die Volatilitatsanpassung darf nicht fir Versicherungsverpflichtungen vorgenom-
men werden, bei denen fir die maRgebliche risikofreie Zinskurve zur Berechnung des
besten Schatzwerts fur diese Verpflichtungen eine Matching-Anpassung nach § 80 erfolgt.

(3) Abweichend von § 97 deckt die Solvabilitatskapitalanforderung nicht das Verlust-
risiko flr Basiseigenmittel aus Anderungen der Volatilitadtsanpassung.

§ 83
Zu beriicksichtigende technische Informationen

(1) Wenn Durchflihrungsrechtsakte mit den in Artikel 77e Absatz 1 genannten tech-
nischen Informationen gemaf Artikel 77e Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG von der
Kommission erlassen werden, missen die Versicherungsunternehmen diese technischen
Informationen flr die Berechnung des besten Schatzwerts nach § 77, der Matching-
Anpassung nach § 80 und der Volatilitdtsanpassung nach § 82 nutzen.

(2) Wenn die Kommission eine erhodhte Volatilitdtsanpassung fur ein Land verdéffent-
licht, missen die Versicherungsunternehmen, die von § 82 Gebrauch machen, diese zur
Berechnung des besten Schatzwerts fiir Versicherungs- und Rickversicherungsverpflich-
tungen aus Vertragen anwenden, die auf dem Versicherungsmarkt dieses Landes vertrie-
ben werden.

(38) Sind technische Informationen nach Absatz 1 oder 2 nicht verdffentlicht, haben

Versicherungsunternehmen fur eigene Berechnungen die diesen Informationen zugrunde
liegenden Herleitungen so gut wie moglich nachzubilden.

§ 84

Weitere Sachverhalte, die bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riick-
stellungen zu beriicksichtigen sind

(1) Bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen sind ferner
die folgenden Sachverhalte zu beriicksichtigen:

1. samtliche bei der Bedienung der Versicherungsverpflichtungen anfallenden Aufwen-
dungen,
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2. die Inflation einschlieRlich der Inflation der Aufwendungen und der Versicherungsan-
spriiche sowie

3. samtliche Zahlungen an Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigte, einschlieB3-
lich kinftiger Uberschussbeteiligungen, die die Versicherungsunternehmen erwarten
vorzunehmen, unabhangig davon, ob sie vertraglich garantiert sind oder nicht.

(2) Bei Lebensversicherungen, bei nach Art der Lebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungen und bei Unfallversicherungen mit Pramienrickgewahr sind kunfti-
ge Zahlungsstrome an Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigte aus dem Teil der
zum Bewertungsstichtag vorhandenen Riickstellung flr Beitragsriickerstattung, der zum
Ausgleich von Verlusten verwendet werden darf und nicht auf festgelegte Uberschussan-
teile entfallt, nicht als erwartete Zahlungen im Sinne des Absatzes 1 Nummer 3 anzuse-
hen.

§ 85
Finanzgarantien und vertragliche Optionen in den Versicherungsvertragen

(1) Bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen ist der Wert
der Finanzgarantien und sonstiger vertraglicher Optionen zu bericksichtigen, die Gegen-
stand der Versicherungsvertrage sind.

(2) Die Annahmen in Bezug auf die Wahrscheinlichkeit, dass die Versicherungs-
nehmer ihre vertraglichen Optionen einschliel3lich der Storno- und Rickkaufsrechte ausi-
ben werden, sind realistisch zu wahlen und mussen sich auf aktuelle und glaubhafte In-
formationen stitzen.

(3) Die Annahmen tragen entweder explizit oder implizit den Auswirkungen Rech-
nung, die kunftige Veranderungen der Finanz- und Nichtfinanzbedingungen auf die Aus-
Ubung dieser Optionen haben kénnten.

§ 86

Einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertragen und gegeniiber Zweckge-
sellschaften

(1) Die Berechnung der einforderbaren Betrage aus Ruckversicherungsvertragen
und gegenulber Zweckgesellschaften erfolgt nach MalRgabe der §§ 75 bis 85.

(2) Bei der Berechnung dieser einforderbaren Betrage ist die zeitliche Differenz zwi-
schen dem Erhalt der Betrage und den Auszahlungen an die Anspruchssteller zu beruck-
sichtigen.

(3) Das Ergebnis dieser Berechnung ist anzupassen, um den im Fall des Ausfalls
der Gegenpartei zu erwartenden Verlusten Rechnung zu tragen. Die Anpassung grindet
sich auf eine Einschatzung der Ausfallwahrscheinlichkeit der Gegenpartei und des sich
daraus ergebenden durchschnittlichen Verlusts.
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§ 87
Vergleich mit Erfahrungsdaten

(1) Versicherungsunternehmen haben durch geeignete Prozesse und Verfahren si-
cherzustellen, dass die besten Schatzwerte und die Annahmen, die deren Berechnung
zugrunde liegen, regelmaRig mit Erfahrungsdaten verglichen werden.

(2) Zeigt der Vergleich eine systematische Abweichung zwischen den Berechnungen
des besten Schatzwerts und den Erfahrungsdaten, hat das betreffende Unternehmen ent-
sprechende Anpassungen der verwendeten versicherungsmathematischen Methoden
oder der zugrunde liegenden Annahmen vorzunehmen.

§ 88

Befugnisse der Aufsichtsbehorde in Bezug auf versicherungstechnische Riickstel-
lungen; Verordnungserméachtigung

(1) Auf Verlangen der Aufsichtsbehérde haben ihr die Versicherungsunternehmen
Folgendes nachzuweisen:

1. die Angemessenheit der Hohe ihrer versicherungstechnischen Rickstellungen,
2. die Eignung und die Erheblichkeit der verwendeten Methoden sowie
3. die Angemessenheit der verwendeten statistischen Basisdaten.

(2) Soweit die von dem Versicherungsunternehmen vorgenommene Berechnung der
versicherungstechnischen Rickstellung nicht den Vorschriften der §§ 75 bis 87 entspricht,
kann die Aufsichtsbehdrde eine Erhdéhung des Betrags der versicherungstechnischen
Rickstellungen bis zu der nach den genannten Vorschriften vorgesehenen Héhe anord-
nen.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, im Einvernehmen mit dem
Bundesministerium der Justiz und fur Verbraucherschutz durch Rechtsverordnung zur
Berechnung der Deckungsriickstellung unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmali-
ger Buchfuhrung

1. bei Versicherungsvertragen mit Zinsgarantie einen oder mehrere Hochstwerte fur den
Rechnungszins festzusetzen,

2. weitere Vorgaben zur Ermittlung der Diskontierungszinssatze nach § 341f Absatz 2
des Handelsgesetzbuchs festzulegen,

3. die Hochstbetrage fur die Zillmerung festzusetzen und

4. die versicherungsmathematischen Rechnungsgrundlagen und die Bewertungsmetho-
den fir die Deckungsrickstellung festzulegen.

Auf Unfallversicherungen der in § 161 genannten Art sowie fiir Rentenleistungen aus den
in § 162 genannten Versicherungen ist Satz 1 entsprechend anzuwenden. Die Ermachti-
gung kann durch Rechtsverordnung im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der
Justiz und fur Verbraucherschutz auf die Bundesanstalt tUbertragen werden. Rechtsver-
ordnungen nach den Satzen 1 bis 3 bedurfen nicht der Zustimmung des Bundesrates.
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Abschnitt 2

Solvabilitatsanforderungen

Unterabschnitt 1

Bestimmung der Eigenmittel

§ 89
Eigenmittel

(1) Versicherungsunternehmen haben stets Uber anrechnungsfahige Eigenmittel

mindestens in Hohe der Solvabilitatskapitalanforderung zu verfigen. In Héhe der Min-
destkapitalanforderung haben sie stets lber anrechnungsfahige Basiseigenmittel zu ver-
fugen. Anrechnungsfahig sind Eigenmittel, die den Anforderungen der §§ 94 und 95 ent-
sprechen.

(2) Die Eigenmittel eines Versicherungsunternehmens umfassen die Basiseigenmit-

tel und die erganzenden Eigenmittel.

(3) Basiseigenmittel sind:

der Uberschuss der Vermogenswerte Uber die Verbindlichkeiten abziiglich des Be-
trags der eigenen Aktien in der Solvabilitatstibersicht und

die nachrangigen Verbindlichkeiten.

(4) Die erganzenden Eigenmittel sind solche, die nicht zu den Basiseigenmitteln zah-

len und zum Ausgleich von Verlusten eingefordert werden kénnen. Sie kdnnen die folgen-
den Bestandteile umfassen:

1.

denjenigen Teil des nicht eingezahlten Grundkapitals, des Grindungsstocks oder des
bei 6ffentlich-rechtlichen Versicherungsunternehmen dem Grundkapital bei Aktienge-
sellschaften entsprechenden Postens, der nicht eingefordert wurde,

bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit mit variabler Nachschussverpflichtung
die kiinftigen Forderungen, die der Verein gegenuber seinen Mitgliedern hat, wenn er
innerhalb der folgenden zwolf Monate Nachschiisse einfordert,

Kreditbriefe und Garantien sowie

alle sonstigen rechtsverbindlichen Zahlungsverpflichtungen Dritter gegeniiber dem
Versicherungsunternehmen.

(5) Sobald ein Bestandteil der erganzenden Eigenmittel eingezahlt oder eingefordert

wurde, ist er fur die Zwecke der Solvabilitdtstbersicht als Vermdégenswert zu behandeln
und zahlt zu den Basiseigenmitteln.
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§ 90
Genehmigung erganzender Eigenmittel

(1) Erganzende Eigenmittel durfen nur mit vorheriger Genehmigung der Aufsichts-
behdrde angesetzt werden.

(2) Die Aufsichtsbehdrde genehmigt entweder einen Betrag fir jeden ergénzenden
Eigenmittelbestandteil oder eine Methode zur Bestimmung des Betrags eines jeden Ei-
genmittelbestandteils. Im letztgenannten Fall wird die Genehmigung nur fir einen be-
stimmten Zeitraum erteilt und umfasst auch den nach dieser Methode ermittelten Betrag.

(3) Der den einzelnen erganzenden Eigenmittelbestandteilen zugeschriebene Betrag
spiegelt die Verlustausgleichsfahigkeit des Bestandteils wider und grundet sich auf vor-
sichtige und realistische Annahmen. Hat ein Eigenmittelbestandteil einen festen Nominal-
wert, so entspricht der Betrag dieses Bestandteils seinem Nominalwert, wenn dieser Be-
trag seine Verlustausgleichsfahigkeit angemessen widerspiegelt.

(4) Bei der Entscheidung Uber den Antrag auf Ansetzung ergadnzender Eigenmittel
bertcksichtigt die Aufsichtsbehdrde:

1. die Fahigkeit und Bereitschaft der Gegenparteien zur Zahlung,

2. die Einforderbarkeit der Mittel unter Berlcksichtigung der rechtlichen Ausgestaltung
des Bestandteils und etwaiger sonstiger Umstande, die die erfolgreiche Einzahlung
oder Einforderung dieses Bestandteils verhindern kénnen, und

3. etwaige Informationen Uber das Ergebnis bisheriger Einforderungen des Versiche-
rungsunternehmens flr derartige erganzende Eigenmittel, soweit diese Informationen
auf verlassliche Weise verwendet werden kdnnen, um das erwartete Ergebnis klnfti-
ger Einforderungen zu bewerten.

§ 91
Einstufung der Eigenmittelbestandteile

(1) Die Versicherungsunternehmen haben ihre Eigenmittelbestandteile in drei Quali-
tatsklassen einzustufen.

(2) Die Einstufung der Eigenmittelbestandteile richtet sich danach, ob es sich um
Basiseigenmittel oder um erganzende Eigenmittel handelt und inwieweit sie

1. verfugbar oder einforderbar sind, um Verluste bei Unternehmensfortfiihrung und im
Fall der Liquidation vollstandig aufzufangen und

2. im Fall der Liquidation nachrangig gegeniber allen anderen Verbindlichkeiten sind.

(3) Bei der Beurteilung, inwieweit Eigenmittelbestandteile die in Absatz 2 genannten
Merkmale gegenwartig und in Zukunft aufweisen, ist ihre Laufzeit zu bericksichtigen. Im
Fall einer befristeten Laufzeit ist ein Vergleich der befristeten Laufzeit mit der durch-
schnittlichen Laufzeit der Versicherungsverpflichtungen des Unternehmens in die Betrach-
tung mit einzubeziehen.

(4) Zusatzlich ist zu berlcksichtigen, ob und inwieweit ein Eigenmittelbestandteil frei
ist von

1. Verpflichtungen oder Anreizen zur Riickzahlung des Nominalbetrags,
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2. obligatorischen festen Kosten und

3. sonstigen Belastungen.

(5) Die Einstufung bedarf der Genehmigung durch die Aufsichtsbehdrde. Das gilt
nicht fir Eigenmittelbestandteile, deren Einstufung in delegierten Rechtsakten der Euro-
paischen Kommission bekannt gemacht wird.

§ 92
Kriterien der Einstufung

(1) Basiseigenmittel werden in die Qualitatsklasse 1 eingestuft, wenn sie die in
§ 91 Absatz 2 Nummer 1 und 2 genannten Merkmale unter zusatzlicher Berticksichtigung
des § 91 Absatz 3 und 4 weitgehend aufweisen.

(2) Basiseigenmittel werden in die Qualitatsklasse 2 eingestuft, wenn sie das in
§ 91 Absatz 2 Nummer 2 genannte Merkmal unter zusatzlicher Berlcksichtigung des
§ 91 Absatz 3 und 4 weitgehend aufweisen.

(3) Erganzende Eigenmittel werden in die Qualitatsklasse 2 eingestuft, wenn sie die
in § 91 Absatz 2 Nummer 1 und 2 genannten Merkmale unter zusatzlicher Berticksichti-
gung des § 91 Absatz 3 und 4 weitgehend aufweisen.

(4) Alle sonstigen Basiseigenmittel und erganzenden Eigenmittel, die nicht unter die
Absatze 1 bis 3 fallen, werden in die Qualitatsklasse 3 eingestuft.

§ 93
Einstufung bestimmter Eigenmittelbestandteile

(1) Indie Qualitatsklasse 1 eingestuft wird der wahrscheinlichkeitsgewichtete Durch-
schnitt kinftiger Zahlungsstrdome an Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigte
unter Berlcksichtigung des Zeitwerts des Geldes (erwarteter Barwert kiinftiger Zahlungs-
strdme) und unter Verwendung der maf3geblichen risikofreien Zinskurve aus dem Teil der
zum Bewertungsstichtag vorhandenen Riickstellung fir Beitragsriickerstattung, der zur
Deckung von Verlusten verwendet werden darf und nicht auf festgelegte Uberschussan-
teile entfallt

1. bei der Lebensversicherung,

2. bei der Krankenversicherung, die nach Art der Lebensversicherung betrieben wird,
und

3. bei der Unfallversicherung mit Pramienrickgewahr.
(2) In die Qualitatsklasse 2 werden eingestuft:

1. Kreditbriefe und Garantien, die von einem unabhangigen Treuhander als Treuhand
fur die Versicherungsglaubiger gehalten und von gemaR der Richtlinie 2006/48/EG
zugelassenen Kreditinstituten bereitgestellt wurden, und

2. alle kunftigen Forderungen, die von durch Reeder gegriindeten Versicherungsverei-

nen auf Gegenseitigkeit mit variablen Beitragseinnahmen, die nur die in der Anlage 1
Nummer 6, 12 und 17 genannten Risiken versichern, gegenuber ihren Mitgliedern
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mittels der Aufforderung zur Beitragsnachzahlung innerhalb der folgenden zwélf Mo-
nate geltend gemacht werden kénnen.

§ 94
Eigenmittel zur Einhaltung der Solvabilitiatskapitalanforderung
(1) Fir die Einhaltung der Solvabilitatskapitalanforderung setzen sich die anrech-
nungsfahigen Eigenmittel zusammen aus Eigenmitteln der Qualitatsklasse 1 und aus an-

rechnungsfahigen Eigenmitteln der Qualitatsklassen 2 und 3.

(2) Die Eigenmittelbestandteile der Qualitatsklassen 2 und 3 sind nur anrechnungs-
fahig, soweit folgende Bedingungen erfiillt sind:

1. die Eigenmittelbestandteile der Qualitatsklasse 1 betragen mindestens ein Drittel der
Solvabilitdtskapitalanforderung und

2. der anrechnungsfahige Betrag der Eigenmittelbestandteile der Qualitatsklasse 3 ist
kleiner als ein Drittel der Solvabilitatskapitalanforderung.

§ 95
Eigenmittel zur Einhaltung der Mindestkapitalanforderung
(1) Far die Einhaltung der Mindestkapitalanforderung setzen sich die anrechnungs-
fahigen Eigenmittel nur aus Eigenmitteln der Qualitatsklasse 1 und anrechnungsfahigen

Basiseigenmitteln der Qualitatsklasse 2 zusammen.

(2) Die Eigenmittelbestandteile der Qualitatsklasse 1 bedecken mindestens die Half-
te der Mindestkapitalanforderung.

Unterabschnitt 2

Solvabilitatskapitalanforderung

§ 96
Ermittlung der Solvabilitiatskapitalanforderung

(1) Die Solvabilitatskapitalanforderung kann mit Hilfe einer Standardformel oder ei-
nes internen Modells ermittelt werden. In beiden Fallen gelten fir die Ermittlung der Sol-
vabilitdtskapitalanforderung die Vorschriften des § 97.

(2) Weicht das Risikoprofil des Versicherungsunternehmens wesentlich von den An-
nahmen ab, die der Berechnung mit der Standardformel zugrunde liegen, kann die Auf-
sichtsbehdérde anordnen, dass das Versicherungsunternehmen ein internes Modell zur
Berechnung der Solvabilitdtskapitalanforderung oder der relevanten Risikomodule dieser
Anforderung innerhalb eines angemessenen Zeitraums entwickelt und verwendet.



Drucksache 430/14
- 86 -

§ 97
Berechnung der Solvabilitiatskapitalanforderung

(1) Die Berechnung der Solvabilitdtskapitalanforderung hat unter der Annahme der
Unternehmensfortfuhrung zu erfolgen.

(2) Die Solvabilitatskapitalanforderung muss so kalibriert werden, dass alle quantifi-
zierbaren Risiken, denen ein Versicherungsunternehmen ausgesetzt ist, widergespiegelt
werden. Dabei sind sowohl der aktuelle Geschaftsumfang als auch die in den nachsten
zwolf Monaten erwarteten neuen Geschafte zugrunde zu legen. In Bezug auf den aktuel-
len Geschéaftsumfang deckt die Solvabilitatskapitalanforderung nur unerwartete Verluste
ab. Sie entspricht dem Value-at-Risk der Basiseigenmittel eines Versicherungsunterneh-
mens zu einem Konfidenzniveau von 99,5 Prozent Uber einen Zeitraum von einem Jahr.

(3) Der Betrag der Solvabilitatskapitalanforderung hat mindestens die folgenden Ri-
siken abzudecken:

1. das nichtlebensversicherungstechnische Risiko,
2. das lebensversicherungstechnische Risiko,

3. das krankenversicherungstechnische Risiko,

4. das Marktrisiko,

5. das Kreditrisiko und

6. das operationelle Risiko.

Das operationelle Risiko umfasst auch Rechtsrisiken. Es umfasst jedoch weder Reputati-
onsrisiken noch Risiken, die sich aus strategischen Entscheidungen ergeben.

(4) Bei der Ermittlung der Solvabilitdtskapitalanforderung sind Auswirkungen von
Techniken zur Risikominderung zu bertcksichtigen, sofern dem Kreditrisiko und anderen
Risiken, die sich aus dem Einsatz dieser Techniken ergeben kénnen, in der Solvabilitats-
kapitalanforderung angemessen Rechnung getragen wird.

§ 98
Haufigkeit der Berechnung

(1) Die Versicherungsunternehmen mussen die Solvabilitdtskapitalanforderung min-
destens einmal im Jahr berechnen und das Ergebnis dieser Berechnung der Aufsichtsbe-
hérde melden. Die Versicherungsunternehmen tberwachen laufend die Hohe der Solvabi-
litatskapitalanforderung und den Betrag der vorhandenen anrechnungsfahigen Eigenmit-
tel.

(2) Weicht das Risikoprofil eines Versicherungsunternehmens wesentlich von den
Annahmen ab, die Grundlage der zuletzt gemeldeten Solvabilitdtskapitalanforderung wa-
ren, so hat das Unternehmen die Solvabilitatskapitalanforderung unverziiglich neu zu be-
rechnen und der Aufsichtsbehérde zu melden.

(3) Rechtfertigen Tatsachen die Annahme, dass sich das Risikoprofil des Versiche-
rungsunternehmens seit der letzten Meldung der Solvabilitdtskapitalanforderung wesent-
lich verandert hat, kann die Aufsichtsbehérde von dem Unternehmen die Neuberechnung
der Solvabilitdtskapitalanforderung verlangen.
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§99
Struktur der Standardformel

Wird die Solvabilitatskapitalanforderung mit der Standardformel berechnet, so setzt
sie sich aus den folgenden Bestandteilen zusammen:

1. der Basissolvabilitatskapitalanforderung gemag den §§ 100 bis 106,
2. der Kapitalanforderung fiir das operationelle Risiko gemaf § 107 und

3. der Anpassung fur die Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen
Ruckstellungen und latenten Steuern geman § 108.

§ 100
Aufbau der Basissolvabilitatskapitalanforderung

(1) Die Basissolvabilitatskapitalanforderung umfasst einzelne Risikomodule, die ge-
maf der Anlage 3 aggregiert werden. Sie umfasst mindestens die folgenden Risikomodu-
le:

1. das nichtlebensversicherungstechnische Risiko,
2. das lebensversicherungstechnische Risiko,

3. das krankenversicherungstechnische Risiko,

4. das Marktrisiko und

5. das Gegenparteiausfallrisiko.

Versicherungsgeschafte sind demjenigen versicherungstechnischen Risikomodul zuzu-
weisen, das der technischen Wesensart der zugrunde liegenden Risiken am besten ent-
spricht.

(2) Die Korrelationskoeffizienten fir die Aggregation der in Absatz 1 genannten Risi-
komodule und die Kalibrierung der Kapitalanforderungen fur jedes Risikomodul mussen
zu einer Gesamtsolvabilitdtskapitalanforderung flhren, die den in § 97 genannten Prinzi-
pien genugt.

(38) Jedes der in Absatz 1 genannten Risikomodule wird unter Verwendung des Risi-
komales Value-at-Risk zu dem Konfidenzniveau von 99,5 Prozent Uber den Zeitraum von
einem Jahr kalibriert. Gegebenenfalls sind Diversifikationseffekte beim Aufbau der Risi-
komodule zu berticksichtigen.

(4) Der Aufbau und die Spezifikationen fur die Risikomodule missen fur alle Versi-
cherungsunternehmen sowohl im Hinblick auf die Basissolvabilitatskapitalanforderung als
auch im Hinblick auf Berechnungsvereinfachungen gemaf § 109 Absatz 1 gleich sein.

(5) Im Hinblick auf Risiken, die aus Katastrophen herriihren, kénnen geographische
Besonderheiten bei der Berechnung der lebensversicherungstechnischen, nichtlebens-
versicherungstechnischen und krankenversicherungstechnischen Module zugrunde gelegt
werden.
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§ 101
Nichtlebensversicherungstechnisches Risikomodul

(1) Das nichtlebensversicherungstechnische Risikomodul gibt das sich aus Nichtle-
bensversicherungsverpflichtungen ergebende Risiko in Bezug auf die abgedeckten Risi-
ken und die verwendeten Prozesse bei der Auslibung des Geschafts wieder. Das Risi-
komodul hat die Ungewissheit der Ergebnisse der Versicherungsunternehmen im Hinblick
auf die bestehenden Versicherungsverpflichtungen und auf die in den folgenden zwolf
Monaten erwarteten neuen Geschafte zu beriicksichtigen.

(2) Das nichtlebensversicherungstechnische Risikomodul wird gemal der Anlage 3
berechnet als eine Kombination der Kapitalanforderungen fir mindestens dasjenige Risi-
ko eines Verlusts oder einer nachteiligen Veranderung des Wertes der Versicherungsver-
bindlichkeiten, das sich ergibt aus:

1. Schwankungen in Bezug auf das Eintreten, die Haufigkeit und die Schwere der versi-
cherten Ereignisse und in Bezug auf die Dauer und den Betrag der Schadenabwick-
lung (Nichtlebensversicherungspramienrisiko und -reserverisiko) sowie

2. einer wesentlichen Ungewissheit in Bezug auf die Preisfestlegung und die Annahmen
bei der Bildung der versicherungstechnischen Ruckstellungen fur extreme oder au-
Rergewdhnliche Ereignisse (Nichtlebenskatastrophenrisiko).

§ 102
Lebensversicherungstechnisches Risikomodul

(1) Das lebensversicherungstechnische Risikomodul gibt das sich aus Lebensversi-
cherungsverpflichtungen ergebende Risiko in Bezug auf die abgedeckten Risiken und die
verwendeten Prozesse bei der Austibung des Geschafts wieder.

(2) Das lebensversicherungstechnische Risikomodul wird gemaf der Anlage 3 be-
rechnet als eine Kombination der Kapitalanforderungen fir mindestens dasjenige Risiko
eines Verlusts oder einer nachteiligen Veranderung des Wertes der Versicherungsver-
bindlichkeiten, das sich ergibt aus:

1. Veranderungen in der Hohe, im Trend oder in der Volatilitdt der Sterblichkeitsraten,
wenn der Anstieg der Sterblichkeitsrate zu einem Anstieg des Wertes der Versiche-
rungsverbindlichkeiten fuhrt (Sterblichkeitsrisiko),

2. Veranderungen in der Hohe, im Trend oder in der Volatilitdt der Sterblichkeitsraten,
wenn der Rickgang der Sterblichkeitsrate zu einem Anstieg des Wertes der Versi-
cherungsverbindlichkeiten fuhrt (Langlebigkeitsrisiko),

3. Veranderungen in der Hohe, im Trend oder in der Volatilitat der Invaliditats-, Krank-
heits- und Morbiditatsraten (Invaliditats-, Morbiditatsrisiko),

4. Veranderungen in der Hohe, im Trend oder in der Volatilitdt der bei der Verwaltung
von Versicherungsvertragen anfallenden Kosten (Lebensversicherungskostenrisiko),

5. Veranderungen in der Héhe, im Trend oder in der Volatilitdt der Revisionsraten fir
Rentenversicherungen auf Grund von Rechtsdnderungen oder der gesundheitlichen
Verfassung des Versicherten (Revisionsrisiko),
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6. Veranderungen in der Hohe oder in der Volatilitat der Storno-, Kiindigungs-, Verlan-
gerungs- und Rickkaufsraten von Versicherungspolicen (Stornorisiko) und

7. einer wesentlichen Ungewissheit in Bezug auf die Annahmen Uber extreme oder au-
Rergewdhnliche Ereignisse bei der Preisfestlegung und der bei der Bildung versiche-
rungstechnischer Rickstellungen (Lebensversicherungskatastrophenrisiko).

§ 103
Krankenversicherungstechnisches Risikomodul

(1) Das krankenversicherungstechnische Risikomodul gibt das sich aus Krankenver-
sicherungsverpflichtungen ergebende Risiko in Bezug auf die abgedeckten Risiken und
verwendeten Prozesse bei der Auslibung des Geschafts wieder. Dies gilt unabhangig
davon, ob die Krankenversicherung nach Art der Lebensversicherung betrieben wird.

(2) Das krankenversicherungstechnische Risikomodul umfasst mindestens das Risi-
ko eines Verlusts oder einer nachteiligen Veranderung des Wertes der Versicherungsver-
bindlichkeiten, das sich ergibt aus

1. Veranderungen in der Héhe, im Trend oder in der Volatilitat der bei der Bedienung
von Versicherungsvertragen angefallenen Kosten,

2. Schwankungen in Bezug auf das Eintreten, die Haufigkeit und die Schwere der versi-
cherten Ereignisse sowie in Bezug auf die Dauer und den Betrag der Regulierungen
zum Zeitpunkt der Bildung der versicherungstechnischen Riickstellungen und

3. einer wesentlichen Ungewissheit der Annahmen in Bezug auf die Preisfestlegung und
die Bildung versicherungstechnischer Rulckstellungen im Hinblick auf den Ausbruch
grofierer Epidemien sowie der ungewodhnlichen Haufung der unter diesen extremen
Umstanden auftretenden Risiken.

§ 104
Marktrisikomodul

(1) Das Marktrisikomodul deckt das Risiko ab, das sich ergibt aus der HOhe oder der
Volatilitat der Marktpreise von Finanzinstrumenten, die sich auf die Bewertung des Ver-
mdgens und der Verbindlichkeiten des Unternehmens auswirken. Es hat die strukturelle
Inkongruenz zwischen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten, insbesondere beziiglich
deren Laufzeit, angemessen widerzuspiegeln.

(2) Das Marktrisikomodul wird gemaf der Anlage 3 berechnet als eine Kombination
der Kapitalanforderungen im Hinblick auf die Sensitivitat der Werte von Vermdgensteilen,
Verbindlichkeiten und Finanzinstrumenten in Bezug auf mindestens folgende Verande-
rungen:

1. Veranderungen der Zinskurve oder der Volatilitdt der Zinssatze (Zinsanderungsrisi-
ko),

2. Veranderungen der Hohe oder der Volatilitdt der Marktpreise von Aktien (Aktienrisi-
ko),

3. Veranderungen der Hohe oder der Volatilitat der Marktpreise von Immobilien (Immo-
bilienrisiko),
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4. Veranderungen der Hohe oder der Volatilitat der Kreditspreads Uber der risikofreien
Zinskurve (Spread-Risiko) und

5. Veranderungen der Hohe oder der Volatilitdt der Wechselkurse (Wechselkursrisiko).

Zusatzliche Risiken, die entweder durch eine mangelnde Diversifikation des Anlageportfo-
lios oder durch eine hohe Exponierung gegeniber dem Ausfallrisiko eines einzelnen
Wertpapieremittenten oder einer Gruppe verbundener Emittenten bedingt sind (Marktrisi-
kokonzentrationen), sind ebenfalls zu berechnen.

§ 105
Gegenparteiausfallrisikomodul

(1) Das Gegenparteiausfallrisikomodul tragt moglichen Verlusten Rechnung, die sich
aus einem unerwarteten Ausfall oder der Verschlechterung der Bonitat von Gegenpartei-
en und Schuldnern des Versicherungsunternehmens wahrend der nachsten zwdlf Monate
ergeben.

(2) Das Gegenparteiausfallrisikomodul umfasst

1. Vertrage zur Risikominderung wie Ruickversicherungsvereinbarungen, Verbriefungen
und Derivate,

2. Forderungen gegenuber Vermittlern und

3. alle sonstigen Kreditrisiken, die nicht vom Spread-Risiko gemal § 104 Absatz 2
Satz 1 Nummer 4 abgedeckt werden.

Das Gegenparteiausfallrisikomodul berlcksichtigt in angemessener Weise akzessorische
und sonstige Sicherheiten zugunsten der Versicherungsunternehmen, einschlie3lich der
mit diesen Sicherheiten verbundenen Risiken.

(3) Das Gegenparteiausfallrisikomodul berlcksichtigt fir jede Gegenpartei die Ge-
samtrisikoexponierung des Versicherungsunternehmens in Bezug auf diese Gegenpartei
unabhangig von der rechtlichen Ausgestaltung der vertraglichen Verpflichtungen gegen-
Uber der Gegenpartei.

§ 106
Aktienrisikountermodul

(1) Das Aktienrisikountermodul schlief3t eine symmetrische Anpassung des Faktors
im Szenario fur Aktienanlagen ein, der das Risiko aus Veranderungen des Aktienkursni-
veaus erfasst.

(2) Die Anpassung der gemafll § 100 Absatz 3 kalibrierten Standardkapitalanforde-
rung fir Aktienanlagen wird als Funktion der aktuellen H6he eines geeigneten Aktieninde-
xes und eines gewichteten Durchschnitts dieses Indexes berechnet. Der gewichtete
Durchschnitt wird Uber einen angemessenen Zeitraum ermittelt, der fur alle Versiche-
rungsunternehmen gleich ist.

(3) Die Anpassung darf nicht zu einem Faktor im Szenario fir Aktienanlagen fuhren,
der mehr als 10 Prozentpunkte Uber oder unter dem Standardfaktor fur Aktienanlagen
liegt.
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§ 107

Kapitalanforderung fiir das operationelle Risiko

(1) Die Kapitalanforderung fur das operationelle Risiko deckt operationelle Risiken
ab, soweit diese nicht bereits in den in § 100 genannten Risikomodulen berucksichtigt
werden. Sie ist gemal § 97 Absatz 2 zu kalibrieren.

(2) In Bezug auf Lebensversicherungsvertrage, bei denen das Anlagerisiko von den
Versicherungsnehmern getragen wird, muss die Berechnung der Kapitalanforderung fur
das operationelle Risiko den Betrag der Kosten berlicksichtigen, die jahrlich fir die Ver-
pflichtungen aus diesen Versicherungen angefallen sind.

(3) In Bezug auf Versicherungsgeschafte, die nicht unter Absatz 2 fallen, muss die
Berechnung der Kapitalanforderung flir das operationelle Risiko das Volumen dieser Ge-
schafte hinsichtlich der verdienten Pramien und der versicherungstechnischen Ruckstel-
lungen berlcksichtigen, die fir die Verpflichtungen aus diesen Versicherungen gehalten
werden. Dabei darf die Kapitalanforderung fur die operationellen Risiken 30 Prozent der
Basissolvabilitatskapitalanforderung fiir diese Versicherungsgeschafte nicht Uberschrei-
ten.

§ 108

Anpassung fiir die Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Riick-
stellungen und latenten Steuern

(1) Die in § 99 Nummer 3 genannte Anpassung fur die Verlustausgleichsfahigkeit der
versicherungstechnischen Rickstellungen und latenten Steuern bertcksichtigt den maogli-
chen Ausgleich unerwarteter Verluste durch eine gleichzeitige Verringerung der versiche-
rungstechnischen Rickstellungen, der latenten Steuern oder eine Kombination von bei-
dem.

(2) Diese Anpassung beriicksichtigt den risikomindernden Effekt, den kiinftige Uber-
schussbeteiligungen aus Versicherungsvertragen erzeugen, in dem Male, wie Versiche-
rungsunternehmen nachweisen kdnnen, dass eine Reduzierung dieser Uberschussbetei-
ligungen zum Ausgleich unerwarteter Verluste verwendet werden kann. Der durch kunfti-
ge Uberschussbeteiligungen erzeugte risikomindernde Effekt darf nicht héher sein als die
Summe aus versicherungstechnischen Ruckstellungen und latenten Steuern, die mit die-
sen kiinftigen Uberschussbeteiligungen in Verbindung stehen.

(3) Fur die Zwecke des Absatzes 2 wird der Wert der kunftigen Uberschussbeteili-
gungen unter unglnstigen Umstanden mit dem Wert der Uberschussbeteiligungen geman
den Basisannahmen fur die Berechnung des besten Schatzwerts verglichen.

§ 109
Abweichungen von der Standardformel

(1) Versicherungsunternehmen kdnnen eine vereinfachte Berechnung fir ein Unter-
modul oder Risikomodul verwenden, wenn Art, Umfang und Komplexitat der Risiken dies
rechtfertigen und es unverhaltnismafig ist, von dem Versicherungsunternehmen insoweit
die Anwendung der Standardberechnung zu verlangen. Die vereinfachten Berechnungen
missen geman § 97 Absatz 2 kalibriert werden.
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(2) Mit Genehmigung der Aufsichtsbehdrde kénnen Versicherungsunternehmen bei
der Berechnung der versicherungstechnischen Module eine Untergruppe von Parametern
durch unternehmensspezifische Parameter ersetzen. Derartige Parameter werden auf der
Grundlage interner Daten des Unternehmens oder auf der Grundlage von Daten, die di-
rekt fir die Geschéafte dieses Unternehmens relevant sind, unter Verwendung standardi-
sierter Methoden kalibriert. Die verwendeten Daten missen genau, vollstandig und an-
gemessen sein.

§ 110

Wesentliche Abweichungen von den Annahmen, die der Berechnung mit der Stan-
dardformel zugrunde liegen

Ist die Berechnung der Solvabilitdtskapitalanforderung nach der Standardformel nicht
zweckmaRig, weil das Risikoprofil des Versicherungsunternehmens wesentlich von den
der Standardformel zugrunde gelegten Annahmen abweicht, kann die Aufsichtsbehérde
dem Unternehmen aufgeben, bei der Berechnung der versicherungstechnischen Risi-
komodule eine Untergruppe der fir die Standardformel verwendeten Parameter durch
unternehmensspezifische Parameter zu ersetzen. Bei der Berechnung dieser spezifischen
Parameter hat das Unternehmen die Anforderungen des § 97 Absatz 2 und des § 109
Absatz 2 Satz 2 und 3 einzuhalten.

Unterabschnitt 3

Interne Modelle

§ 111
Verwendung interner Modelle

(1) Versicherungsunternehmen kénnen fir die Berechnung der Solvabilitatskapital-
anforderung ein internes Modell in Form eines Voll- oder Partialmodells verwenden.

(2) Zu dem Modell sind schriftliche interne Leitlinien zu erstellen, die bestimmen,
welche Anderungen das Versicherungsunternehmen an dem internen Modell vornehmen
kann. Die internen Leitlinien missen festlegen, wann eine Anderung als kleinere oder
grolere zu qualifizieren ist.

(3) Die Verwendung eines Modells, die internen Leitlinien sowie ihre Anderungen,
Anderungen des Modells sowie die Beendigung der Verwendung des Modells und die
vollstandige oder teilweise Rickkehr zur Standardformel missen von der Aufsichtsbehor-
de genehmigt werden. Satz 1 gilt nicht fur kleinere Anderungen des Modells. Die Auf-
sichtsbehérde genehmigt den Antrag, wenn die Systeme flir die Risikoerkennung, die
Risikomessung, die Risikouberwachung, das Risikomanagement und die Risikoberichter-
stattung angemessen und insbesondere die in Absatz 4 genannten Anforderungen erfullt
sind. Eine vollstandige oder teilweise Rickkehr zur Standardformel darf nur genehmigt
werden, wenn dafur eine hinreichende Rechtfertigung besteht.

(4) Zusammen mit dem Antrag auf Genehmigung sind die internen Leitlinien nach
Absatz 2 sowie Unterlagen einzureichen, aus denen hervorgeht, dass das interne Modell
den Anforderungen der § 112 Absatz 2, §§ 115 bis 121 genugt.
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(5) Die Aufsichtsbehoérde entscheidet Gber den Antrag auf Genehmigung innerhalb
von sechs Monaten nach dem Zugang des vollstandigen Antrags.

(6) Von Versicherungsunternehmen, denen die Aufsichtsbehérde die Verwendung
eines internen Modells genehmigt hat, kann die Aufsichtsbehorde eine Schatzung der

Solvabilitatskapitalanforderung gemaR der Standardformel nach den §§ 96 bis 110 ver-
langen.

§ 112
Interne Modelle in Form von Partialmodellen

(1) Interne Modelle in Form von Partialmodellen werden genehmigt fir die Berech-
nung

1. eines oder mehrerer Risikomodule oder Untermodule der Basissolvabilitatskapitalan-
forderung gemalf den §§ 101 bis 106,

2. der Kapitalanforderung fiir das operationelle Risiko gemaf § 107 und
3. der Anpassung gemal § 108.

Partialmodelle kénnen fir die gesamte Geschaftstatigkeit oder nur fir einen oder mehrere
Hauptgeschéaftsbereiche angewendet werden.

(2) Die §§ 115 bis 121 sind entsprechend anzuwenden; dem begrenzten Anwen-
dungsbereich des Modells ist Rechnung zu tragen. Dariber hinaus muss

1. die sich aus dem Modell ergebende Solvabilitdtskapitalanforderung dem Risikoprofil
des Versicherungsunternehmens besser Rechnung tragen als die nach der Standard-
formel berechnete Solvabilitatskapitalanforderung und

2. das Modell
a) den Grundsatzen der §§ 96 bis 98 entsprechen sowie

b) vollstandig in die Standardformel fur die Solvabilitatskapitalanforderung integrier-
bar und in seinem Aufbau mit den §§ 96 bis 98 konsistent sein.

(3) Das Versicherungsunternehmen muss in angemessenem Umfang begrinden,
dass der begrenzte Anwendungsbereich des Modells gerechtfertigt ist.

(4) Deckt das Partialmodell nur bestimmte Untermodule eines Risikomoduls oder ei-
nige Geschaftsbereiche eines Versicherungsunternehmens in Bezug auf ein spezielles
Risikomodul oder Teile von beiden ab, kann die Aufsichtsbehérde die Ausdehnung des
Anwendungsbereichs des Modells auf weitere Untermodule oder Geschéaftsbereiche eines
Risikomoduls im Wege eines Ubergangsplans verlangen, bis der (iberwiegende Teil der
Versicherungsgeschafte in Bezug auf dieses Risikomodul abgedeckt ist.

§ 113
Verantwortung des Vorstands; Mitwirkung Dritter

(1) Der Vorstand ist selbst verantwortlich
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1. fur den Antrag auf Verwendung des internen Modells gemaf} § 111 Absatz 3 und den
Antrag auf Genehmigung spaterer groRerer Anderungen des Modells,

2. fur die Einfihrung von Systemen, die sicherstellen, dass das interne Modell durchge-
hend ordnungsgemal funktioniert,

3. fir die kontinuierliche Angemessenheit des Aufbaus und der Funktionsweise des in-
ternen Modells und

4. dafur, dass das interne Modell jederzeit das Risikoprofil des Versicherungsunterneh-
mens angemessen abbildet.

(2) Die vollstandige oder teilweise Bereitstellung des Modells oder von Daten durch
Dritte entbindet das Versicherungsunternehmen nicht von der Pflicht, die Anforderungen
der §§ 115 bis 121 an das interne Modell zu erfllen.

§ 114
Nichterfiillung der Anforderungen an das interne Modell

(1) Wenn Versicherungsunternehmen nach der Erteilung der aufsichtsbehérdlichen
Genehmigung zur Verwendung eines internen Modells nicht mehr die Anforderungen der
§§ 115 bis 121 erfiillen, missen sie der Aufsichtsbehdrde unverziglich einen Plan vorle-
gen, wie die Anforderungen innerhalb eines angemessenen Zeitraums wieder eingehalten
werden kénnen, oder den Nachweis erbringen, dass die Nichteinhaltung der Anforderun-
gen sich nur unwesentlich auswirkt.

(2) Wird der Plan nach Absatz 1 nicht ordnungsgemall umgesetzt, kann die Auf-

sichtsbehdrde zur Berechnung der Solvabilitatskapitalanforderung die Rickkehr zur Stan-
dardformel anordnen.

§ 115
Verwendungstest
(1) Das interne Modell muss in erheblichem Mafde zur Unternehmenssteuerung ver-
wendet werden und in der Geschéaftsorganisation eine wichtige Rolle spielen, insbesonde-
re

1. im Risikomanagementsystem gemal} § 26 und in den Entscheidungsprozessen sowie

2. in der Beurteilung des dkonomischen Kapitals und Solvabilitatskapitals sowie in den
Allokationsprozessen, einschlie8lich der Beurteilung gemaR § 27.

(2) Die Haufigkeit der Berechnung der Solvabilitadtskapitalanforderung unter Verwen-
dung des internen Modells muss mit der Haufigkeit konsistent sein, mit der das interne
Modell fiir die nach Absatz 1 genannten Zwecke genutzt wird.

(3) Das Versicherungsunternehmen trifft die Beweislast daflir, dass die Anforderun-
gen der Absatze 1 und 2 erflillt sind.
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§ 116

Statistische Qualitatsstandards fiir Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognosen

(1) Das interne Modell muss alle wesentlichen Risiken des Versicherungsunterneh-
mens abdecken. Die in § 97 Absatz 3 genannten Risiken sind stets zu berlcksichtigen.
Ungeachtet der gewahlten Berechnungsmethode muss die Risikoeinstufung ausreichend
sein, um zu gewahrleisten, dass das interne Modell in der Geschéaftsorganisation, insbe-
sondere im Risikomanagement, in den Entscheidungsprozessen und der Kapitalallokation
in erheblichem Malie verwendet wird und eine wichtige Rolle im Sinne des § 115 Absatz 1
spielt.

(2) Die Versicherungsunternehmen mussen jederzeit in der Lage sein, die Plausibili-
tat der dem internen Modell zugrunde liegenden Annahmen gegenulber der Aufsichtsbe-
hdérde nachzuweisen.

(3) Die Methoden zur Berechnung der dem internen Modell zugrunde liegenden
Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose sind auf geeignete, passende und angemessene
versicherungsmathematische und statistische Verfahren zu stiitzen. Sie missen mit den
Methoden konsistent sein, die fir die Berechnung der versicherungstechnischen Rick-
stellungen verwendet werden.

(4) Die Berechnung der Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose muss auf aktuellen
und zuverlassigen Informationen sowie auf realistischen Annahmen aufbauen.

(5) Die fur das interne Modell verwendeten Daten mussen genau, vollstandig und
angemessen sein. Die fur die Berechnung der Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose
verwendeten Datenreihen sind mindestens einmal jahrlich zu aktualisieren.

§ 117
Sonstige statistische Qualitatsstandards

(1) Abhangigkeiten innerhalb der Risikokategorien sowie zwischen den Risikokate-
gorien in Bezug auf Diversifikationseffekte kdnnen im internen Modell bericksichtigt wer-
den, wenn die Systeme zur Messung der Diversifikationseffekte angemessen sind.

(2) Effekte von Risikominderungstechniken kénnen im internen Modell bertcksichtigt
werden, wenn das Kreditrisiko und andere sich aus der Anwendung der Risikominde-
rungstechniken ergebende Risiken angemessen widergespiegelt werden.

(3) Risiken von wesentlicher Bedeutung aus Finanzgarantien und vertraglichen Opti-
onen sind exakt zu bewerten. Zusatzlich sind Risiken aus Optionen zugunsten der Versi-
cherungsnehmer und anderer Versicherungsunternehmen zu bewerten. Die Auswirkun-
gen kunftiger Veranderungen der Finanz- und Nichtfinanzbedingungen auf die Austibung
dieser Optionen sind zu berlcksichtigen.

(4) Kinftigen Malnahmen der Geschaftsleitung, die vernlnftigerweise unter be-
stimmten Bedingungen zu erwarten sind, kann im internen Modell Rechnung getragen
werden. Die Zeit, die die Umsetzung derartiger Ma3nahmen erfordert, ist zu bertcksichti-
gen.

(5) Zu erwartende Zahlungen an Versicherte sind unabhangig davon, ob sie vertrag-
lich garantiert sind oder nicht, im internen Modell zu bertcksichtigen.
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§ 118
Kalibrierungsstandards

(1) Die Versicherungsunternehmen kénnen abweichend von § 97 Absatz 2 im inter-
nen Modell einen anderen Zeitraum oder ein anderes Risikomal® verwenden, wenn si-
chergestellt ist, dass die Ergebnisse des internen Modells in einer Art und Weise zur Be-
rechnung der Solvabilitatskapitalanforderung verwendet werden, die den Versicherten ein
dem § 97 gleichwertiges Schutzniveau gewahrt.

(2) Sofern es in der Praxis moéglich ist, haben Versicherungsunternehmen die Solva-
bilitatskapitalanforderung direkt aus der Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose abzulei-
ten, die durch das interne Modell generiert wird. Das Risikomald Value-at-Risk gemaf
§ 97 ist zu verwenden.

(3) Die Aufsichtsbehdrde kann Annaherungen flr die Berechnung der Solvabilitats-
kapitalanforderung zulassen, wenn die Solvabilitatskapitalanforderung nicht direkt aus der
durch das interne Modell generierten Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose abgeleitet
werden kann und die Versicherungsunternehmen der Aufsichtsbehérde nachweisen, dass
den Versicherungsnehmern ein Schutzniveau entsprechend § 97 Absatz 2 gewahrt wird.

(4) Auf Verlangen der Aufsichtsbehérde ist das interne Modell auf einschlagige
Benchmark-Portfolios anzuwenden. Dabei ist auf Verlangen der Aufsichtsbehérde von
Annahmen auszugehen, die sich im Wesentlichen auf externe Daten stitzen, um die Ka-
librierung des internen Modells zu Uberprifen und zu ermitteln, ob seine Spezifizierung
der allgemein anerkannten Marktpraxis entspricht.

§ 119
Zuordnung von Gewinnen und Verlusten

Die Versicherungsunternehmen haben die Ursachen und Quellen von Gewinnen und
Verlusten jedes Hauptgeschaftsbereichs mindestens einmal jahrlich zu untersuchen. Da-
bei prifen sie, wie die im internen Modell gewahlte Risikokategorisierung die Ursachen
und Quellen der Gewinne und Verluste erklart. Die Risikokategorisierung und die Zuwei-
sung von Gewinnen und Verlusten missen das Risikoprofil der Versicherungsunterneh-
men widerspiegeln.

§ 120
Validierungsstandards

(1) Versicherungsunternehmen missen Uber einen regelmafligen Modellvalidie-
rungszyklus verfiigen, der die Kontrolle des Leistungsvermogens des internen Modells,
die Uberpriifung der kontinuierlichen Angemessenheit seiner Spezifikation und den Ab-
gleich von Modellergebnissen und Erfahrungswerten umfasst.

(2) Der Modellvalidierungsprozess muss ein wirksames statistisches Verfahren fir
die Validierung des internen Modells umfassen, mit dem gegeniber der Aufsichtsbehdrde
nachgewiesen werden kann, dass die mit Hilfe des internen Modells berechneten Kapital-
anforderungen angemessen sind.

(3) Die angewendeten statistischen Methoden haben die Angemessenheit der
Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose im Vergleich zu beobachteten Verlusten und zu
allen wesentlichen neuen Daten und dazugehorigen Informationen zu prifen.
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(4) Der Modellvalidierungsprozess umfasst eine Analyse der Stabilitdt des internen
Modells und insbesondere die Uberpriifung der Sensitivitét der Ergebnisse des internen
Modells in Bezug auf Veranderungen der wichtigsten Annahmen, auf die sich das Modell
stutzt. Er enthalt auch eine Bewertung der Genauigkeit, Vollstdndigkeit und Angemessen-
heit der fUr das interne Modell verwendeten Daten.

§ 121
Dokumentationsstandards

(1) Der Aufbau und die Funktionsweise des internen Modells sind zu dokumentieren.
Aus dieser Dokumentation muss hervorgehen, dass die Anforderungen der
§§ 115 bis 120 eingehalten werden.

(2) Die Dokumentation enthalt eine detaillierte Erlauterung der theoretischen Grund-
lagen, der Annahmen sowie der mathematischen und der empirischen Basis, auf die sich
das interne Modell stlitzt, und beschreibt alle Konstellationen, in denen das interne Modell
nicht wirksam funktioniert.

(3) Versicherungsunternehmen haben alle gréReren Veranderungen an ihrem inter-
nen Modell (§ 111 Absatz 2) zu dokumentieren.

Unterabschnitt 4

Mindestkapitalanforderung

§ 122
Bestimmung der Mindestkapitalanforderung; Verordnungsermachtigung

(1) Die Mindestkapitalanforderung entspricht dem Betrag anrechnungsfahiger Basis-
eigenmittel, unterhalb dessen die Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigten bei
einer Fortfihrung der Geschaftstatigkeit des Versicherungsunternehmens einem unan-
nehmbaren Risikoniveau ausgesetzt sind.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung
die Hohe der in Absatz 1 genannten Mindestkapitalanforderung festzulegen; dabei sind
Artikel 129 Absatz 1 bis 3 der Richtlinie 2009/138/EG, delegierte Rechtsakte der Europai-
schen Kommission gemaf Artikel 130 der Richtlinie 2009/138/EG und Verdffentlichungen
der Europaischen Kommission gemaf Artikel 300 der Richtlinie 2009/138/EG zu beach-
ten. Die Ermachtigung kann durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Ubertragen
werden. Rechtsverordnungen nach den Satzen 1 und 2 bedurfen nicht der Zustimmung
des Bundesrates.

§ 123
Berechnungsturnus; Meldepflichten

(1) Versicherungsunternehmen haben die Mindestkapitalanforderung vierteljahrlich
zu berechnen und das Berechnungsergebnis der Aufsichtsbehérde zu melden. Fir Zwe-
cke der Bestimmung der Grenzwerte der Mindestkapitalanforderung ist keine vierteljahrli-
che Berechnung der Solvabilitatskapitalanforderung erforderlich.
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(2) Bestimmt einer der in Artikel 129 Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG genannten

Grenzwerte die Mindestkapitalanforderung eines Versicherungsunternehmens, hat dieses
der Aufsichtsbehdérde die Griinde daftr zu erldutern.

Abschnitt 3

Anlagen; Sicherungsvermogen

§ 124
Anlagegrundsatze

(1) Versicherungsunternehmen missen ihre gesamten Vermogenswerte nach dem

Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht anlegen. Dabei sind folgende Anforderungen
einzuhalten:

1.

Versicherungsunternehmen durfen ausschlieRlich in Vermdgenswerte und Instrumen-
te investieren, deren Risiken sie hinreichend identifizieren, bewerten, tberwachen,
steuern, kontrollieren und in ihre Berichterstattung einbeziehen sowie bei der Beurtei-
lung ihres Solvabilitdtsbedarfs gemall § 27 Absatz 2 Nummer 1 hinreichend bertck-
sichtigen kdnnen;

samtliche Vermdgenswerte sind so anzulegen, dass Sicherheit, Qualitat, Liquiditat
und Rentabilitat des Portfolios als Ganzes sichergestellt werden; au3erdem muss die
Belegenheit der Vermogenswerte ihre Verflugbarkeit gewahrleisten;

Vermogenswerte, die zur Bedeckung der versicherungstechnischen Riickstellungen
gehalten werden, sind aul3erdem in einer der Art und Laufzeit der Versicherungsver-
bindlichkeiten des Unternehmens angemessenen Weise anzulegen; diese Vermo-
genswerte sind im Interesse aller Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigten
unter Berlcksichtigung der Anlagepolitik anzulegen, sofern diese offengelegt worden
ist;

im Fall eines Interessenkonflikts muss sichergestellt werden, dass die Anlage im Inte-
resse der Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigten erfolgt;

die Verwendung derivativer Finanzinstrumente ist nur zulassig, sofern diese zur Ver-
ringerung von Risiken oder zur Erleichterung einer effizienten Portfolioverwaltung bei-
tragen; diese Voraussetzung wird nicht erflllt durch Geschafte mit derivativen Finan-
zinstrumenten, die lediglich den Aufbau reiner Handelspositionen (Arbitragegeschaf-
te) bezwecken oder bei denen entsprechende Wertpapierbestande nicht vorhanden
sind (Leerverkaufe);

Anlagen und Vermoégenswerte, die nicht zum Handel an einem geregelten Finanz-
markt zugelassen sind, sind auf einem vorsichtigen Niveau zu halten;

Anlagen sind in angemessener Weise so zu mischen und zu streuen, dass eine
Ubermafige Abhangigkeit von einem bestimmten Vermdgenswert oder Emittenten
oder von einer bestimmten Unternehmensgruppe oder einem geographischen Raum
und eine Ubermafige Risikokonzentration im Portfolio als Ganzem vermieden werden
und
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8. Vermdgensanlagen bei demselben Emittenten oder bei Emittenten, die derselben
Unternehmensgruppe angehdren, dirfen nicht zu einer ibermafigen Risikokonzent-
ration fuhren.

(2) Absatz 1 Nummer 5 bis 8 findet auf Lebensversicherungsvertrage, bei denen das
Anlagerisiko vom Versicherungsnehmer getragen wird, vorbehaltlich Absatz 2 Satz 2
Nummer 3 keine Anwendung. Uber Absatz 1 Nummer 1 bis 4 hinaus sind bei diesen Ver-
tragen fur die betroffenen Vermégenswerte,

1.  wenn die Leistungen aus einem Vertrag direkt an den Wert von Anteilen an Organis-
men fir gemeinschaftliche Anlagen in Wertpapieren im Sinne der Richtlinie
2009/65/EG oder an den Wert von Vermdgenswerten gebunden sind, die in einem
von den Versicherungsunternehmen gehaltenen und in der Regel in Anteile aufgeteil-
ten internen Fonds enthalten sind, die versicherungstechnischen Riickstellungen fir
diese Leistungen so genau wie mdglich durch die betreffenden Anteile oder, sofern
keine Anteile gebildet wurden, durch die betreffenden Vermoégenswerte abzubilden;

2. wenn die Leistungen aus einem Vertrag direkt an einen Aktienindex oder an einen
anderen als den in Nummer 1 genannten Referenzwert gebunden sind, die versiche-
rungstechnischen Ruckstellungen fur diese Leistungen so genau wie mdglich durch
die Anteile, die den Referenzwert darstellen, abzubilden; sofern keine Anteile gebildet
werden, sind die Rlckstellungen durch Vermdgenswerte mit angemessener Sicher-
heit und Realisierbarkeit abzubilden, die so genau wie moglich denjenigen Werten
entsprechen, auf denen der jeweilige Referenzwert beruht und,

3. wenn die in den Nummern 1 und 2 genannten Leistungen eine Garantie in Bezug auf
das Anlageergebnis oder eine sonstige garantierte Leistung einschlielen, auf die zur
Bedeckung der entsprechenden zusatzlichen versicherungstechnischen Ruckstellun-
gen gehaltenen Vermégenswerte Absatz 1 Nummer 5 bis 8 anzuwenden.

(3) Gehdren Versicherungsverhaltnisse zu einem selbstandigen Bestand eines Ver-
sicherungsunternehmens in einem Staat aulerhalb der Mitglied- oder Vertragsstaaten,

sind die Absatze 1 und 2 anzuwenden, soweit nicht auslandisches Recht Abweichendes
vorschreibt.

§ 125
Sicherungsvermogen

(1) Der Vorstand eines Erstversicherungsunternehmens hat schon im Laufe des Ge-
schaftsjahres Betrage in solcher Héhe dem Sicherungsvermdgen zuzufihren und vor-
schriftsmafig anzulegen, wie es dem voraussichtlichen Anwachsen des Mindestumfangs
nach Absatz 2 entspricht. Wenn Erstversicherungsunternehmen Vermdgen in
1. Darlehensforderungen,
2. Schuldverschreibungen und Genussrechten,
3. Schuldbuchforderungen,
4. Aktien,
5. Beteiligungen,

6. Grundstucken und grundstlcksgleichen Rechten,
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7. Anteilen im Sinne des § 215 Absatz 2 Satz 1 Nummer 6 oder
8. laufenden Guthaben und Einlagen bei Kreditinstituten

anlegen, sind diese Vermogenswerte bis zur Hohe der in Absatz 2 genannten Summe der
Bilanzwerte dem Sicherungsvermoégen zuzufiihren. Die in Satz 2 genannten Vermdgens-
werte sollen insgesamt im Hinblick auf Sicherheit, Liquiditat, Rentabilitdt und Qualitat min-
destens dem Niveau des Gesamtportfolios entsprechen.

(2) Der Umfang des Sicherungsvermogens muss mindestens der Summe aus den
Bilanzwerten folgender Betrage entsprechen:

1. der Beitragstibertrage,
2. der Deckungsrickstellung,
3. der Ruckstellung fur
a) noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle und Rickkaufe,
b) erfolgsunabhangige Beitragsriickerstattung und
c) unverbrauchte Beitrage aus ruhenden Versicherungsvertragen,

4. der Teile der Ruckstellung fur erfolgsabhangige Beitragsrickerstattung, die auf be-
reits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte Uberschussanteile entfallen,

5. der Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft ge-
genuber Versicherungsnehmern sowie

6. der als Pramie eingenommenen Betrage, die ein Versicherungsunternehmen zu er-
statten hat, wenn ein Versicherungsvertrag oder ein in § 2 Absatz 2 genanntes Ge-
schaft nicht zustande gekommen ist oder aufgehoben wurde.

Bilanzwerte im Sinne des Satzes 1 sind die Bruttobetrage fiir das selbst abgeschlossene
Versicherungsgeschéaft vor Abzug der Anteile fir das in Rickdeckung gegebene Versi-
cherungsgeschaft.

(3) Unbelastete Grundstlicke und grundstiicksgleiche Rechte sind fir das Siche-
rungsvermdgen mit ihrem Bilanzwert anzusetzen. Ist der Bilanzwert hdher als der Ver-
kehrswert, so ist der Verkehrswert anzusetzen. Die Aufsichtsbehdrde kann eine ange-
messene Erhdhung des Wertansatzes zulassen, wenn und soweit durch ein Sachver-
standigengutachten nachgewiesen ist, dass der Verkehrswert den Bilanzwert um mindes-
tens 100 Prozent Gberschreitet. Fur belastete Grundstiicke und grundstiicksgleiche Rech-
te setzt die Aufsichtsbehdrde den Wert im Einzelfall fest.

(4) Das Sicherungsvermdgen ist gesondert von jedem anderen Vermégen zu verwal-
ten und im Gebiet der Mitglied- oder Vertragsstaaten aufzubewahren. Die Art der Aufbe-
wahrung ist der Aufsichtsbehoérde anzuzeigen. Diese kann genehmigen, dass die Werte
des Sicherungsvermoégens an einem anderen Ort aufbewahrt werden.

(5) Fur jede Anlageart ist eine Abteilung des Sicherungsvermdgens (Anlagestock) zu
bilden, soweit Lebensversicherungsvertrage Versicherungsleistungen

1. in Anteilen an einem offenen Investmentvermégen im Sinne von § 1 Absatz 4 des
Kapitalanlagegesetzbuchs anlegen,

2. invon einer Investmentgesellschaft ausgegebenen Anteilen vorsehen,
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3. in Vermbgensgegenstande im Sinne von § 2 Absatz 4 des Investmentgesetzes in der
bis zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung, ausgenommen Geld, vorsehen oder

4. direkt an einen Aktienindex oder andere Bezugswerte binden.

(6) Mit Genehmigung der Aufsichtsbehorde kdnnen selbstéandige Abteilungen des
Sicherungsvermdgens gebildet werden. Was fir das Sicherungsvermégen und die An-
spriche daran vorgeschrieben ist, gilt dann entsprechend fir jede selbstandige Abteilung.

§ 126
Vermogensverzeichnis

(1) Das Versicherungsunternehmen hat dafiir zu sorgen, dass die Bestande des Si-
cherungsvermogens in ein Vermogensverzeichnis einzeln eingetragen werden. Die Vor-
schriften Uber das Sicherungsvermdgen gelten fur alle Vermdgensgegenstande, die im
Vermobgensverzeichnis eingetragen sind. Anspriche auf Nutzungen, die die zum Siche-
rungsvermdgen gehorenden Vermdgensgegenstande gewadhren, gehdren auch ohne Ein-
tragung in das Vermdgensverzeichnis zum Sicherungsvermdgen. Forderungen aus Vo-
rauszahlungen oder Darlehen auf die eigenen Versicherungsscheine des Unternehmens,
soweit sie zu den Bestanden des Sicherungsvermoégens gehdren, brauchen nur in einer
Gesamtsumme nachgewiesen zu werden. Bei Forderungen, die durch eine Grundstlcks-
belastung gesichert und in Teilbetragen zurlickzuzahlen sind, ist das Vermdgensver-
zeichnis nach naherer Bestimmung der Aufsichtsbehdrde zu berichtigen; dasselbe qilt fur
Grundstiicksbelastungen, die keine persdnliche Forderung sichern.

(2) Am Schluss eines jeden Geschéftsjahres hat das Versicherungsunternehmen der
Aufsichtsbehoérde eine Abschrift der im Laufe des Geschaftsjahres vorgenommenen Ein-
tragungen vorzulegen; der Vorstand hat die Richtigkeit der Abschrift zu bescheinigen. Die
Aufsichtsbehdrde hat die Abschrift aufzubewahren.

(3) Die Anteile der Rickversicherer sowie die Anteile der zum Geschéaftsbetrieb zu-
gelassenen Zweckgesellschaften im Sinne des Artikels 211 der Richtlinie 2009/138/EG an
den versicherungstechnischen Brutto-Ruckstellungen im Sinne der §§ 341e bis 341h des
Handelsgesetzbuchs des selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschafts gehdren auch
ohne Eintragung in das Vermogensverzeichnis zum Sicherungsvermoégen. Fir Forderun-
gen an Versicherungs-Zweckgesellschaften mit Sitz in einem Drittstaat gilt dies nur dann,
wenn die Versicherungs-Zweckgesellschaft im Sitzland entsprechend den Anforderungen
des § 168 zum Geschéaftsbetrieb staatlich zugelassen ist und beaufsichtigt wird sowie
Uber eine vergleichbare Ausstattung mit Kapitalanlagen verfligt.

(4) Absatz 3 gilt fir die Lebensversicherung, die Krankenversicherung der in § 146
genannten Art, die private Pflegepflichtversicherung nach § 148 und die Unfallversiche-
rung mit Pramienriickgewahr nach § 161, nur flr die Beitragsibertrage nach § 341e Ab-
satz 2 Nummer 1 des Handelsgesetzbuchs und die Ruckstellung fur noch nicht abgewi-
ckelte Versicherungsfalle nach § 341g des Handelsgesetzbuchs. In den genannten Versi-
cherungszweigen hat das Unternehmen die anteiligen Werte des Sicherungsvermogens
mit Ausnahme der Beitragsubertrage nach § 341e Absatz 2 Nummer 1 des Handelsge-
setzbuchs und der Ruckstellung fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle nach
§ 341g des Handelsgesetzbuchs auch flir den in Rickdeckung gegebenen Anteil selbst
aufzubewahren und zu verwalten.
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§ 127
Zufiihrungen zum Sicherungsvermogen

(1) Erreicht das Sicherungsvermégen nicht den Mindestumfang nach
§ 125 Absatz 2, hat der Vorstand den fehlenden Betrag unverziiglich dem Sicherungs-
vermoégen zuzuflhren. Die Zufiihrung zum Sicherungsvermoégen darf so weit unterbleiben,
wie im Ausland zugunsten bestimmter Versicherungen eine besondere Sicherheit aus den
eingenommenen Versicherungsentgelten gestellt werden muss.

(2) Die Aufsichtsbehérde kann anordnen, dass dem Sicherungsvermdgen lber den
Mindestumfang nach § 125 Absatz 2 hinaus Betrage zugefiihrt werden, wenn dies zur
Wahrung der Belange der Versicherten geboten erscheint. Eine Zufiihrung kann insbe-
sondere unter Berucksichtigung der niedrigeren Zeitwerte der Vermdgensgegenstande
des Sicherungsvermoégens geboten sein.

§ 128
Treuhédnder fiir das Sicherungsvermégen

(1) Zur Uberwachung des Sicherungsvermdgens fir die Lebensversicherung, die
Krankenversicherung der in § 146 genannten Art, die private Pflegepflichtversicherung
nach § 148 und die Unfallversicherung mit Pramienruckgewahr nach § 161, sind ein
Treuhander und ein Stellvertreter fiir diesen zu bestellen. Offentlich-rechtliche Versiche-
rungsunternehmen mussen keinen Treuhander bestellen. Kleinere Vereine im Sinne des
§ 210 Absatz 1 Satz 1 mussen einen Treuhander nur bestellen, wenn es die Aufsichtsbe-
hérde anordnet.

(2) Fuar den Stellvertreter gelten die Vorschriften tiber den Treuhander entsprechend.

(3) Den Treuhander bestellt der Aufsichtsrat. Hat ein kleinerer Verein keinen Auf-
sichtsrat, bestellt der Vorstand den Treuhander.

(4) Wer als Treuhander vorgesehen ist, muss vor Bestellung der Aufsichtsbehdrde
benannt werden. Hat diese gegen die Bestellung Bedenken, kann sie verlangen, dass
innerhalb einer angemessenen Frist eine andere Person benannt wird. Unterbleibt das
oder hat die Aufsichtsbehtrde auch gegen die Bestellung dieser neu benannten Person
Bedenken, so kann sie den Treuhander selbst bestellen. Die Satze 2 und 3 gelten auch,
wenn die Aufsichtsbehérde Bedenken dagegen hat, dass ein bestellter Treuhander sein
Amt weiterverwaltet.

(5) Der Treuhander hat, ohne dass diese Pflicht die Verantwortlichkeit der zur Vertre-
tung des Unternehmens berufenen Stellen berthrt, im Jahresabschluss unter der Bilanz
zu bestatigen, dass das Sicherungsvermogen vorschriftsmalig angelegt und aufbewahrt
ist.

(6) Streitigkeiten zwischen dem Treuhander und dem Versicherungsunternehmen
Uber seine Obliegenheiten entscheidet die Aufsichtsbehdrde.

§ 129
Sicherstellung des Sicherungsvermoégens

(1) Das Sicherungsvermodgen ist so sicherzustellen, dass nur mit Zustimmung des
Treuhanders daruber verfugt werden kann.
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(2) Der Treuhander hat insbesondere die Bestéande des Sicherungsvermoégens unter
Mitverschluss des Versicherungsunternehmens zu verwahren. Der Treuhander darf einen
Sicherungsvermogenswert nur herausgeben, wenn die Ubrigen Werte zur Bedeckung des
Mindestumfangs des Sicherungsvermdégens gemall § 125 Absatz 2 ausreichen oder das
Versicherungsunternehmen Zug um Zug eine anderweitige Bedeckung des Sicherungs-
vermogens stellt. Ist das Versicherungsunternehmen zur Herausgabe einer Urkunde ver-
pflichtet, muss der Treuhander der Herausgabe zustimmen, auch wenn die in Satz 2 ge-
nannten Voraussetzungen nicht vorliegen; § 127 Absatz 1 ist entsprechend anzuwenden.
Bendtigt das Versicherungsunternehmen eine Urkunde zum voriibergehenden Gebrauch,
so hat der Treuhander sie herauszugeben, ohne dass das Versicherungsunternehmen
verpflichtet ist, eine anderweitige Bedeckung zu stellen.

(3) Der Treuhander kann einer Verfuigung nur schriftlich zustimmen; soll ein Gegen-
stand im Vermdgensverzeichnis geldscht werden, so genugt es, dass der Treuhander
neben oder unter den Loschungsvermerk seinen Namen schreibt.

(4) Der Treuhander kann jederzeit die Blicher und Schriften des Versicherungsun-
ternehmens einsehen, soweit sie sich auf das Sicherungsvermdgen beziehen.

§ 130
Entnahme aus dem Sicherungsvermogen

(1) Dem Sicherungsvermogen dirfen aufRer den Mitteln, die zur Vornahme und An-
derung der Kapitalanlagen erforderlich sind, nur die Betrdge entnommen werden, die
durch Eintritt oder Regulierung des Versicherungsfalls, durch Rickkauf oder dadurch frei
werden, dass sonst ein Versicherungsverhaltnis beendet oder der Geschaftsplan gean-
dert wird.

(2) Durch Zwangsvollstreckung oder Arrestvollziehung darf Uber die Bestande des
Sicherungsvermdgens nur so weit verfigt werden, wie fir den Anspruch, zu dessen
Gunsten verflgt wird, die Zufihrung zum Sicherungsvermdgen gemall § 125 Absatz 1
bis 3, § 126 Absatz 3 und § 127 vorgeschrieben und tatsachlich erfolgt ist. Satz 1 ist ent-
sprechend anzuwenden fur die Aufrechnung gegen Anspriche, die zu den Bestanden des
Sicherungsvermdgens gehoren.

§ 131
Verordnungsermachtigung
(1) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, flr Versicherungsunter-
nehmen, die nicht der Aufsicht durch die Aufsichtsbehdrden der Lander unterliegen, durch
Rechtsverordnung unter Berucksichtigung von delegierten Rechtsakten der Europaischen
Kommission gemaf Artikel 135 der Richtlinie 2009/138/EG Vorschriften zu erlassen Uber:

1. die Berichterstattung der Versicherungsunternehmen Uber ihre gesamten Vermé-
gensanlagen;

2. die Identifikation, Bewertung, Uberwachung, Steuerung und Berichterstattung von
oder uber

a) Risiken, die aus Kapitalanlagen entstehen, und

b) spezifische Risiken, die aus Anlagen in derivative Finanzinstrumente entstehen,
sowie
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3. die Festlegung von Anforderungen im Zusammenhang mit der Verbriefung von Kredi-
ten in handelbare Wertpapiere und in andere Finanzinstrumente, und zwar

a) Anforderungen, die der Originator erfullen muss, damit es Versicherungsunter-
nehmen gestattet ist, in nach dem 1. Januar 2011 begebene Wertpapiere oder
Finanzinstrumente dieser Art zu investieren, einschliellich solcher, die sicherstel-
len, dass der Originator einen dkonomischen Nettoanteil von nicht weniger als 5
Prozent zurickbehalt und

b) qualitative Anforderungen, die Versicherungsunternehmen erfiillen mussen, die
in diese Wertpapiere oder Finanzinstrumente investieren.

(2) Die Ermachtigung nach Absatz 1 kann durch Rechtsverordnung auf die Bundes-
anstalt Ubertragen werden.

(3) Rechtsverordnungen nach den Absatzen 1 und 2 bediirfen nicht der Zustimmung
des Bundesrates.

Abschnitt 4

Versicherungsunternehmen in besonderen Situationen

§ 132
Feststellung und Anzeige einer sich verschlechternden finanziellen Lage

(1) Ein Versicherungsunternehmen muss Uber geeignete Verfahren verfligen, um ei-
ne Verschlechterung seiner finanziellen Lage festzustellen.

(2) Eine Verschlechterung der finanziellen Lage, die die Erflllbarkeit der Verpflich-
tungen aus Versicherungen oder die Zahlungsfahigkeit des Versicherungsunternehmens
gefahrden konnte, hat das Versicherungsunternehmen unverziglich der Aufsichtsbehdrde
anzuzeigen.

§ 133
Unzureichende Hohe versicherungstechnischer Riickstellungen

(1) Sofern ein Versicherungsunternehmen auf Grund einer Verletzung der in den
§§ 74 bis 88 geregelten Pflichten nur unzureichende versicherungstechnische Ruckstel-
lungen bildet, kann die Aufsichtsbehdrde die freie Verfigung Uber die Vermdgenswerte
des Unternehmens einschranken oder untersagen.

(2) Absatz 1 ist entsprechend anzuwenden, wenn ein Versicherungsunternehmen
keine ausreichenden versicherungstechnischer Rickstellungen im Sinne der §§ 341e bis
341h des Handelsgesetzbuchs bildet.

(3) Hat die Aufsichtsbehdrde die Absicht, die freie Verfligung lber die Vermdgens-
werte nach Absatz 1 zu untersagen oder einzuschranken, so hat sie zuvor die Aufsichts-
behdrde des Mitglied- oder Vertragsstaats, in dem das Unternehmen eine Zweignieder-
lassung unterhalt oder Dienstleistungen erbringt, davon zu unterrichten und die Vermo-
genswerte zu bezeichnen, die Gegenstand der beabsichtigten MaRnahme sein sollen.
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§ 134
Nichtbedeckung der Solvabilitatskapitalanforderung

(1) Ist die Solvabilitdtskapitalanforderung nicht mehr bedeckt oder droht dieser Fall
innerhalb der nachsten drei Monate einzutreten, hat das Versicherungsunternehmen die
Aufsichtsbehoérde unverziglich darliber zu unterrichten.

(2) Innerhalb von zwei Monaten, nachdem das Versicherungsunternehmen festge-
stellt hat, dass die Solvabilitatskapitalanforderung nicht bedeckt ist, hat es der Aufsichts-
behdrde einen realistischen Sanierungsplan zur Genehmigung vorzulegen.

(3) Das Versicherungsunternehmen hat innerhalb von sechs Monaten, nachdem es
die Nichtbedeckung der Solvabilitatskapitalanforderung festgestellt hat, durch angemes-
sene Malinahmen die anrechnungsfahigen Eigenmittel aufzustocken oder das Risikoprofil
zu senken, bis die Solvabilitatskapitalanforderung wieder bedeckt ist. Die Aufsichtsbehor-
de kann die Frist um drei Monate verlangern.

(4) Hat die Europaische Aufsichtsbehoérde fir das Versicherungswesen und die be-
triebliche Altersversorgung den Eintritt aulRergewdhnlicher widriger Umstande im Sinne
des Artikels 138 Absatz 4 der Richtlinie 2009/138/EG festgestellt, kann die Aufsichtsbe-
horde, die in Absatz 3 Satz 2 genannte Frist fur betroffene Unternehmen unter Bertck-
sichtigung aller relevanten Faktoren um maximal sieben Jahre verlangern. Die Mdglichkeit
zur Fristverlangerung endet, sobald die Europaische Aufsichtsbehdrde flir das Versiche-
rungswesen und die betriebliche Altersversorgung festgestellt hat, dass aullergewdhnli-
che widrige Umstande nicht mehr vorliegen.

(5) Die Europaische Aufsichtsbehdrde fir das Versicherungswesen und die betriebli-
che Altersversorgung trifft die Feststellung fur das Vorliegen auRergewdhnlicher widriger
Umstande auf Antrag einer Aufsichtsbehoérde. Die Bundesanstalt kann den Antrag stellen,
wenn Versicherungsunternehmen, die einen wesentlichen Anteil am Markt oder an den
betroffenen Geschéftsbereichen ausmachen, aller Voraussicht nach eine der in Absatz 3
genannten Bedingungen nicht erfillen werden.

(6) Im Falle des Absatzes 4 Satz 1 haben die betroffenen Versicherungsunterneh-
men der Aufsichtsbehorde alle drei Monate einen Fortschrittsbericht vorzulegen. In die-
sem sind die Mallnahmen zur Aufstockung der anrechnungsfahigen Eigenmittel zur Ein-
haltung der Solvabilitdtskapitalanforderung oder zur Senkung des Risikoprofils bis zur
erneuten Einhaltung der Solvabilitatskapitalanforderung sowie der hierbei erzielte Fort-
schritt darzustellen. Die nach Absatz 4 Satz 1 gewahrte Verlangerung ist zu widerrufen,
wenn aus dem Fortschrittsbericht hervorgeht, dass zwischen dem Zeitpunkt der Feststel-
lung der Nichtbedeckung der Solvabilitatskapitalanforderung und dem der Ubermittlung
des Fortschrittsberichts kein wesentlicher Fortschritt bei der Wiederherstellung der Einhal-
tung der Solvabilitatskapitalanforderung stattgefunden hat.

(7) Rechtfertigen Tatsachen die Annahme, dass sich die finanzielle Lage des betref-
fenden Versicherungsunternehmens weiter verschlechtern wird, kann die Aufsichtsbehor-
de die freie Verfigung Uber die Vermodgenswerte des betreffenden Versicherungsunter-
nehmens einschranken oder untersagen; § 133 Absatz 3 ist entsprechend anzuwenden.

(8) Hat die Aufsichtsbehdrde die freie Verfligung Uber die Vermégenswerte nach Ab-
satz 7 eingeschrankt oder untersagt, unterrichtet sie die Aufsichtsbehérden der Mitglieds-
oder Vertragsstaaten, in dem das Unternehmen eine Zweigniederlassung unterhalt oder
Dienstleistungen erbringt, davon. Sie kann diese ersuchen, die gleichen MaRhahmen zu
treffen. In diesem Fall bezeichnet sie die Vermdgenswerte, die Gegenstand der Mal3nah-
me sein sollen.
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§ 135
Nichtbedeckung der Mindestkapitalanforderung

(1) Ist die Mindestkapitalanforderung nicht mehr bedeckt oder droht dieser Fall in-
nerhalb der nachsten drei Monate einzutreten, hat das Versicherungsunternehmen die
Aufsichtsbehoérde unverziglich darliber zu unterrichten.

(2) Innerhalb eines Monats, nachdem das Versicherungsunternehmen festgestellt
hat, dass die Mindestkapitalanforderung nicht bedeckt ist, legt es der Aufsichtsbehdrde
einen kurzfristigen und realistischen Finanzierungsplan zur Genehmigung vor. Dieser
Plan legt dar, wie die anrechnungsfahigen Basiseigenmittel innerhalb von drei Monaten
mindestens auf die Hohe des Betrags der Mindestkapitalanforderung aufgestockt oder
das Risikoprofil so gesenkt werden soll, dass die Mindestkapitalanforderung wieder be-
deckt ist.

(3) Die Aufsichtsbehdérde kann die freie Verfigung Uber die Vermdgenswerte des
Versicherungsunternehmens einschrdnken oder untersagen; § 133 Absatz3 und
§ 134 Absatz 8 sind entsprechend anzuwenden.

§ 136
Sanierungs- und Finanzierungsplan

(1) Sanierungsplan und Finanzierungsplan umfassen mindestens die folgenden An-
gaben:

1. Schatzungen der Betriebskosten, insbesondere laufende allgemeine Ausgaben und
Provisionen,

2. die geschatzten Einnahmen und Ausgaben fir das Erstversicherungsgeschaft sowie
das Ubernommene und Ubertragene Ruckversicherungsgeschaft,

3. eine Prognose der Solvabilitatsiibersicht,

4. Schatzungen der Finanzmittel, mit denen die versicherungstechnischen Riickstellun-
gen, die Solvabilitdtskapitalanforderung und die Mindestkapitalanforderung bedeckt
werden sollen, und

5. die Ruckversicherungspolitik insgesamt.

(2) Ist der Aufsichtsbehérde ein Sanierungsplan oder ein Finanzierungsplan vorzule-
gen, so kann sie eine Bescheinigung nach § 13 Absatz 2 Nummer 1 erst ausstellen, wenn
sie der Auffassung ist, dass die Rechte der Versicherungsnehmer nicht mehr gefahrdet
sind.

§ 137
Fortschreitende Verschlechterung der Solvabilitat

(1) Im Fall einer fortschreitenden Verschlechterung der Solvabilitat eines Versiche-
rungsunternehmens kann die Aufsichtsbehérde neben den in den §§ 134 und 135 ge-
nannten MalRnahmen alle MaRnahmen ergreifen, die zur Wahrung der sich aus den Ver-
sicherungsvertrdgen ergebenden Interessen der Versicherungsnehmer oder zur Erfillung
der Verpflichtungen aus Ruickversicherungsvertragen geeignet, erforderlich und ange-



Drucksache 430/14
-107 -

messen sind. Bei der Auswahl der Malihahme mussen Grad und Dauer der Verschlechte-
rung der Solvabilitatssituation des Versicherungsunternehmens berticksichtigt werden.

(2) Insbesondere kann die Aufsichtsbehdrde

1. verlangen, einen hoheren Betrag an anrechungsfahigen Eigenmitteln bereitzustellen
als zur Einhaltung der Solvabilitdtskapitalanforderung erforderlich ist,

2. Entnahmen aus den Ricklagen sowie die Ausschittung von Gewinnen untersagen
oder beschranken,

3. Malnahmen untersagen oder beschranken, die dazu dienen, einen Jahresfehlbetrag
auszugleichen oder einen Bilanzgewinn auszuweisen.

Kapitel 3

Besondere Vorschriften fur einzelne Zweige

Abschnitt 1

Lebensversicherung

§ 138
Pramienkalkulation in der Lebensversicherung; Gleichbehandlung

(1) Die Pramien in der Lebensversicherung missen unter Zugrundelegung ange-
messener versicherungsmathematischer Annahmen kalkuliert werden und so hoch sein,
dass das Lebensversicherungsunternehmen allen seinen Verpflichtungen nachkommen
und insbesondere flr die einzelnen Vertrage ausreichende Deckungsrickstellungen bil-
den kann. Hierbei kann der Finanzlage des Versicherungsunternehmens Rechnung ge-
tragen werden, ohne das planmaRig und auf Dauer Mittel eingesetzt werden dirfen, die
nicht aus Pramienzahlungen stammen.

(2) Bei gleichen Voraussetzungen durfen Pramien und Leistungen nur nach gleichen
Grundsatzen bemessen werden.

§ 139
Uberschussbeteiligung

(1) Die fur die Uberschussbeteiligung der Versicherten bestimmten Betrage sind,
soweit sie den Versicherten nicht unmittelbar zugeteilt wurden, in der Bilanz in eine Ruck-
stellung fur Beitragsriickerstattung einzustellen.

(2) Bei Versicherungsaktiengesellschaften bestimmt der Vorstand mit Zustimmung
des Aufsichtsrats die Betréage, die fir die Uberschussbeteiligung der Versicherten zuriick-
zustellen sind. Jedoch dirfen Betrage, die nicht auf Grund eines Rechtsanspruchs der
Versicherten zurlickzustellen sind, fur die Uberschussbeteiligung nur bestimmt werden,
soweit aus dem verbleibenden Bilanzgewinn noch ein Gewinn in Hohe von mindestens 4
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Prozent des Grundkapitals verteilt werden kann. Ein Bilanzgewinn darf nur ausgeschuttet
werden, soweit er einen etwaigen Sicherungsbedarf nach Absatz 4 iberschreitet.

(3) Bewertungsreserven aus direkt oder indirekt vom Versicherungsunternehmen
gehaltenen festverzinslichen Anlagen und Zinsabsicherungsgeschaften sind bei der Betei-
ligung der Versicherungsnehmer an den Bewertungsreserven gemal § 153 des Versiche-
rungsvertragsgesetzes nur insoweit zu bericksichtigen, als sie einen etwaigen Siche-
rungsbedarf aus den Versicherungsvertrdgen mit Zinsgarantie gemal Absatz 4 Uber-
schreiten.

(4) Der Sicherungsbedarf aus den Versicherungsvertragen mit Zinsgarantie ist die
Summe der Sicherungsbedarfe der Versicherungsvertrage, deren malgeblicher Rech-
nungszins uber dem mafgeblichen Euro-Zinsswapsatz zum Zeitpunkt der Ermittlung der
Bewertungsreserven (Bezugszins) liegt. Der Sicherungsbedarf eines Versicherungsver-
trags ist die versicherungsmathematisch unter Beriicksichtigung des Bezugszinses be-
wertete Zinssatzverpflichtung des Versicherungsvertrags, vermindert um die Deckungs-
rickstellung. Sterbekassen kénnen den Sicherungsbedarf aus den Versicherungsvertra-
gen mit Zinsgarantie mit Genehmigung der Aufsichtsbehdérde nach einem abweichenden
Verfahren berechnen.

§ 140
Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung

(1) Die der Riuckstellung fir Beitragsrickerstattung zugewiesenen Betrage dirfen
nur fir die Uberschussbeteiligung der Versicherten einschlieRlich der durch § 153 des
Versicherungsvertragsgesetzes vorgeschriebenen Beteiligung an den Bewertungsreser-
ven verwendet werden. In Ausnahmefallen kann die Riickstellung fiir Beitragsriickerstat-
tung, soweit sie nicht auf bereits festgelegte Uberschussanteile entfallt, mit Zustimmung
der Aufsichtsbehoérde im Interesse der Versicherten herangezogen werden, um

1. einen drohenden Notstand abzuwenden,

2. unvorhersehbare Verluste aus den Uberschussberechtigten Versicherungsvertragen
auszugleichen, die auf allgemeine Anderungen der Verhaltnisse zuriickzuflhren sind,
oder

3. die Deckungsruckstellung zu erhohen, wenn die Rechnungsgrundlagen auf Grund
einer unvorhersehbaren und nicht nur voribergehenden Anderung der Verhaltnisse
angepasst werden mussen.

Bei MaRnhahmen nach Satz 2 Nummer 2 oder 3 sind die Versichertenbestiande verursa-
chungsorientiert zu belasten.

(2) Ein die Belange der Versicherten gefahrdender Missstand liegt vor wenn bei
Uberschussberechtigten Versicherungen

1. keine angemessene Zufuhrung zur Ruckstellung fir Beitragsrickerstattung erfolgt
oder

2. keine angemessene Verwendung der Mittel in der Ruckstellung flr Beitragsriicker-
stattung erfolgt.

Das ist insbesondere dann anzunehmen, wenn
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1. im Falle des Satzes 1 Nummer 1 die Zuflihrung zur Rickstellung fir Beitragsriicker-
stattung eines Lebensversicherungsunternehmens unter Berlcksichtigung der Di-
rektgutschrift und der rechnungsmafigen Zinsen nicht der gemal § 145 Absatz 2
durch Rechtsverordnung festgelegten Mindestzuflihrung entspricht und

2. im Fall des Satzes 1 Nummer 2 der ungebundene Teil der Riickstellung fiir Beitrags-
rickerstattung den gemall 145 Absatz 3 durch Rechtsverordnung festgelegten
Hochstbetrag Gberschreitet.

(3) Die Aufsichtsbehérde kann verlangen, dass ihr

1. ein Plan zur Sicherstellung angemessener Zufiilhrungen zur Ruckstellung fir Bei-
tragsrickerstattung (Zufuhrungsplan) vorgelegt wird, wenn die Zuflihrung zur Ruck-
stellung nicht den Mindestanforderungen der Rechtsverordnung nach § 145 Absatz 2
entspricht, oder

2. ein Plan zur angemessenen Verwendung der Mittel in der Rickstellung fur Beitrags-
ruckerstattung (Ausschuttungsplan) vorgelegt wird, wenn der ungebundene Teil der
Ruckstellung den Hoéchstbetrag der Rechtsverordnung nach § 145 Absatz 3 Uber-
schreitet.

(4) Lebensversicherungsunternehmen kénnen innerhalb der Rickstellung fir Bei-
tragsriickerstattung ein oder mehrere kollektive Teile einrichten, die den Uberschussbe-
rechtigten Vertragen insgesamt zugeordnet sind.

§ 141
Verantwortlicher Aktuar in der Lebensversicherung

(1) Jedes Lebensversicherungsunternehmen hat einen Verantwortlichen Aktuar zu
bestellen. Er muss zuverlassig und fachlich geeignet sein. Fachliche Eignung setzt aus-
reichende Kenntnisse in der Versicherungsmathematik und Berufserfahrung voraus. Eine
ausreichende Berufserfahrung ist regelmaRig anzunehmen, wenn eine mindestens drei-
jahrige Tatigkeit als Versicherungsmathematiker nachgewiesen wird.

(2) Der in Aussicht genommene Verantwortliche Aktuar muss vor Bestellung der
Aufsichtsbehdrde unter Angabe der Tatsachen, die fur die Beurteilung seiner Zuverlassig-
keit und fachlichen Eignung gemaR Absatz 1 wesentlich sind, benannt werden. Wenn
Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass der in Aussicht genommene Verantwort-
liche Aktuar nicht zuverlassig oder nicht fachlich geeignet ist, so kann die Aufsichtsbehor-
de verlangen, dass eine andere Person benannt wird. Werden nach der Bestellung Um-
stdnde bekannt, die einer Bestellung entgegengestanden hatten oder erflllt der Verant-
wortliche Aktuar die ihm nach diesem Gesetz obliegenden Aufgaben nicht ordnungsge-
malf, so kann die Aufsichtsbehorde verlangen, dass ein anderer Verantwortlicher Aktuar
bestellt wird. Erflllt in den Fallen der Satze 2 und 3 auch der in Aussicht genommene o-
der der neue Verantwortliche Aktuar die Voraussetzungen nicht oder unterbleibt eine
neue Bestellung, so kann die Aufsichtsbehtrde den Verantwortlichen Aktuar bestellen.
Das Ausscheiden des Verantwortlichen Aktuars ist der Aufsichtsbehérde unverziglich
mitzuteilen. Ist die Kindigung des mit dem Verantwortlichen Aktuar geschlossenen Ver-
trags oder dessen einvernehmliche Aufhebung beabsichtigt, so hat das in Absatz 3 ge-
nannte Organ dies der Aufsichtsbehdrde vorab unter Darlegung der Griinde mitzuteilen.

(3) Der Verantwortliche Aktuar wird vom Aufsichtsrat oder, wenn ein solcher nicht
vorhanden ist, dem entsprechenden obersten Organ bestellt oder entlassen.
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(4) Der Verantwortliche Aktuar hat an der Sitzung des Aufsichtsrats Uber die Fest-
stellung des Jahresabschlusses teilzunehmen und Uber die wesentlichen Ergebnisse sei-
nes Erlauterungsberichts zur versicherungsmathematischen Bestatigung zu berichten.
Der Aufsichtsrat hat in seinem Bericht an die Hauptversammlung zu dem Erlauterungsbe-
richt des Verantwortlichen Aktuars Stellung zu nehmen.

(5) Der Verantwortliche Aktuar

1. hat sicherzustellen, dass bei der Berechnung der Prdmien und der Deckungsrickstel-
lungen die Grundsatze des § 138 und des § 341f des Handelsgesetzbuchs sowie die
Grundsatze der auf Grund des § 88 Absatz 3 erlassenen Rechtsverordnung eingehal-
ten werden; dabei muss er die Finanzlage des Unternehmens insbesondere darauf-
hin Uberprifen, ob die dauernde Erfillbarkeit der sich aus den Versicherungsvertra-
gen ergebenden Verpflichtungen jederzeit gewahrleistet ist;

2. hat, sofern es sich nicht um einen kleineren Verein im Sinne des § 210 handelt, unter
der Bilanz zu bestatigen, dass die Deckungsriickstellung nach § 341f des Handelsge-
setzbuchs sowie der auf Grund des § 88 Absatz 3 erlassenen Rechtsverordnung ge-
bildet ist (versicherungsmathematische Bestatigung); § 341k des Handelsgesetz-
buchs Uber die Prifung bleibt unberthrt; in einem Bericht an den Vorstand des Un-
ternehmens hat er zu erlautern, welche Kalkulationsansatze und weiteren Annahmen
der Bestatigung zugrunde liegen;

3. hat, sobald er bei der Erfillung der ihm obliegenden Aufgaben erkennt, dass er mog-
licherweise die Bestatigung gemall Nummer 2 nicht oder nur mit Einschrankungen
wird abgeben kénnen, den Vorstand und, wenn dieser der Beanstandung nicht un-
verzuglich abhilft, sofort die Aufsichtsbehdrde zu unterrichten; stellt er bei der Aus-
Ubung seiner Tatigkeit Tatsachen fest, die den Bestand des Unternehmens gefahrden
oder dessen Entwicklung wesentlich beeintrachtigen kdénnen, hat er den Vorstand
und die Aufsichtsbehdrde unverziglich zu unterrichten und

4. hat fir die Versicherungsvertradge mit Anspruch auf Uberschussbeteiligung dem Vor-
stand Vorschlage fiir eine angemessene Beteiligung am Uberschuss vorzulegen; da-
bei hat er die dauernde Erfillbarkeit der sich aus den Versicherungsvertragen erge-
benden Verpflichtungen des Unternehmens zu berlcksichtigen; in einem Bericht an
den Vorstand des Unternehmens hat er zu erlautern, aus welchen Tatsachen und
Annahmen sich die Angemessenheit seines Vorschlags ergibt.

(6) Der Vorstand des Unternehmens ist verpflichtet,

1. dem Verantwortlichen Aktuar sdmtliche Informationen zuganglich zu machen, die zur
ordnungsgemalen Erledigung seiner Aufgaben gemaf Absatz 5 erforderlich sind,

2. der Aufsichtsbehdrde den Erlauterungsbericht zur versicherungsmathematischen
Bestatigung gemal Absatz 5 Nummer 2 sowie den Angemessenheitsbericht nach
Absatz 5 Nummer 4 vorzulegen und

3. der Aufsichtsbehérde den Vorschlag des Verantwortlichen Aktuars gemal Absatz 5
Nummer 4 unverzuglich vorzulegen und mitzuteilen, wenn er beabsichtigt, eine vom
Vorschlag des Verantwortlichen Aktuars abweichende Uberschussbeteiligung festzu-
setzen; die Grinde fir die Abweichung sind der Aufsichtsbehdrde schriftlich oder
elektronisch mitzuteilen.
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§ 142
Treuhander in der Lebensversicherung

Soweit bei den nach dem 28. Juli 1994 geschlossenen Lebensversicherungsvertra-
gen die Pramien mit Wirkung fir bestehende Versicherungsvertrage geandert werden
kénnen, dirfen entsprechende Anderungen erst in Kraft gesetzt werden, nachdem ihnen
ein  unabhangiger Treuhander zugestimmt hat. Fur den Treuhander qilt
§ 157 Absatz 1 und 2 entsprechend. Die Mitwirkung des Treuhanders entfallt, wenn Ande-
rungen nach Satz 1 der Genehmigung der Aufsichtsbehdrde bediirfen.

§ 143
Besondere Anzeigepflichten in der Lebensversicherung

Nach Erteilung der Erlaubnis zum Betrieb der Lebensversicherung hat das Unter-
nehmen unverziglich der Aufsichtsbehdrde die Grundsatze fiir die Berechnung der Pra-
mien und Deckungsrickstellungen einschlie3lich der verwendeten Rechnungsgrundlagen,
mathematischen Formeln, kalkulatorischen Herleitungen und statistischen Nachweise
unter deren Beifligung anzuzeigen; dies gilt entsprechend bei der Verwendung neuer oder
geanderter Grundsatze.

§ 144
Information bei betrieblicher Altersversorgung
(1) Soweit Lebensversicherungsunternehmen Leistungen der betrieblichen Alters-
versorgung erbringen, stellen sie den Versorgungsanwartern und Versorgungsempfan-
gern, die nicht zugleich Versicherungsnehmer sind, mindestens folgende Informationen
zur Verfligung:

1. bei Beginn des Versorgungsverhaltnisses:

a) Name, Anschrift, Rechtsform und Sitz des Anbieters und der etwaigen Niederlas-
sung, Uber die der Vertrag abgeschlossen werden soll,

b) die Vertragsbedingungen einschlieldlich der Tarifbestimmungen, soweit sie flr
das Versorgungsverhaltnis gelten, sowie die Angabe des auf den Vertrag an-
wendbaren Rechts,

c) Angaben zur Laufzeit des Versorgungsverhaltnisses,

d) allgemeine Angaben Uber die fir diese Versorgungsart geltende Steuerregelung,

e) die mit dem Altersversorgungssystem verbundenen finanziellen, versicherungs-
technischen und sonstigen Risiken sowie die Art und Aufteilung dieser Risiken

und

f)  Angaben darlber, ob und wie der Anbieter ethische, soziale und 6kologische Be-
lange bei der Verwendung der eingezahlten Beitrage berlcksichtigt sowie

2. wahrend der Laufzeit des Versorgungsverhaltnisses:

a) Anderungen von Namen, Anschrift, Rechtsform und Sitz des Anbieters und der
etwaigen Niederlassung, Uber die der Vertrag abgeschlossen wurde,
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b) jahrlich, erstmals bei Beginn des Versorgungsverhaltnisses

aa) die voraussichtliche Héhe der den Versorgungsanwartern zustehenden Leis-
tungen,

bb) die Anlagemdglichkeiten und die Struktur des Anlagenportfolios sowie Infor-
mationen Uber das Risikopotential, Uber die Kosten der Vermdgensverwal-
tung sowie Uber sonstige mit der Anlage verbundene Kosten, sofern der Ver-
sorgungsanwarter das Anlagerisiko tragt, und

cc) eine Kurzinformation Uber die Lage der Einrichtung sowie Uber den aktuellen
Stand der Finanzierung der individuellen Versorgungsanspriiche sowie

c) auf Anfrage:

aa) den Jahresabschluss und den Lagebericht des vorangegangenen Geschéfts-
jahres; sofern sich die Leistung aus dem Versorgungsverhaltnis in Anteilen
an einem nach MaRgabe der Vertragsbedingungen gebildeten Sonderver-
mogen bestimmt, zusatzlich den Jahresbericht fur dieses Sondervermdgen
gemal § 234 Absatz 4 und § 237 Absatz 4,

bb) die Erklarung tber die Grundsatze der Anlagepolitik gemaf § 239 Absatz 2,
cc) die Hohe der Leistungen im Fall der Beendigung der Erwerbstatigkeit und

dd) die Modalitaten der Ubertragung von Anwartschaften auf eine andere Ein-
richtung der betrieblichen Altersversorgung im Fall der Beendigung des Ar-
beitsverhaltnisses.

Die Informationen missen ausfuhrlich und aussagekraftig sein.

(2) Auf Versicherungsgeschafte in anderen Mitglied- oder Vertragsstaaten ist Absatz
1 anzuwenden, wenn den Versicherungsvertragen deutsches Recht zugrunde liegt.

§ 145
Verordnungsermachtigung

(1) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung nahere Ein-
zelheiten festlegen bezuglich

1. der in das Verfahren gemaf § 139 Absatz 3 einzubeziehenden festverzinslichen An-
lagen und Zinsabsicherungsgeschafte;

2. der Festlegung des mafligeblichen Euro-Zinsswapsatzes gemafl § 139 Absatz 4 Satz
1:

3. der Methode zur Bewertung der Zinssatzverpflichtung eines Versicherungsvertrags
gemal § 139 Absatz 4 Satz 2.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung
zur Wahrung der Belange der Versicherten unter Berlcksichtigung der Marktverhaltnisse
und des Solvabilitatsbedarfs der Lebensversicherungsunternehmen zu § 140 Absatz 2
Vorschriften zu erlassen, Uber die Zufuhrung zur Ruckstellung fur Beitragsruckerstattung,
insbesondere Uber die Mindestzuflihrung in Abhangigkeit von den Kapitalertragen, dem
Risikoergebnis und den Ubrigen Ergebnissen. Dabei ist zu regeln, ob und wie weit negati-
ve Ertrdge und Ergebnisse mit positiven Ertrdgen und Ergebnissen verrechnet werden
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diurfen. Fur Versicherungsverhaltnisse, denen genehmigte Geschaftsplane zugrunde lie-
gen, ist die Mindestzufihrung gesondert zu ermitteln. Wird ein kollektiver Teil der Riick-
stellung fur Beitragsrickerstattung im Sinne des § 140 Absatz 4 eingerichtet, ist auch fur
diesen die Mindestzufuhrung gesondert zu ermitteln.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung
einen Hochstbetrag des ungebundenen Teils der Rickstellung fir Beitragsriickerstattung
festlegen.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung
den Wortlaut der versicherungsmathematischen Bestatigung und nahere Einzelheiten
zum Inhalt und Umfang sowie zur Vorlagefrist des Erlauterungsberichts geman
§ 141 Absatz 5 Nummer 2 sowie nahere Einzelheiten zum Inhalt und Umfang und zur
Vorlagefrist des Berichts gemaR § 141 Absatz 5 Nummer 4 festzulegen.

(5) Die Ermachtigungen in Absatz 1 bis 4 kdnnen durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt Ubertragen werden. Rechtsverordnungen nach Absatz 1 bis 4 und Satz 1
bedirfen nicht der Zustimmung des Bundesrates.

(6) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméachtigt, durch Rechtsverordnung
mit Zustimmung des Bundesrates zur Wahrung der Belange der Versicherten nahere Ein-
zelheiten zur Ausgestaltung der kollektiven Teile der Riickstellung fir Beitragsrickerstat-
tung zu regeln, insbesondere zur Begrenzung der kollektiven Teile sowie zu Zufiihrungen
zu und Ruckfuhrungen aus den kollektiven Teilen an die nichtkollektiven Teile der Ruck-
stellung fur Beitragsrickerstattung festzulegen. Das Bundesministerium der Finanzen
kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung mit Zustimmung des Bundesrates auf die
Bundesanstalt Ubertragen. Die Bundesanstalt erlasst die Rechtsverordnung ohne Zu-
stimmung des Bundesrates im Einvernehmen mit den Aufsichtsbehérden der Lander.

Abschnitt 2

Krankenversicherung

§ 146
Substitutive Krankenversicherung

(1) Soweit die Krankenversicherung ganz oder teilweise den im gesetzlichen Sozial-
versicherungssystem vorgesehenen Kranken- oder Pflegeversicherungsschutz ersetzen
kann (substitutive Krankenversicherung), darf sie im Inland vorbehaltlich des Absatzes 3
nur nach Art der Lebensversicherung betrieben werden, wobei

1. die Pramien auf versicherungsmathematischer Grundlage unter Zugrundelegung von
Wabhrscheinlichkeitstafeln und anderen einschldgigen statistischen Daten zu berech-
nen sind, insbesondere unter Berlcksichtigung der maligeblichen Annahmen zur In-
validitats- und Krankheitsgefahr, zur Sterblichkeit, zur Alters- und Geschlechtsabhan-
gigkeit des Risikos und zur Stornowahrscheinlichkeit sowie unter Berucksichtigung
von Sicherheits- und sonstigen Zuschlagen sowie eines Rechnungszinses,

2. die Alterungsriickstellung nach § 341f des Handelsgesetzbuchs zu bilden ist,

3. in dem Versicherungsvertrag das ordentliche Kindigungsrecht des Versicherungsun-
ternehmens ausgeschlossen sein muss, in der Krankentagegeldversicherung spates-
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tens ab dem vierten Versicherungsjahr, sowie eine Erhéhung der Pramien vorbehal-
ten sein muss,

4. dem Versicherungsnehmer in dem Versicherungsvertrag das Recht auf Vertragsan-
derungen durch Wechsel in andere Tarife mit gleichartigem Versicherungsschutz un-
ter Anrechnung der aus der Vertragslaufzeit erworbenen Rechte und der Alterungs-
rickstellung einzurdumen ist,

5. in dem Versicherungsvertrag die Mitgabe des Ubertragungswerts desjenigen Teils
der Versicherung, dessen Leistungen dem Basistarif im Sinne des § 152 Absatz 1
entsprechen, bei Wechsel des Versicherungsnehmers zu einem anderen privaten
Krankenversicherungsunternehmen vorzusehen ist; dies gilt nicht fur vor dem 1. Ja-
nuar 2009 abgeschlossene Vertrage, und

6. dem Interessenten vor Abschluss des Vertrags ein amtliches Informationsblatt der
Bundesanstalt auszuhandigen ist, welches uber die verschiedenen Prinzipien der ge-
setzlichen sowie der privaten Krankenversicherung aufklart; der Empfang des Infor-
mationsblattes ist von dem Interessenten zu bestatigen.

(2) Auf die substitutive Krankenversicherung ist § 138 Absatz 2 entsprechend anzu-
wenden. Die Pramien fur das Neugeschaft durfen nicht niedriger sein als die Pramien, die
sich im Altbestand fir gleichaltrige Versicherte ohne Berlcksichtigung ihrer Alterungs-
rickstellung ergeben wirden. Satz 2 gilt nicht fir einen Pramienunterschied, der sich dar-
aus ergibt, dass die Pramien fur das Neugeschaft geschlechtsunabhangig berechnet wur-
den.

(3) Substitutive Krankenversicherungen mit befristeten Vertragslaufzeiten nach
§ 195 Absatz 2 und 3 des Versicherungsvertragsgesetzes sowie Krankentagegeldversi-
cherungen nach Vollendung des 65. Lebensjahres des Versicherten nach § 196 des Ver-
sicherungsvertragsgesetzes kdnnen ohne Alterungsrickstellung kalkuliert werden.

§ 147
Sonstige Krankenversicherung

Sofern die nicht substitutive Krankenversicherung nach Art der Lebensversicherung
betrieben wird, sind die § 146 Absatz 1 Nummer 1 bis 4 und Absatz 2 sowie § 156 ent-
sprechend anzuwenden.

§ 148
Pflegeversicherung

Vorbehaltlich der §§ 110 und 111 des Elften Buches Sozialgesetzbuch sind
§ 146 Absatz 1 Nummer 1 bis 4 und Absatz 2 sowie die §§ 155 bis 157 und 160 auf die
private Pflege-Pflichtversicherung und die geférderte Pflegevorsorge entsprechend anzu-
wenden. In Versicherungsvertragen zur privaten Pflege-Pflichtversicherung ist die Mitgabe
des Ubertragungswerts bei Wechsel des Versicherungsnehmers zu einem anderen priva-
ten Krankenversicherungsunternehmen vorzusehen.
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§ 149
Pramienzuschlag in der substitutiven Krankenversicherung

In der substitutiven Krankheitskostenversicherung ist spatestens mit Beginn des Ka-
lenderjahres, das auf die Vollendung des 21. Lebensjahres des Versicherten folgt und
endend in dem Kalenderjahr, in dem die versicherte Person das 60. Lebensjahr vollendet,
fur die Versicherten ein Zuschlag von 10 Prozent der jahrlichen gezillmerten Bruttopramie
zu erheben. Dieser ist der Alterungsrickstellung nach § 341f Absatz 3 des Handelsge-
setzbuchs jahrlich direkt zuzuflhren und zur Pramienermafigung im Alter nach
§ 150 Absatz 3 zu verwenden. Fir Versicherungen mit befristeten Vertragslaufzeiten nach
§ 195 Absatz 2 und 3 des Versicherungsvertragsgesetzes sowie bei Tarifen, die regelma-
Rig spatestens mit Erreichen der gesetzlichen Altersgrenze enden, sowie flr den Notla-
gentarif nach § 153 gelten die Satze 1 und 2 nicht.

§ 150
Gutschrift zur Alterungsriickstellung; Direktgutschrift

(1) Das Versicherungsunternehmen hat den Versicherten in der nach Art der Le-
bensversicherung betriebenen Krankheitskosten- und freiwilligen Pflegekrankenversiche-
rung (Pflegekosten- und Pflegetagegeldversicherung) jahrlich Zinsertrage gutzuschreiben,
die auf die Summe der jeweiligen zum Ende des vorherigen Geschéftsjahres vorhande-
nen positiven Alterungsrickstellung der betroffenen Versicherungen entfallen. Diese Gut-
schrift betragt 90 Prozent der durchschnittlichen, Gber die rechnungsmaRige Verzinsung
hinausgehenden Kapitalertrage (Uberzins).

(2) Den Versicherten, die den Beitragszuschlag nach § 149 geleistet haben, ist bis
zum Ende des Geschéftsjahres, in dem sie das 65. Lebensjahr vollenden, von dem nach
Absatz 1 ermittelten Betrag der Anteil, der auf den Teil der Alterungsrickstellung entfallt,
der aus diesem Beitragszuschlag entstanden ist, jahrlich in voller Héhe direkt gutzu-
schreiben. Der Alterungsriickstellung aller Versicherten sind von dem verbleibenden Be-
trag jahrlich 50 Prozent direkt gutzuschreiben. Der Prozentsatz nach Satz 2 erhéht sich ab
dem Geschéftsjahr des Versicherungsunternehmens, das im Jahr 2001 beginnt, jahrlich
um 2 Prozent, bis er 100 Prozent erreicht hat.

(3) Die Betrage nach Absatz 2 sind ab der Vollendung des 65. Lebensjahres des
Versicherten zur zeitlich unbefristeten Finanzierung der Mehrprdmien aus Pramienerho-
hungen oder eines Teils der Mehrpramien zu verwenden, soweit die vorhandenen Mittel
fur eine vollstandige Finanzierung der Mehrpramien nicht ausreichen. Nicht verbrauchte
Betrage sind mit der Vollendung des 80. Lebensjahres des Versicherten zur Pramiensen-
kung einzusetzen. Zuschreibungen nach diesem Zeitpunkt sind zur sofortigen Pramien-
senkung einzusetzen. In der freiwilligen Pflegetagegeldversicherung kénnen die Versiche-
rungsbedingungen vorsehen, dass an Stelle einer Pramienermafigung eine entsprechen-
de Leistungserh6hung vorgenommen wird.

(4) Der Teil der nach Absatz 1 ermittelten Zinsertrage, der nach Abzug der nach Ab-
satz 2 verwendeten Betrage verbleibt, ist fur die Versicherten, die am Bilanzstichtag das
65. Lebensjahr vollendet haben, fir eine erfolgsunabhangige Beitragsruckerstattung fest-
zulegen und innerhalb von drei Jahren zur Vermeidung oder Begrenzung von Pramiener-
hoéhungen oder zur Pramienermaliigung zu verwenden. Die Pramienermafligung nach
Satz 1 kann so weit beschrankt werden, dass die Pramie des Versicherten nicht unter die
des urspringlichen Eintrittsalters sinkt; der nicht verbrauchte Teil der Gutschrift ist dann
zusatzlich gemal Absatz 2 gutzuschreiben.
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§ 151
Uberschussbeteiligung der Versicherten

(1) § 139 Absatz 1 und Absatz 2 Satz 1 und 2 sowie § 140 Absatz 1 mit Ausnahme
von § 140 Absatz 1 Satz 2 Nummer 2 und 3 sind auf Krankenversicherungsvertrage, die
eine erfolgsabhangige Beitragsrickerstattung der Versicherten vorsehen, entsprechend
anzuwenden.

(2) In der nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherung liegt
ein die Belange der Versicherten gefahrdender Missstand auch dann vor, wenn keine
angemessene Zuflhrung zur Rickstellung flr erfolgsabhangige Beitragsriickerstattung
erfolgt. Das ist, soweit nicht eine Uberschussbeteiligung nach der Art des Geschéfts aus-
scheidet, insbesondere dann anzunehmen, wenn die Zufiihrung zur Rickstellung fir er-
folgsabhangige Beitragsriickerstattung eines Krankenversicherungsunternehmens nicht
dem in der Rechtsverordnung nach § 160 Satz 1 Nummer 6 festgelegten Zufihrungssatz
entspricht.

(3) Die Aufsichtsbehérde kann verlangen, dass ihr ein Plan zur Sicherstellung an-
gemessener Zuflihrungen zur Rickstellung fir erfolgsabhangige Beitragsriickerstattung
(Zufuhrungsplan) vorgelegt wird, wenn die Zuflhrung zur Ruckstellung nicht den Mindest-
anforderungen der Rechtsverordnung nach § 160 Satz 1 Nummer 6 entspricht.

§ 152
Basistarif

(1) Versicherungsunternehmen mit Sitz im Inland, die die substitutive Krankenversi-
cherung betreiben, haben einen branchenweit einheitlichen Basistarif anzubieten, dessen
Vertragsleistungen in Art, Umfang und Hohe jeweils den Leistungen nach dem Dritten
Kapitel des Flnften Buches Sozialgesetzbuch, auf die ein Anspruch besteht, vergleichbar
sind. Der Basistarif muss jeweils eine Variante vorsehen fir

1. Kinder und Jugendliche; bei dieser Variante werden bis zur Vollendung des 21. Le-
bensjahres keine Alterungsruckstellungen gebildet, und

2. Personen, die nach beamtenrechtlichen Vorschriften oder Grundséatzen bei Krankheit
Anspruch auf Beihilfe haben sowie fiir deren berticksichtigungsfahige Angehdrige; bei
dieser Variante sind die Vertragsleistungen auf die Erganzung der Beihilfe be-
schrankt.

Den Versicherten muss die Méglichkeit eingeraumt werden, Selbstbehalte von 300, 600,
900 oder 1200 Euro zu vereinbaren und die Anderung der Selbstbehaltsstufe zum Ende
des vertraglich vereinbarten Zeitraums mit einer Frist von drei Monaten zu verlangen. Die
vertragliche Mindestbindungsfrist flr Vertrdge mit Selbstbehalt im Basistarif betragt drei
Jahre; flhrt der vereinbarte Selbstbehalt nicht zu einer angemessenen Reduzierung der
Pramie, kann der Versicherungsnehmer vom Versicherer jederzeit eine Umstellung des
Vertrags in den Basistarif ohne Selbstbehalt verlangen; die Umstellung muss innerhalb
von drei Monaten erfolgen. Fir Beihilfeberechtigte ergeben sich die méglichen Selbstbe-
halte aus der Anwendung des durch den Beihilfesatz nicht gedeckten Prozentsatzes auf
die Werte 300, 600, 900 oder 1200 Euro. Der Abschluss erganzender Krankheitskosten-
versicherungen ist zulassig.

(2) Der Versicherer ist verpflichtet, folgenden Personen eine Versicherung im Basis-
tarif zu gewahren:
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1. allen freiwillig in der gesetzlichen Krankenversicherung Versicherten innerhalb von
sechs Monaten nach Beginn der im Finften Buch Sozialgesetzbuch vorgesehenen
Wechselmaglichkeit im Rahmen ihres freiwilligen Versicherungsverhaltnisses,

2. allen Personen mit Wohnsitz in Deutschland, die nicht in der gesetzlichen Kranken-
versicherung versicherungspflichtig sind, nicht zum Personenkreis nach Nummer 1
oder § 193 Absatz 3 Satz 2 Nummer 3 und 4 des Versicherungsvertragsgesetzes ge-
horen und die nicht bereits eine private Krankheitskostenversicherung mit einem in
Deutschland zum Geschéaftsbetrieb zugelassenen Versicherungsunternehmen ver-
einbart haben, die der Pflicht nach § 193 Absatz 3 des Versicherungsvertragsgeset-
zes genlgt,

3. allen Personen, die beihilfeberechtigt sind oder vergleichbare Anspriiche haben, so-
weit sie zur Erflllung der Pflicht nach § 193 Absatz 3 Satz 1 des Versicherungsver-
tragsgesetzes ergdnzenden Versicherungsschutz benoétigen, sowie

4. allen Personen mit Wohnsitz in Deutschland, die eine private Krankheitskostenversi-
cherung mit einem in Deutschland zum Geschéaftsbetrieb zugelassenen Versiche-
rungsunternehmen vereinbart haben und deren Vertrag nach dem 31. Dezember
2008 abgeschlossen wurde.

Ist der private Krankheitskostenversicherungsvertrag vor dem 1. Januar 2009 abge-
schlossen, kann bei Wechsel oder Kiindigung des Vertrags der Abschluss eines Vertrags
im Basistarif beim eigenen oder einem anderen Versicherungsunternehmen unter Mit-
nahme der Alterungsruckstellungen gemaf § 204 Absatz 1 des Versicherungsvertragsge-
setzes nicht verlangt werden. Der Antrag nach Satz 1 muss bereits dann angenommen
werden, wenn bei einer Kindigung eines Vertrags bei einem anderen Versicherer die
Kundigung nach § 205 Absatz 1 Satz 1 des Versicherungsvertragsgesetzes noch nicht
wirksam geworden ist. Der Antrag darf nur abgelehnt werden, wenn der Antragsteller be-
reits bei dem Versicherer versichert war und der Versicherer

1. den Versicherungsvertrag wegen Drohung oder arglistiger Tauschung angefochten
hat oder

2. vom Versicherungsvertrag wegen einer vorsatzlichen Verletzung der vorvertraglichen
Anzeigepflicht zurlickgetreten ist.

(3) Der Beitrag fur den Basistarif ohne Selbstbehalt und in allen Selbstbehaltsstufen
darf den Hochstbeitrag der gesetzlichen Krankenversicherung nicht Gberschreiten. Dieser
Hoéchstbeitrag ergibt sich aus der Multiplikation des allgemeinen Beitragssatzes zuziglich
des durchschnittlichen Zusatzbeitragssatzes nach § 242a Absatz 2 des Funften Buches
Sozialgesetzbuch mit der jeweils geltenden Beitragsbemessungsgrenze in der gesetzli-
chen Krankenversicherung. Fir Personen mit Anspruch auf Beihilfe nach beamtenrechtli-
chen Grundsatzen gelten die Satze 1 und 2 mit der MalRgabe, dass an die Stelle des
Hochstbeitrags der gesetzlichen Krankenversicherung ein Hochstbeitrag tritt, der dem
prozentualen Anteil des die Beihilfe erganzenden Leistungsanspruchs entspricht.

(4) Entsteht allein durch die Zahlung des Beitrags nach Absatz 3 Satz 1 oder 3 Hilfe-
bedurftigkeit im Sinne des Zweiten oder des Zwdlften Buches Sozialgesetzbuch, vermin-
dert sich der Beitrag fir die Dauer der Hilfebedurftigkeit um die Halfte; die Hilfebedurftig-
keit ist vom zustandigen Trager nach dem Zweiten oder dem Zwdlften Buch Sozialge-
setzbuch auf Antrag des Versicherten zu prifen und zu bescheinigen. Besteht auch bei
einem nach Satz 1 verminderten Beitrag Hilfebedirftigkeit im Sinne des Zweiten oder des
Zwolften Buches Sozialgesetzbuch, beteiligt sich der zustandige Trager nach dem Zwei-
ten oder dem Zwdlften Buch Sozialgesetzbuch auf Antrag des Versicherten im erforderli-
chen Umfang, soweit dadurch Hilfebedurftigkeit vermieden wird. Besteht unabhangig von
der Héhe des zu zahlenden Beitrags Hilfebedrftigkeit nach dem Zweiten oder dem Zwélf-
ten Buch Sozialgesetzbuch, gilt Satz 1 entsprechend; der zustandige Trager zahlt den
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Betrag, der auch fiir einen Bezieher von Arbeitslosengeld Il in der gesetzlichen Kranken-
versicherung zu tragen ist.

(5) Die Beitrage fur den Basistarif ohne die Kosten flr den Versicherungsbetrieb
werden auf der Basis gemeinsamer Kalkulationsgrundlagen einheitlich fur alle beteiligten
Unternehmen ermittelt.

§ 153
Notlagentarif

(1) Nichtzahler nach § 193 Absatz 7 des Versicherungsvertragsgesetzes bilden ei-
nen Tarif im Sinne des § 155 Absatz 3 Satz 1. Der Notlagentarif sieht ausschlief3lich die
Aufwendungserstattung fur Leistungen vor, die zur Behandlung von akuten Erkrankungen
und Schmerzzustanden sowie bei Schwangerschaft und Mutterschaft erforderlich sind.
Abweichend davon sind flur versicherte Kinder und Jugendliche zudem insbesondere
Aufwendungen fur Vorsorgeuntersuchungen zur Friherkennung von Krankheiten nach
gesetzlich eingeflihrten Programmen und fur Schutzimpfungen, die die Standige Impf-
kommission beim Robert Koch-Institut gemal § 20 Absatz 2 des Infektionsschutzgeset-
zes empfiehlt, zu erstatten.

(2) Fur alle im Notlagentarif Versicherten ist eine einheitliche Pramie zu kalkulieren,
im Ubrigen gilt § 146 Absatz 1 Nummer 1 und 2. Fir Versicherte, deren Vertrag nur die
Erstattung eines Prozentsatzes der entstandenen Aufwendungen vorsieht, gewahrt der
Notlagentarif Leistungen in Hohe von 20, 30 oder 50 Prozent der versicherten Behand-
lungskosten. § 152 Absatz 3 ist entsprechend anzuwenden. Die kalkulierten Pramien aus
dem Notlagentarif durfen nicht héher sein, als es zur Deckung der Aufwendungen fir Ver-
sicherungsfalle aus dem Tarif erforderlich ist. Mehraufwendungen, die zur Gewahrleistung
der in Satz 3 genannten Begrenzungen entstehen, sind gleichmaRig auf alle Versiche-
rungsnehmer des Versicherers mit einer Versicherung, die eine Pflicht aus § 193 Absatz 3
Satz 1 des Versicherungsvertragsgesetzes erflillt, zu verteilen. Auf die im Notlagentarif zu
zahlende Pramie ist die Alterungsruckstellung in der Weise anzurechnen, dass bis zu 25
Prozent der monatlichen Pramie durch Entnahme aus der Alterungsruckstellung geleistet
werden.

§ 154
Risikoausgleich

(1) Die Versicherungsunternehmen, die einen Basistarif anbieten, missen sich zur
dauerhaften Erfullbarkeit der Verpflichtungen aus den Versicherungen am Ausgleich der
Versicherungsrisiken im Basistarif beteiligen und dazu ein Ausgleichssystem schaffen und
erhalten, dem sie angehdren. Das Ausgleichssystem muss einen dauerhaften und wirk-
samen Ausgleich der unterschiedlichen Belastungen gewahrleisten. Mehraufwendungen,
die im Basistarif auf Grund von Vorerkrankungen entstehen, sind auf alle im Basistarif
Versicherten gleichmaBig zu verteilen; Mehraufwendungen, die zur Gewahrleistung der in
§ 152 Absatz 3 und 4 genannten Begrenzungen entstehen, sind auf alle beteiligten Versi-
cherungsunternehmen so zu verteilen, dass eine gleichmafige Belastung dieser Unter-
nehmen bewirkt wird.

(2) Die Errichtung, die Ausgestaltung, die Anderung und die Durchfiihrung des Aus-
gleichs unterliegen der Aufsicht der Bundesanstalt.
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§ 155
Pramienanderungen

(1) Bei der nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherung dir-
fen Pramienanderungen erst in Kraft gesetzt werden, nachdem ein unabhangiger Treu-
hander der Pramienanderung zugestimmt hat. Der Treuhander hat zu prifen, ob die Be-
rechnung der Pramien mit den dafir bestehenden Rechtsvorschriften in Einklang steht.
Dazu sind ihm samtliche fur die Prifung der Pramiendnderungen erforderlichen techni-
schen Berechnungsgrundlagen einschlieRlich der hierfir bendtigten kalkulatorischen Her-
leitungen und statistischen Nachweise vorzulegen. In den technischen Berechnungs-
grundlagen sind die Grundsatze fir die Berechnung der Pramien und Alterungsruckstel-
lung einschlieRlich der verwendeten Rechnungsgrundlagen und mathematischen Formeln
vollstandig darzustellen. Die Zustimmung ist zu erteilen, wenn die Voraussetzungen des
Satzes 2 erfullt sind.

(2) Der Zustimmung des Treuhanders bedurfen

1. der Zeitpunkt und die Héhe der Entnahme sowie die Verwendung von Mitteln aus der
Ruckstellung fir erfolgsunabhangige Beitragsriickerstattung, soweit sie nach
§ 150 Absatz 4 zu verwenden sind, und

2. die Verwendung der Mittel aus der Riickstellung fir erfolgsabhangige Beitragsriicker-
stattung.

Der Treuhander hat in den Fallen des Satzes 1 Nummer 1 und 2 darauf zu achten, dass
die in der Satzung und den Versicherungsbedingungen bestimmten Voraussetzungen
erfillt und die Belange der Versicherten ausreichend gewahrt sind. Bei der Verwendung
der Mittel zur Begrenzung von Pramienerh6hungen hat er insbesondere auf die Ange-
messenheit der Verteilung auf die Versichertenbestadnde mit einem Pramienzuschlag nach
§ 149 und ohne einen solchen zu achten sowie dem Gesichtspunkt der Zumutbarkeit der
prozentualen und absoluten Pramiensteigerungen fir die alteren Versicherten ausrei-
chend Rechnung zu tragen.

(3) Das Versicherungsunternehmen hat fir jeden nach Art der Lebensversicherung
kalkulierten Tarif zumindest jahrlich die erforderlichen mit den kalkulierten Versicherungs-
leistungen zu vergleichen. Ergibt die der Aufsichtsbehérde und dem Treuhander vorzule-
gende Gegenuberstellung flr einen Tarif eine Abweichung von mehr als 10 Prozent, so-
fern nicht in den allgemeinen Versicherungsbedingungen ein geringerer Vomhundertsatz
vorgesehen ist, hat das Unternehmen alle Pramien dieses Tarifs zu Gberprifen und, wenn
die Abweichung als nicht nur voribergehend anzusehen ist, mit Zustimmung des Treu-
handers anzupassen. Dabei darf auch ein betragsmaRig festgelegter Selbstbehalt ange-
pafdt und ein vereinbarter Pramienzuschlag entsprechend geandert werden, soweit der
Vertrag dies vorsieht. Eine Anpassung erfolgt insoweit nicht, als die Versicherungsleistun-
gen zum Zeitpunkt der Erst- oder einer Neukalkulation unzureichend kalkuliert waren und
ein ordentlicher und gewissenhafter Aktuar dies insbesondere anhand der zu diesem
Zeitpunkt verfugbaren statistischen Kalkulationsgrundlagen hatte erkennen mussen. Ist
nach Auffassung des Treuhanders eine Erhéhung oder eine Senkung der Pramien fir
einen Tarif ganz oder teilweise erforderlich und kann hiertiber mit dem Unternehmen eine
Ubereinstimmende Beurteilung nicht erzielt werden, hat der Treuhander die Aufsichtsbe-
hérde unverziglich zu unterrichten.

(4) Das Versicherungsunternehmen hat fir jeden nach Art der Lebensversicherung
kalkulierten Tarif jahrlich die erforderlichen mit den kalkulierten Sterbewahrscheinlichkei-
ten durch Betrachtung von Barwerten zu vergleichen. Ergibt die der Aufsichtsbehérde und
dem Treuhander vorzulegende Gegeniberstellung flr einen Tarif eine Abweichung von
mehr als 5 Prozent, hat das Unternehmen alle Pramien dieses Tarifs zu Uberprifen und
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mit Zustimmung des Treuhanders anzupassen. Absatz 3 Satz 3 bis 5 ist entsprechend
anzuwenden.

§ 156
Verantwortlicher Aktuar in der Krankenversicherung

(1) Versicherungsunternehmen, die die substitutive Krankenversicherung betreiben,
haben einen Verantwortlichen Aktuar zu bestellen. § 141 Absatz 1 Satz 2 bis 4 und Ab-
satz 2 und 3 ist entsprechend anzuwenden.

(2) Dem Verantwortlichen Aktuar obliegt es,

1. sicherzustellen, dass bei der Berechnung der Pramien und der versicherungstechni-
schen Ruckstellungen im Sinne der §§ 341e bis 341h des Handelsgesetzbuchs, ins-
besondere der Alterungsrickstellung, die versicherungsmathematischen Methoden
gemal § 146 Absatz 1 Nummer 1 und 2 eingehalten und dabei die Regelungen der
nach § 160 erlassenen Rechtsverordnung beachtet werden; dabei muss er die Fi-
nanzlage des Unternehmens insbesondere daraufhin Gberprifen, ob die dauernde
Erflllbarkeit der sich aus den Versicherungsvertragen ergebenden Verpflichtungen
jederzeit gewahrleistet ist und

2. unter der Bilanz zu bestatigen, dass die Alterungsriickstellung nach Nummer 1 be-
rechnet ist (versicherungsmathematische Bestatigung); dies gilt nicht fir kleinere
Vereine im Sinne des § 210.

§ 141 Absatz 5 Nummer 3 und Absatz 6 Nummer 1 ist entsprechend anzuwenden.

§ 157
Treuhander in der Krankenversicherung

(1) Zum Treuhander darf nur bestellt werden, wer zuverlassig, fachlich geeignet und
von dem Versicherungsunternehmen unabhangig ist, insbesondere keinen Anstellungs-
vertrag oder sonstigen Dienstvertrag mit dem Versicherungsunternehmen oder einem mit
diesem verbundenen Unternehmen abgeschlossen hat oder aus einem solchen Vertrag
noch Anspriche gegen das Unternehmen besitzt. Die fachliche Eignung setzt ausrei-
chende Kenntnisse auf dem Gebiet der Pramienkalkulation in der Krankenversicherung
voraus. Zum Treuhander kann grundsatzlich nicht bestellt werden, wer bereits bei zehn
Versicherungsunternehmen oder Pensionsfonds als Treuhander oder Verantwortlicher
Aktuar tatig ist. Die Aufsichtsbehorde kann eine hohere Zahl von Mandaten zulassen.

(2) Der in Aussicht genommene Treuhander muss vor seiner Bestellung der Auf-
sichtsbehdérde unter Angabe der Tatsachen, die flr die Beurteilung der Anforderungen
gemal Absatz 1 wesentlich sind, benannt werden. Wenn Tatsachen vorliegen, aus denen
sich ergibt, dass der in Aussicht genommene Treuhander die Anforderungen nach Absatz
1 nicht erflllt, kann die Aufsichtsbehérde verlangen, dass eine andere Person benannt
wird. Werden nach der Bestellung Umstande bekannt, die nach Absatz 1 einer Bestellung
entgegenstehen wirden oder erflllt der Treuhander die ihm nach diesem Gesetz oblie-
genden Aufgaben nicht ordnungsgemal, insbesondere bei Zustimmung zu einer den
Rechtsvorschriften nicht entsprechenden Pramienanderung, kann die Aufsichtsbehérde
verlangen, dass ein anderer Treuhander bestellt wird. Erfullt in den Fallen der Satze 2 und
3 der in Aussicht genommene oder der neue Treuhander die Voraussetzungen nicht oder
unterbleibt eine Bestellung, so kann die Aufsichtsbehérde den Treuhander selbst bestel-
len. Das Ausscheiden des Treuhanders ist der Aufsichtsbehdrde unverzuglich mitzuteilen.
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(3) Auf die Bestellung eines Treuhanders im Fall einer Vertragsanpassung nach
§ 203 Absatz 3 des Versicherungsvertragsgesetzes sind Absatz 1 Satz 1, 3 und 4 sowie
Absatz 2 entsprechend anzuwenden. Die fachliche Eignung setzt ausreichende Rechts-
kenntnisse, insbesondere auf dem Gebiet der Krankenversicherung, voraus.

§ 158

Besondere Anzeigepflichten in der Krankenversicherung; Leistungen im Basis- und
Notlagentarif

(1) Krankenversicherungsunternehmen haben der Aufsichtsbehérde unverziglich
anzuzeigen:

1. in der Krankenversicherung im Sinne des § 146 Absatz 1 die beabsichtigte Verwen-
dung neuer oder geanderter allgemeiner Versicherungsbedingungen unter deren Bei-
figung;

2. in der Krankenversicherung im Sinne des § 146 Absatz 1 die beabsichtigte Verwen-
dung neuer oder geanderter Grundsatze im Sinne des § 9 Absatz 4 Nummer 5 unter
Beifligung aller dort bezeichneten Unterlagen.

(2) Der Verband der privaten Krankenversicherung wird damit beliehen, Art, Umfang
und Hohe der Leistungen im Basistarif nach MalRgabe des § 152 Absatz 1 und im Notla-
gentarif nach Maligabe des § 153 Absatz 1 festzulegen. Die Fachaufsicht (bt das Bun-
desministerium der Finanzen aus.

§ 159
Statistische Daten

(1) Die Bundesanstalt verdffentlicht nicht tarifspezifische allgemeine Wahrscheinlich-
keitstafeln und andere einschlagige statistische Daten fir die Krankenversicherung im
Sinne des § 146 Absatz 1. § 318 Absatz 3 ist entsprechend anzuwenden.

(2) Erstversicherungsunternehmen mit Sitz im Inland, die die Krankenversicherung
betreiben, sind verpflichtet, die flr die Veroéffentlichung nach Absatz 1 bendtigten Daten
anhand der Daten ihrer Versicherungsbestande der Bundesanstalt jahrlich mitzuteilen. In
der in § 160 genannten Rechtsverordnung ist festzulegen, welche Versicherungsbestande
und Daten hierbei zu berlicksichtigen sind.

(3) Die Bundesanstalt Ubermittelt die gemafly Absatz 1 verdffentlichten Daten zur
Krankenversicherung den Aufsichtsbehérden der Herkunftsstaaten.

§ 160
Verordnungsermachtigung

Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung fir
die nach Art der Lebensversicherung betriebene Krankenversicherung

1. die versicherungsmathematischen Methoden zur Berechnung der Pramien ein-
schlief3lich der Pramienanderungen und der versicherungstechnischen Ruckstellun-
gen im Sinne der §§ 341e bis 341h des Handelsgesetzbuchs, namentlich der Alte-
rungsruckstellung, insbesondere zur Berlicksichtigung der mafgeblichen Annahmen
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zur Invaliditats- und Krankheitsgefahr, zur Pflegebedirftigkeit, zur Sterblichkeit, zur
Alters- und Geschlechtsabhangigkeit des Risikos und zur Stornowahrscheinlichkeit
sowie die Hohe des Sicherheitszuschlags und des Zinssatzes und die Grundsatze flr
die Bemessung und Begrenzung der sonstigen Zuschlage festzulegen,

2. nahere Bestimmungen zur Gleichartigkeit des Versicherungsschutzes sowie zur An-
rechnung der erworbenen Rechte und der Alterungsriickstellung bei einem Tarif-
wechsel gemal § 146 Absatz 1 Nummer 4 zu erlassen;

3. nahere Bestimmungen =zur Berechnung des Ubertragungswertes nach
§ 146 Absatz 1 Nummer 5 und § 148 Satz 2 zu erlassen,;

4. nahere Bestimmungen zum Wechsel in den Basistarif gemal § 152 Absatz 2 und zu
einem darauf folgenden Wechsel aus dem Basistarif zu erlassen;

5. festzulegen, wie der Uberzins nach § 150 Absatz 1 zu ermitteln, wie die Betrage auf
die berechtigten Versicherten gemal § 150 Absatz 2 und 4 zu verteilen sind und wie
die Pramie des urspringlichen Eintrittsalters ermittelt wird;

6. zur Wahrung der Belange der Versicherten Vorschriften ber die Mindestzuflihrung
zur Rickstellung fur erfolgsabhangige Beitragsriickerstattung gemal § 151 Absatz 2
zu erlassen, insbesondere Uber die Hohe und Berechnung des Zufihrungssatzes; als
Zufihrungssatz getrennt fir die  Krankenversicherung im Sinne des
§ 146 Absatz 1 Satz 1, fir die private Pflege-Pflichtversicherung im Sinne des § 148
und fur die geférderte Pflegevorsorge im Sinne des § 148 ist ein Prozentsatz aus der
Summe von Jahresiberschuss und den Aufwendungen fir die erfolgsabhangige Bei-
tragsriickerstattung festzulegen; hierbei sind eine Direktgutschrift und ein durch-
schnittlicher Solvabilitatsbedarf der Krankenversicherungsunternehmen zu berilck-
sichtigen;

7. das Verfahren zur Gegenuberstellung der erforderlichen mit den kalkulierten Versi-
cherungsleistungen und den zuletzt verdffentlichten Sterbewahrscheinlichkeiten nach
§ 155 Absatz 3 sowie die Frist fur die Vorlage der Gegenlberstellung an die Auf-
sichtsbehdrde und den Treuhander festzulegen.

Die Ermachtigung kann durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Gbertragen wer-
den. Rechtsverordnungen nach Satz 1 und 2 bedurfen nicht der Zustimmung des Bundes-

rates; sie sind, mit Ausnahme von Satz 1 Nummer 6, im Einvernehmen mit dem Bundes-
ministerium der Justiz und fir Verbraucherschutz zu erlassen.

Abschnitt 3

Sonstige Nichtlebensversicherung

§ 161
Unfallversicherung mit Pramienriickgewahr
(1) Soweit Unfallversicherungsunternehmen Versicherungen mit Rickgewahr der
Pramie Ubernehmen, gelten die §§ 138, 139, 140 Absatz 1, §§ 141, 142 und 145 Absatz 3

sowie § 336 entsprechend.

(2) Unverzuglich nach Aufnahme des Betriebs der Unfallversicherung mit Pramien-
rickgewahr hat das Versicherungsunternehmen die Grundsatze fir die Berechnung der
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Pramien und Deckungsriickstellungen einschliefdlich der verwendeten Rechnungsgrund-
lagen, mathematischen Formeln, kalkulatorischen Herleitungen und statistischen Nach-
weise unter deren Beifligung der Aufsichtsbehorde anzuzeigen; dies gilt entsprechend bei
der Verwendung neuer oder geanderter Grundsatze.

§ 162
Deckungsriickstellung fiir Haftpflicht- und Unfall-Renten

Far die Berechnung der Deckungsrickstellung von Renten in der Allgemeinen Haft-
pflichtversicherung, der  Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung, der  Kraftfahrt-
Unfallversicherung sowie der Allgemeinen Unfallversicherung ohne Rickgewahr der Pra-
mie sind § 141 Absatz 1 bis 3, 5 und 6 sowie § 145 Absatz 3 entsprechend anzuwenden.

§ 163
Schadenregulierungsbeauftragte in der Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung

(1) Fur die Erlaubnis zur Deckung der in der Anlage 1 Nummer 10 Buchstabe a ge-
nannten Risiken hat das Versicherungsunternehmen in allen anderen Mitglied- oder Ver-
tragsstaaten einen Schadenregulierungsbeauftragten zu benennen. Dieser hat im Auftrag
des Versicherungsunternehmens Anspriiche auf Ersatz von Personen- und Sachschaden
zu bearbeiten und zu regulieren, die wegen eines Unfalls entstanden sind, der sich in ei-
nem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat als dem Wohnsitzmitgliedstaat des Geschadig-
ten ereignet hat und der durch die Nutzung eines Fahrzeugs verursacht wurde, das in
einem Mitglied- oder Vertragsstaat versichert ist und dort seinen gewohnlichen Standort
hat.

(2) Die Bestellung jedes Schadenregulierungsbeauftragten ist der Aufsichtsbehdrde
unter Beifugung der in § 9 Absatz 4 Nummer 6 genannten Unterlagen unverzuglich anzu-
zeigen.

(3) Der Schadenregulierungsbeauftragte muss in dem Staat ansassig oder niederge-
lassen sein, flr den er benannt ist. Er kann auf Rechnung eines oder mehrerer Versiche-
rungsunternehmen handeln. Er muss Uber ausreichende Befugnisse verfligen, um das
Versicherungsunternehmen gegeniber Geschadigten zu vertreten und um deren Scha-
denersatzanspriche in vollem Umfang zu befriedigen. Er muss in der Lage sein, den Fall
in der Amtssprache oder den Amtssprachen des Staats zu bearbeiten, fiir den er benannt
ist.

(4) Der Schadenregulierungsbeauftragte tragt im Zusammenhang mit Anspriichen,
die durch ein bei diesem Unternehmen versichertes Fahrzeug verursacht worden sind,
alle zu deren Regulierung erforderlichen Informationen zusammen. Hat sich der Unfall in
einem Dirittstaat ereignet, gilt dies nur, sofern

1. der Geschadigte seinen Wohnsitz in einem Mitglied- oder Vertragsstaat hat,

2. das Fahrzeug, das den Unfall verursacht hat, seinen gewdhnlichen Standort in einem
dieser Staaten hat und

3. das nationale Versicherungsbiro im Sinne des Artikels 1 Nummer 3 der Richtlinie
2009/103/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009
Uber die Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung und die Kontrolle der entsprechenden
Versicherungspflicht (ABI. L 263 vom 7.10.2009, S. 11) des Staats, in dem sich der
Unfall ereignet hat, dem System der Griinen Karte beigetreten ist.
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In diesem Fall gilt § 3a Absatz 1 Nummer 1 und 2 des Pflichtversicherungsgesetzes ent-
sprechend.

(5) Die Bestellung eines Schadenregulierungsbeauftragten durch ein auslandisches
Versicherungsunternehmen im Inland stellt fir sich allein keine Errichtung einer Zweignie-
derlassung dar; der Schadenregulierungsbeauftragte gilt nicht als Niederlassung.

§ 164
Schadenabwicklung in der Rechtsschutzversicherung

(1) Ein Versicherungsunternehmen, das die Rechtsschutzversicherung zusammen
mit anderen Versicherungssparten betreibt, hat die Leistungsbearbeitung in der Rechts-
schutzversicherung einem anderen Unternehmen mit einer in § 8 Absatz 2 genannten
Rechtsform oder der Rechtsform einer sonstigen Kapitalgesellschaft (Schadenabwick-
lungsunternehmen) zu (ibertragen. Die Ubertragung gilt als Ausgliederung.

(2) Das Schadenabwicklungsunternehmen darf auer der Rechtsschutzversicherung
keine anderen Versicherungsgeschafte betreiben und in anderen Versicherungssparten
keine Leistungsbearbeitung durchfiihren.

(3) Fur die Geschéftsleiter des Schadenabwicklungsunternehmens gilt § 24 Absatz 1
entsprechend. Sie durfen nicht zugleich fir ein Versicherungsunternehmen tatig werden,
das aulier der Rechtsschutzversicherung andere Versicherungsgeschafte betreibt. Be-
schaftigte, die mit der Leistungsbearbeitung betraut sind, dirfen eine vergleichbare Tatig-
keit nicht fUr ein solches Versicherungsunternehmen ausiben.

(4) Die Mitglieder des Vorstands und die Beschéaftigten eines unter Absatz 1 fallen-
den Versicherungsunternehmens dirfen dem Schadenabwicklungsunternehmen keine
Weisungen fir die Bearbeitung einzelner Versicherungsfalle erteilen. Die Geschéaftsleiter
und die Beschéftigten des Schadenabwicklungsunternehmens dirfen einem solchen Ver-
sicherungsunternehmen keine Angaben machen, die zu Interessenkollisionen zum Nach-
teil der Versicherten fihren kénnen.

(5) Die Absatze 1 bis 4 gelten nicht fur die Rechtsschutzversicherung, wenn sich

diese auf Streitigkeiten oder Anspriche bezieht, die aus dem Einsatz von Schiffen auf
See entstehen oder mit diesem Einsatz verbunden sind.

Abschnitt 4

Riickversicherung

§ 165
Riickversicherungsunternehmen in Abwicklung

(1) Auf Ruckversicherungsunternehmen, die den Abschluss neuer Ruckversiche-
rungsvertrage bis zum 10. Dezember 2007 eingestellt haben und ausschlief3lich ihr Port-
folio mit dem Ziel verwalten, ihre Tatigkeit einzustellen, finden die nachstehenden Absatze
und die fur kleine Versicherungsunternehmen geltenden Vorschriften mit Ausnahme des
§ 215 Anwendung.
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(2) Zu den Vermdgensbestanden, die der dauernden Erfillbarkeit der Verpflichtun-
gen aus den Rlckversicherungsverhaltnissen dienen, gehéren Vermdgenswerte in Héhe
der versicherungstechnischen Ruckstellungen im Sinne der §§ 341e bis 341h des Han-
delsgesetzbuchs sowie der aus Rickversicherungsverhaltnissen entstandenen Verbind-
lichkeiten und Rechnungsabgrenzungsposten (qualifiziertes Vermégen). Diese Bestande
sind unter Beriicksichtigung der Art des betriebenen Versicherungsgeschafts sowie der
Unternehmensstruktur so anzulegen, dass maoglichst grof3e Sicherheit und Rentabilitat bei
jederzeitiger Liquiditat des Ruckversicherungsunternehmens unter Wahrung angemesse-
ner Mischung und Streuung erreicht wird. Dies gilt mit der MalRgabe, dass eine ausrei-
chende Wahrungskongruenz gewahrleistet ist und die Angemessenheit der Mischung und
Streuung unter Beriicksichtigung der Besonderheiten des jeweiligen Ruckversicherungs-
unternehmens zu bewerten ist. Hierbei sind auch die Kapitalausstattung sowie die gesam-
te Finanzsituation des Unternehmens und seine Konzernstruktur zu beachten. Anlagen in
derivativen Finanzinstrumenten sind zul3ssig, sofern sie zur Verringerung von Anlagerisi-
ken oder zur Erleichterung der Portfolioverwaltung beitragen.

(3) Bei der Ermittlung der sicherzustellenden Verpflichtungen sind solche Verbind-
lichkeiten nicht zu bertcksichtigen, bei denen die Sicherstellung durch beim Vorversiche-
rer gestellte Bardepots erfolgt. Die Anteile, die auf Retrozessionare und auf zum Ge-
schaftsbetrieb zugelassene Zweckgesellschaften im Sinne des Artikels 13 Nummer 26 der
Richtlinie 2009/138/EG entfallen, bleiben auRer Betracht. Anteile, die auf Zweckgesell-
schaften mit Sitz in einem Drittstaat entfallen, bleiben nur dann aufRer Betracht, wenn die
Versicherungs-Zweckgesellschaft im Sitzland entsprechend den Anforderungen der nach
Artikel 211 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG erlassenen delegierten Rechtsakte zum
Geschéaftsbetrieb staatlich zugelassen ist und beaufsichtigt wird und Uber eine vergleich-
bare Ausstattung mit Kapitalanlagen verflgt.

(4) Gehoren Ruckversicherungsverhaltnisse zu einem selbstandigen Bestand eines
Ruckversicherungsunternehmens in einem Drittstaat, so gelten Absatz 2 sowie
§ 125 Absatz 1 entsprechend auch fir die aus diesen Rickversicherungsverhaltnissen
entstandenen Vermdgensbestande, soweit das auslandische Recht nichts Abweichendes
vorschreibt.

§ 166
Bestandsiibertragungen; Umwandlungen

(1) Jeder Vertrag, durch den ein Versicherungsbestand eines inlandischen Riickver-
sicherungsunternehmens ganz oder teilweise auf ein anderes Versicherungsunternehmen
mit Sitz in einem Mitglied- oder Vertragsstaat Ubertragen werden soll, bedarf der Geneh-
migung der Bundesanstalt. Der Bestandstbertragungsvertrag bedarf der Schriftform; §
311b Absatz 3 des Burgerlichen Gesetzbuchs ist nicht anzuwenden. Die Genehmigung
wird erteilt, wenn durch eine Bescheinigung der zustandigen Behorde des Mitglied- oder
Vertragsstaats nachgewiesen ist, dass das Ubernehmende Unternehmen unter Berick-
sichtigung der Ubertragung ber anrechnungsfahige Eigenmittel zur Einhaltung der Sol-
vabilitdtskapitalanforderung verfugt. Die Rechte und Pflichten des Ubertragenden Unter-
nehmens aus den Rickversicherungsvertragen gehen mit der Bestandstibertragung auch
im Verhaltnis zu den Vorversicherern auf das Ubernehmende Unternehmen Uber; § 415
des Birgerlichen Gesetzbuchs ist nicht anzuwenden. Die Genehmigung der Bestands-
Ubertragung ist im Bundesanzeiger zu veroéffentlichen. Sobald die Bestandslbertragung
wirksam geworden ist, hat das Ubernehmende Versicherungsunternehmen unverziglich
die Vorversicherer Uber die Bestandsubertragung schriftlich zu informieren.

(2) Die vollstandige oder teilweise Ubertragung eines Versicherungsbestandes durch
ein inlandisches Rlckversicherungsunternehmen auf eine Niederlassung eines Versiche-
rungsunternehmens eines Drittstaats bedarf der Genehmigung durch die Bundesanstalt.
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Die Genehmigung darf nur erteilt werden, wenn die Gbernehmende Drittstaatenniederlas-
sung nachweist, dass sie nach der Ubertragung Uber anrechnungsfahige Eigenmittel zur
Einhaltung der Solvabilitatskapitalanforderung verflugt. Wird die Kapitalausstattung der
Drittstaatenniederlassung von der Aufsichtsbehorde eines anderen Mitglied- oder Ver-
tragsstaats Uberwacht, hat der Nachweis durch eine Bescheinigung der zustandigen Be-
horde des anderen Mitglied- oder Vertragsstaats zu erfolgen. Absatz 1 Satz 2, 4 bis 6 ist
entsprechend anzuwenden.

(3) Jede Umwandlung eines Rulckversicherungsunternehmens nach den §§ 1 und
122a des Umwandlungsgesetzes, bei der Rickversicherungsvertrage zu den von der
Umwandlung erfassten Vermdgensgegenstanden gehoéren, bedarf der Genehmigung der
Aufsichtsbehoérde. Absatz 1 Satz 3 und 4 ist entsprechend anzuwenden. Die Genehmi-
gung kann auch versagt werden, wenn die Vorschriften tber die Umwandlung nicht be-
achtet worden sind. Die Absicht der Umwandlung eines Ruckversicherungsunternehmens
nach den §§ 1 und 122a des Umwandlungsgesetzes, soweit sie nicht der Genehmi-
gungspflicht nach Satz 1 unterliegt, ist der Aufsichtsbehdrde unverziglich anzuzeigen.

§ 167
Finanzriickversicherung

(1) Eine Finanzrickversicherung ist eine Rlckversicherung, bei der das tbernom-
mene wirtschaftliche Gesamtrisiko, das sich aus der Ubernahme sowohl eines erhebli-
chen versicherungstechnischen Risikos als auch des Risikos hinsichtlich der Abwick-
lungsdauer ergibt, die Pramiensumme Uber die Gesamtlaufzeit des Versicherungsvertrags
um einen begrenzten, aber erheblichen Betrag Ubersteigt (hinreichender Risikotransfer),
wenn dabei zumindest

1. Verzinsungsfaktoren (Zeitwert des Geldes) ausdrucklich und in erheblichem Umfang
bertcksichtigt werden oder

2. durch vertragliche Bestimmungen sichergestellt ist, dass die wirtschaftlichen Ergeb-
nisse zwischen den Vertragsparteien tber die Gesamtlaufzeit des Vertrags ausgegli-
chen werden, um einen gezielten Risikotransfer zu ermaoglichen.

Die Vorschriften dieses Gesetzes, die an das Bestehen einer Rlckversicherung anknip-
fen, finden nur auf Vertrage mit hinreichendem Risikotransfer Anwendung; Vertrage ohne
hinreichenden Risikotransfer gehoren vorbehaltlich der Vorschriften Uber versicherungs-
fremde Geschafte zum Geschaftsbetrieb.

(2) Versicherungsunternehmen, die Finanzriickversicherungsvertrage schlieen oder
Finanz-Ruckversicherungsgeschafte tatigen, missen sicherstellen, dass sie die aus die-
sen Vertragen oder Geschaften erwachsenden Risiken angemessen identifizieren, bewer-
ten, Uberwachen, steuern, kontrollieren und Uiber diese berichten konnen.

§ 168
Versicherungs-Zweckgesellschaften

(1) Eine Versicherungs-Zweckgesellschaft ist eine Kapitalgesellschaft oder eine Per-
sonengesellschaft, die kein bestehendes Versicherungsunternehmen ist und Risiken von
Versicherungsunternehmen Gbernimmt, wobei sie die Schadenrisiken vollstandig tUber die
Emission von Schuldtiteln oder einen anderen Finanzierungsmechanismus absichert, bei
dem die Rickzahlungsanspriiche der Darlehensgeber oder der Finanzierungsmechanis-
mus den Rickversicherungsverpflichtungen der Gesellschaft nachgeordnet sind. Die
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Laufzeit der Schuldtitel oder des anderen Finanzierungsmechanismus muss derjenigen
des Ruckversicherungsvertrags mindestens entsprechen. Versicherungs-
Zweckgesellschaften mit Sitz oder Hauptverwaltung im Inland bedirfen zur Aufnahme des
Geschéftsbetriebs der Erlaubnis der Aufsichtsbehdrde.

(2) Fur Versicherungs-Zweckgesellschaften gelten § 4, § 8 Absatz 4, § 9 Absatz 1,
§ 10 Absatz 1, §§11,24,25, §47 Nummer1,2,5, §294 Absatz2 Satz1, 3und4
und Absatz 3, 6 und 7, §§ 305, 306, 307 und §§ 310 bis 315 mit Ausnahme des
§ 312 Absatz 1 entsprechend.

(3) Sind die Mittel einer Versicherungs-Zweckgesellschaft nicht ausreichend im Sin-
ne der nach Artikel 211 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG erlassenen Durchflihrungs-
malnahme der Europaischen Kommission, hat die Versicherungs-Zweckgesellschaft auf
Verlangen der Aufsichtsbehdrde dieser einen Plan zur Wiederherstellung gesunder Fi-
nanzverhaltnisse zur Genehmigung vorzulegen. Die Aufsichtsbehorde kann die Erlaubnis
zum Geschéaftsbetrieb widerrufen, wenn die Versicherungs-Zweckgesellschaft aullerstan-
de ist, innerhalb einer angemessenen, von der Aufsichtsbehérde gesetzten Frist wieder
ausreichende Mittel vorzuweisen.

§ 169

Riickversicherungsunternehmen mit Sitz in einem anderen
Mitglied- oder Vertragsstaat

(1) Ruckversicherungsunternehmen mit Sitz in einem anderen Mitglied- oder Ver-
tragsstaat, die eine behérdliche Zulassung nach den Rechtsvorschriften besitzen, die in
dem Herkunftsstaat zur Umsetzung des Artikels 14 der Richtlinie 2009/138/EG erlassen
worden sind, durfen das Ruickversicherungsgeschaft im Inland durch eine Niederlassung
oder im Dienstleistungsverkehr betreiben. Die Aufsicht mit Ausnahme der Finanzaufsicht
obliegt der Bundesanstalt, die hierbei mit der zustandigen Aufsichtsbehdérde des Her-
kunftsstaats zusammenzuarbeiten hat.

(2) Stellt die Bundesanstalt fest, dass ein Ruckversicherungsunternehmen im Sinne
des Absatzes 1 die fir die Auslibung seiner Tatigkeiten zu beachtenden Rechtsvorschrif-
ten nicht einhalt, so fordert sie das Unternehmen auf, diese UnregelmaRigkeiten abzustel-
len. Gleichzeitig unterrichtet sie die Aufsichtsbehdrde des Herkunftsstaats. Die Bundes-
anstalt unterrichtet die Aufsichtsbehérde des Herkunftsstaats auch, wenn sie Grinde fir
die Annahme hat, dass die Tatigkeiten des Rickversicherungsunternehmens zu einer
Beeintrachtigung seiner finanziellen Soliditat fiihren kdnnten. Auf Antrag der Aufsichtsbe-
horde des Herkunftsstaats des Rulckversicherungsunternehmens trifft die Bundesanstalt
in den Fallen von § 133 Absatz 1, § 134 Absatz 1 und § 135 Absatz 3 die dort vorgesehe-
nen Malinahmen. Die Aufsichtsbehdrde des Herkunftsstaats hat die Vermbgenswerte zu
bezeichnen, die Gegenstand dieser MaRnahme sein sollen.

(3) Verstolt das Rickversicherungsunternehmen trotz der eingeleiteten Mafinah-
men nach Absatz 2 auch weiterhin gegen die zu beachtenden Rechtsvorschriften, so
kann die Bundesanstalt nach erneuter Unterrichtung der zustandigen Behdrde des Her-
kunftsstaats selbst alle erforderlichen MalRnahmen zur Beseitigung friiherer und zur Ver-
hiGtung kinftiger VerstoRRe ergreifen. Sind hierbei Versuche, Anordnungen mit Zwangsmit-
teln durchzusetzen oder wegen Zwangsgeld zu vollstrecken, aussichtslos oder erfolglos,
kann die Bundesanstalt, wenn andere MaRnahmen nicht zum Ziel fihren oder nicht ange-
bracht sind, die weitere Geschaftstatigkeit im Inland ganz oder teilweise untersagen. Dar-
Uber hinaus kann die Bundesanstalt gemaf Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010
die Europdaische Aufsichtsbehdrde flr das Versicherungswesen und die betriebliche Al-
tersversorgung mit der Angelegenheit befassen und um Unterstitzung bitten.
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(4) Fur die Aufsicht der Bundesanstalt nach Absatz 1 gelten neben den Absatzen 2
und 3 die § 4, 68 Absatz 2 Satz 4, § 298, § 299 Nummer 1, § 303, § 305 Absatz 1 Num-
mer 2, Absatz 3 und 5, § 306 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 bis 3, Absatz 2 Satz 1 Nummer
2, Absatz 5 bis 8, § 310 und § 17 des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes entspre-
chend. § 305 Absatz 1 Nummer 1 findet mit der MalRRgabe entsprechende Anwendung,
dass an die Stelle der Versicherungsnehmer die Vorversicherer treten.

§ 170
Verordnungsermachtigung

(1) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung
Vorschriften zu erlassen

1. Uber die Ausgestaltung der Pflichten nach § 167 Absatz 2, soweit der Bereich nicht
durch delegierten Rechtsakte der Kommission geman Artikel 210 Absatz 2 der Richt-
linie 2009/138/EG geregelt ist, und

2. flr die Finanzrickversicherung im Sinne des § 167 Absatz 1 fur Finanzrickversiche-
rungsvertrage und Vertrage ohne hinreichenden Risikotransfer dariber,

a) unter welchen Voraussetzungen ein Risikotransfer als hinreichend anzusehen ist,

b) welche Mindestbestimmungen in jedem Finanzrickversicherungsvertrag enthal-
ten sein mussen und

c) wie Unternehmen durch geeignete interne Verfahren den Risikotransfer unter ei-
nem Vertrag zu ermitteln haben.

Die Ermachtigung kann durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Ubertragen wer-

den. Rechtsverordnungen nach den Satzen 1 und 2 bedirfen nicht der Zustimmung des
Bundesrates.

Kapitel 4

Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit

§ 171
Rechtsfahigkeit
Ein Verein, der die Versicherung seiner Mitglieder nach dem Grundsatz der Gegen-

seitigkeit betreiben will, wird dadurch rechtsfahig, dass ihm die Aufsichtsbehoérde erlaubt,
als Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit Geschafte zu betreiben.

§ 172
Anwendung handelsrechtlicher Vorschriften

Soweit dieses Gesetz nichts anderes vorschreibt, gelten die Vorschriften des Ersten
und Vierten Buchs des Handelsgesetzbuchs tber Kaufleute mit Ausnahme der §§ 1 bis 7
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entsprechend auch flr Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit. Flr die Rechnungsle-
gung gelten die Vorschriften des Zweiten Unterabschnitts des Vierten Abschnitts in Ver-
bindung mit den Vorschriften des Ersten und Zweiten Abschnitts des Dritten Buchs des
Handelsgesetzbuchs entsprechend.

§ 173
Satzung

(1) Die Verfassung eines Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit wird durch die
Satzung bestimmt, soweit sie nicht auf den folgenden Vorschriften beruht.

(2) Die Satzung muss notariell beurkundet sein.

§ 174
Firma
(1) Die Satzung hat den Namen (die Firma) und den Sitz des Vereins zu bestimmen.

(2) Die Firma soll den Sitz des Vereins erkennen lassen. Auch ist in der Firma oder
in einem Zusatz auszudriicken, dass Versicherung auf Gegenseitigkeit betrieben wird.

§ 175
Haftung fiir Verbindlichkeiten

Far alle Verbindlichkeiten des Vereins haftet den Vereinsglaubigern nur das Vereins-
vermoégen. Die Mitglieder haften den Vereinsglaubigern nicht.

§ 176
Mitgliedschaft
Die Satzung soll Bestimmungen Utber den Beginn der Mitgliedschaft enthalten. Mit-
glied kann nur werden, wer ein Versicherungsverhaltnis mit dem Verein begriindet. Soweit

die Satzung nichts anderes bestimmt, endet die Mitgliedschaft, wenn das Versicherungs-
verhaltnis aufhort.

§ 177
Gleichbehandlung

(1) Mitgliedsbeitrage und Vereinsleistungen an die Mitglieder durfen bei gleichen Vo-
raussetzungen nur nach gleichen Grundsatzen bemessen sein.

(2) Versicherungsgeschafte gegen feste Entgelte, ohne dass die Versicherungs-
nehmer Mitglieder werden, darf der Verein nur betreiben, soweit es die Satzung ausdrick-
lich gestattet.
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§ 178
Griindungsstock

(1) In der Satzung ist vorzusehen, dass ein Grindungsstock gebildet wird, der die
Kosten der Vereinserrichtung zu decken sowie als Gewahr- und Betriebsstock zu dienen
hat. Die Satzung soll die Bedingungen enthalten, unter denen der Griindungsstock dem
Verein zur Verfiigung steht und besonders bestimmen, wie der Griindungsstock zu tilgen
ist sowie ob und in welchem Umfang die Personen, die ihn zur Verfugung gestellt haben,
berechtigt sein sollen, an der Vereinsverwaltung teilzunehmen.

(2) Der Grindungsstock kann nur in gesetzlichen Zahlungsmitteln, in von der Deut-
schen Bundesbank bestatigten Schecks, durch Gutschrift auf ein Konto im Inland bei der
Deutschen Bundesbank oder einem Kreditinstitut des Vereins oder des Vorstands zu sei-
ner freien Verfligung eingezahlt werden. Forderungen des Vorstands aus diesen Einzah-
lungen gelten als Forderungen des Vereins. Die Satzung kann statt der Einzahlung die
Hingabe eigener Wechsel gestatten.

(3) Den Personen, die den Griundungsstock zur Verfigung gestellt haben, darf kein
Kindigungsrecht eingerdaumt werden. In der Satzung kann ihnen auf3er einer Verzinsung
aus den Jahreseinnahmen eine Beteiligung an dem Uberschuss nach der Jahresbilanz
zugesichert werden; die Aufsichtsbehérde entscheidet, welchen Prozentsatz des bar ein-
gezahlten Betrags die Zinsen und die gesamten Bezlige nicht Uberschreiten dirfen. Der
Grundungsstock darf in Anteile zerlegt werden, Uber die Anteilscheine ausgegeben wer-
den kénnen.

(4) Getilgt werden darf der Grindungsstock nur aus den Jahreseinnahmen und nur
so weit, wie die Verlustricklage nach § 193 angewachsen ist; die Tilgung muss beginnen,
sobald die aktivierten Aufwendungen fir die Ingangsetzung des Geschéftsbetriebs voll-
standig abgeschrieben sind.

§ 179
Beitrage

(1) Die Satzung hat zu bestimmen, ob die Ausgaben durch einmalige oder wieder-
kehrende Beitrage gedeckt werden sollen, die im Voraus erhoben werden, oder durch
Beitrage, die je nach Bedarf umgelegt werden.

(2) Sind Beitrage im Voraus zu erheben, so hat die Satzung ferner zu bestimmen, ob
Nachschiisse vorbehalten oder ausgeschlossen sind; sollen sie ausgeschlossen sein, so
ist auRerdem zu bestimmen, ob die Versicherungsanspriiche gekirzt werden dirfen.

(3) Die Satzung kann fir Nachschisse und Umlagen einen Hochstbetrag festsetzen.

Eine Beschrankung, derzufolge Nachschiisse oder Umlagen nur ausgeschrieben werden
dirfen, um Versicherungsanspriiche der Mitglieder zu decken, ist unzulassig.

§ 180
Beitragspflicht ausgeschiedener oder eingetretener Mitglieder
(1) Zu den Nachschiissen oder Umlagen haben auch die im Laufe des Geschéftsjah-

res ausgeschiedenen oder eingetretenen Mitglieder beizutragen. Die Beitragspflicht be-
misst sich danach, wie lange sie in dem Geschéaftsjahr dem Verein angehért haben.
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(2) Bemisst sich der Nachschuss- oder Umlagebetrag eines Mitglieds nach dem im
Voraus erhobenen Beitrag oder der Versicherungssumme, so ist, wenn wahrend des Ge-
schaftsjahres der Beitrag oder die Versicherungssumme herauf- oder herabgesetzt wor-
den ist, der hohere Betrag bei der Berechnung zugrunde zu legen.

(3) Die Absatze 1 und 2 gelten nur, soweit die Satzung nichts anderes bestimmt.

§ 181
Aufrechnungsverbot

Gegen eine Forderung des Vereins aus der Beitragspflicht kann das Mitglied nicht
aufrechnen.

§ 182
Ausschreibung von Umlagen und Nachschiissen
(1) Die Satzung soll bestimmen, unter welchen Voraussetzungen Nachschiisse oder
Umlagen ausgeschrieben werden durfen, insbesondere, inwieweit zuvor andere De-

ckungsmittel wie Grindungsstock oder Ricklagen verwendet werden mussen.

(2) Die Satzung soll ferner bestimmen, wie die Nachschliisse oder Umlagen ausge-
schrieben und eingezogen werden.

§ 183
Bekanntmachungen

(1) Die Satzung hat zu bestimmen, wie die Vereinsbekanntmachungen erlassen
werden.

(2) Vereinsbekanntmachungen sind im Bundesanzeiger zu verdéffentlichen.

§ 184
Organe
Die Satzung hat zu bestimmen, wie ein Vorstand, ein Aufsichtsrat und eine oberste

Vertretung (oberstes Organ; Versammlung von Mitgliedern oder von Vertretern der Mit-
glieder) zu bilden sind.

§ 185
Anmeldung zum Handelsregister

(1) Samtliche Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder haben den Verein bei dem Ge-
richt, in dessen Bezirk er seinen Sitz hat, zur Eintragung ins Handelsregister anzumelden.
In der Anmeldung ist anzugeben, welche Vertretungsbefugnis die Vorstandsmitglieder
haben.
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(2) Die Aufsichtsbehérde hat dem Registergericht jede Erlaubnis zum Geschéaftsbe-

trieb im Sinne des § 171 mitzuteilen.

§ 186

Unterlagen zur Anmeldung
(1) Der Anmeldung zum Handelsregister sind beizufiigen:
die Urkunde Uber die Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb,
die Satzung,
die Urkunden Uber die Bestellung des Vorstands und des Aufsichtsrats,
eine von den Anmeldenden unterschriebene Liste der Mitglieder des Aufsichtsrats,
aus welcher Name, Vorname, ausgeubter Beruf und Wohnort der Mitglieder ersicht-
lich sind,
die Urkunden Uber die Bildung des Grindungsstocks mit einer Erklarung des Vor-
stands und des Aufsichtsrats, in welchem Umfang und in welcher Weise der Grin-
dungsstock eingezahlt ist und dass der eingezahlte Betrag endgliltig zur freien Verfi-
gung des Vorstands steht sowie
eine Ubersicht dariiber, ob die Ausgaben durch im Voraus erhobene oder durch
nachtraglich umgelegte Beitrage gedeckt werden sollen und, wenn im Voraus Beitra-
ge erhoben werden sollen, ob Nachschiisse vorbehalten oder ausgeschlossen sind,
ob die Beitragspflicht beschrankt ist und ob die Versicherungsanspriiche gekirzt
werden durfen.

(2) Fur die Einreichung von Unterlagen nach diesem Gesetz gilt § 12 Absatz 2 des

Handelsgesetzbuchs entsprechend.

4.

5.

§ 187
Eintragung
(1) Bei der Eintragung ins Handelsregister sind anzugeben:
die Firma und der Sitz des Vereins,
die Versicherungszweige, auf die sich der Betrieb erstrecken soll,
die H6he des Griindungsstocks,
der Tag, an dem der Geschaftsbetrieb erlaubt worden ist und

die Vorstandsmitglieder.

Ferner ist einzutragen, welche Vertretungsbefugnis die Vorstandsmitglieder haben.

(2) Bestimmt die Satzung etwas Uber die Dauer des Vereins, so ist auch das einzu-

tragen.
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§ 188
Vorstand

(1) Der Vorstand besteht aus mindestens zwei Personen. Fir den Vorstand gelten §
76 Absatz 1 und 3, die §§ 77 bis 91 und 93 Absatz 1, 2 und 4 bis 6 sowie § 94 des Akti-
engesetzes entsprechend mit der Mallgabe, dass an die Stelle der Beschlisse der
Hauptversammlung die Beschllisse der obersten Vertretung treten. An die Stelle des § 93
Absatz 3 des Aktiengesetzes tritt die Vorschrift des Absatzes 2.

(2) Die Vorstandsmitglieder sind insbesondere zum Ersatz verpflichtet, wenn entge-
gen dem Gesetz

1. der Grindungsstock verzinst oder getilgt wird,
2. das Vereinsvermogen verteilt wird,

3. Zahlungen geleistet werden, nachdem die Zahlungsunfahigkeit des Vereins eingetre-
ten ist oder sich seine Uberschuldung ergeben hat; dies gilt nicht fir Zahlungen, die
auch nach diesem Zeitpunkt mit der Sorgfalt eines ordentlichen und gewissenhaften
Geschéftsleiters vereinbar sind, oder

4. Kredit gewahrt wird.

§ 189
Aufsichtsrat

(1) Der Aufsichtsrat besteht aus drei Personen. Die Satzung kann eine bestimmte
héhere Zahl festsetzen, die durch drei teilbar sein muss. Die HOchstzahl der Aufsichts-
ratsmitglieder betragt einundzwanzig.

(2) Der Aufsichtsrat setzt sich bei Vereinen, fir die nach § 1 Absatz 1 Nummer 4 des
Drittelbeteiligungsgesetzes das Drittelbeteiligungsgesetz gilt, zusammen aus Aufsichts-
ratsmitgliedern, die von der obersten Vertretung gewahlt werden, und aus Aufsichtsrats-
mitgliedern der Arbeitnehmer. Bei den Ubrigen Vereinen setzt sich der Aufsichtsrat nur
aus Aufsichtsratsmitgliedern zusammen, die von der obersten Vertretung gewahlt werden.

(3) Fur den Aufsichtsrat gelten § 30 Absatz 2 und 3 Satz 1 und 2 erster Halbsatz, §
96 Absatz 2, die §§ 97 bis 100, 101 Absatz 1 und 3, die §§ 102 und 103 Absatz 1 und 3
bis 5 sowie die §§ 104 bis 116 des Aktiengesetzes entsprechend. Die dort der Hauptver-
sammlung Ubertragenen Aufgaben hat hier die oberste Vertretung wahrzunehmen. Das
Antragsrecht nach § 98 Absatz 2 Nummer 3 und § 104 Absatz 1 Satz 1 des Aktiengeset-
zes steht jedem Mitglied der obersten Vertretung zu. An die Stelle des § 113 Absatz 3 und
neben § 116 des Aktiengesetzes treten die Vorschriften der Absatze 4 und 5.

(4) Wird den Aufsichtsratsmitgliedern eine Gewinnbeteiligung gewahrt, so berechnet
sich diese nach dem Jahresliberschuss abziiglich eines Verlustvortrags und der Einstel-
lungen in die Gewinnriicklagen; der Anteil am Uberschuss, der nach § 178 Absatz 3 den
Personen zugesichert ist, die den Grindungsstock zur Verfugung gestellt haben, ist abzu-
setzen. Entgegenstehende Festsetzungen sind nichtig.

(5) Die Aufsichtsratsmitglieder sind insbesondere zum Ersatz verpflichtet, wenn mit
ihrem Wissen und ohne ihr Einschreiten die in § 188 Absatz 2 genannten Handlungen
vorgenommen werden.
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§ 190
Schadenersatzpflicht

§ 117 des Aktiengesetzes gilt entsprechend.

§ 191
Oberste Vertretung

Fir die oberste Vertretung gelten entsprechend die flr die Hauptversammlung gel-
tenden Vorschriften der §§ 118, 119 Absatz 1 Nummer 1 bis 3, 5, 7 und 8 sowie Absatz 2,
der §§ 120 Absatz 1 bis 3 und 121 Absatz 1 bis 4, Absatz 5 Satz 1 und Absatz 6, der §§
122 und 123 Absatz 1, der §§ 124 bis 127, 129 Absatz 1 und 4, des § 130 Absatz 1 Satz
1 und 2 sowie Absatz 2 bis 5, der §§ 131 bis 133 und 134 Absatz 4 sowie der §§ 136, 142
bis 149, 241 bis 253 und 257 bis 261 des Aktiengesetzes. § 256 des Aktiengesetzes gilt
entsprechend. Ist die oberste Vertretung die Mitgliederversammlung, so gilt auch § 134
Absatz 3 des Aktiengesetzes entsprechend. Genussrechte im Sinne des § 214 Absatz 2
darfen nur auf Grund eines Beschlusses der obersten Vertretung gewahrt werden. Der
Beschluss bedarf einer Mehrheit von drei Vierteln der abgegebenen Stimmen. Die Sat-
zung kann eine andere Mehrheit und weitere Erfordernisse bestimmen.

§ 192
Rechte von Minderheiten

Soweit die Vorschriften des Aktiengesetzes, die nach den §§ 188, 190 und 191 ent-
sprechend gelten, einer Minderheit von Aktionaren Rechte gewahren (§ 93 Absatz 4 Satz
3, § 117 Absatz 4, § 120 Absatz 1, §§ 122, 142 Absatz 2 und 4, §§ 147, 258 Absatz 2
Satz 3 sowie § 260 Absatz 1 Satz 1 und Absatz 3 Satz 4 des Aktiengesetzes), hat die
Satzung die erforderliche Minderheit der Mitglieder der obersten Vertretung zu bestim-
men.

§ 193
Verlustriicklage

Die Satzung hat zu bestimmen, dass zur Deckung eines au3ergewodhnlichen Verlusts
aus dem Geschéftsbetrieb eine Ricklage (Verlustriicklage, Reservefonds) zu bilden ist,
welche Betrage jahrlich zuriickzulegen sind und welchen Mindestbetrag die Ricklage
erreichen muss.

§ 194
Uberschussverwendung

(1) Ein sich nach der Bilanz ergebender Uberschuss wird, soweit er nicht nach der
Satzung der Verlustriicklage oder anderen Ricklagen zuzufiihren oder zur Verteilung von
Vergltungen zu verwenden oder auf das nachste Geschaftsjahr zu lGbertragen ist, an die
in der Satzung bestimmten Mitglieder verteilt. § 214 Absatz 2 bleibt unberihrt.
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(2) Die Satzung hat zu bestimmen, welcher MaB3stab der Verteilung zugrunde zu le-
gen ist und ob der Uberschuss nur an die am Schluss des Geschéftsjahres vorhandenen
oder auch an ausgeschiedene Mitglieder verteilt werden soll.

§ 195
Anderung der Satzung
(1) Nur die oberste Vertretung kann die Satzung andern.

(2) Die oberste Vertretung kann das Recht zu Anderungen, die nur die Fassung be-
treffen, dem Aufsichtsrat Ubertragen.

(3) Die oberste Vertretung kann den Aufsichtsrat ermachtigen, fur den Fall, dass die
Aufsichtsbehorde, bevor sie den Anderungsbeschluss genehmigt, Anderungen verlangt,
dem zu entsprechen.

(4) Ein Beschluss der obersten Vertretung, wonach ein Versicherungszweig aufge-
geben oder ein neuer eingefihrt werden soll, bedarf einer Mehrheit von drei Vierteln der
abgegebenen Stimmen; die Satzung kann noch anderes fordern. Andere Beschlisse
nach den Absatzen 1 bis 3 bedurfen einer solchen Mehrheit nur, wenn die Satzung nichts
anderes vorschreibt.

§ 196
Eintragung der Satzungsénderung

(1) Die Satzungsanderung ist zur Eintragung ins Handelsregister anzumelden. Der
Anmeldung ist die Genehmigungsurkunde beizufligen. Es ist ferner der vollstandige Wort-
laut der Satzung beizufligen; er muss mit der Bescheinigung eines Notars versehen sein,
dass die geanderten Bestimmungen der Satzung mit dem Beschluss Uber die Satzungs-
anderung und die unverdnderten Bestimmungen mit dem zuletzt zum Handelsregister
eingereichten vollstandigen Wortlaut der Satzung Ubereinstimmen.

_ (2) Bei der Eintragung kann auf die dem Gericht eingereichten Urkunden Uber die
Anderung verwiesen werden, es sei denn, die Anderung betrifft die Angaben nach § 187.

(3) Die Anderung wirkt nicht, bevor sie bei dem Gericht, in dessen Bezirk der Verein
seinen Sitz hat, ins Handelsregister eingetragen worden ist.

§ 197
Anderung der allgemeinen Versicherungsbedingungen

(1) §195 Absatz 1 und 2 gilt vorbehaltlich des Absatzes 2 entsprechend auch fir
Anderungen der allgemeinen Versicherungsbedingungen.

(2) Die Satzung kann den Vorstand erméachtigen, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
allgemeine Versicherungsbedingungen einzufiihren oder zu andern. Sind Vorstand und
Aufsichtsrat nicht durch Satzung zur Anderung von allgemeinen Versicherungsbedingun-
gen ermachtigt, so kann die oberste Vertretung den Aufsichtsrat ermachtigen, bei drin-
gendem Bedarf die allgemeinen Versicherungsbedingungen vorlaufig zu &ndern; die An-
derungen sind der obersten Vertretung bei ihrem nachsten Zusammentritt vorzulegen und
auller Kraft zu setzen, wenn diese es verlangt.
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(3) Eine Anderung der Satzung oder der allgemeinen Versicherungsbedingungen
beriihrt ein bestehendes Versicherungsverhaltnis nur, wenn der Versicherte der Anderung
ausdrucklich zustimmt. Dies gilt nicht fur solche Bestimmungen, fur die die Satzung aus-
drucklich vorsieht, dass sie auch mit Wirkung fur die bestehenden Versicherungsverhalt-
nisse geandert werden kénnen.

§ 198
Auflosung des Vereins
Der Verein wird aufgelost:
1. durch Ablauf der in der Satzung bestimmten Zeit,
2. durch Beschluss der obersten Vertretung,
3. durch die Eréffnung des Insolvenzverfahrens tber das Vermdgen des Vereins oder

4. mit der Rechtskraft des Beschlusses, durch den die Eréffnung des Insolvenzverfah-
rens mangels Masse abgelehnt wird.

§ 199
Auflosungsbeschluss

(1) Der Beschluss nach § 198 Nummer 2 bedarf einer Mehrheit von drei Vierteln der
abgegebenen Stimmen, wenn die Satzung nichts anderes bestimmt. Mitglieder der obers-
ten Vertretung, die gegen die Auflésung gestimmt haben, kénnen dem Auflésungsbe-
schluss zur Niederschrift widersprechen.

(2) Der Beschluss bedarf der Genehmigung der Aufsichtsbehdrde. Diese hat die
Genehmigung dem Registergericht mitzuteilen.

(3) Ist der Verein durch einen Beschluss der obersten Vertretung aufgelést worden,
so erldschen die Versicherungsverhaltnisse zwischen den Mitgliedern und dem Verein mit
dem Zeitpunkt, den der Beschluss bestimmt, friihestens jedoch mit dem Ablauf von vier
Wochen. Versicherungsanspriiche, die bis dahin entstanden sind, kénnen geltend ge-
macht werden; im Ubrigen kdnnen aber nur die firr kiinftige Versicherungszeitabschnitte
im Voraus gezahlten Beitrage nach Abzug der aufgewandten Kosten zurtckgefordert
werden. Diese Vorschriften gelten nicht fir Lebensversicherungsverhaltnisse; diese blei-
ben unberihrt, wenn die Satzung nichts anderes bestimmt.

§ 200
Bestandsiibertragung

Vertrage, durch die der Versicherungsbestand des Vereins ganz oder teilweise auf
ein anderes Unternehmen Ubertragen werden soll, bedirfen zu ihrer Wirksamkeit der Zu-
stimmung der obersten Vertretung. Der Beschluss bedarf einer Mehrheit von drei Vierteln
der abgegebenen Stimmen, wenn die Satzung nichts anderes bestimmt. Mit der Zustim-
mung ist zugleich Gber die Héhe einer Abfindung nach § 201 zu beschlie3en. In dem Be-
schluss sind die MaRstabe festzusetzen, nach denen die Abfindung auf die Mitglieder zu
verteilen ist.
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§ 201
Verlust der Mitgliedschaft

(1) Verliert ein Versicherungsnehmer durch eine Bestandslbertragung ganz oder
zum Teil seine Rechte als Vereinsmitglied und wird er nicht Mitglied eines ubernehmen-
den Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit, so steht ihm fir diesen Verlust eine ange-
messene Barabfindung zu. Sie muss die Verhaltnisse des Vereins zum Zeitpunkt der Be-
schlussfassung nach § 200 bericksichtigen.

(2) Der Verein kann beschlie®en, dass dieser Anspruch auf Mitglieder beschrankt
wird, die dem Verein seit mindestens drei Monaten vor dem Beschluss angehoren.

(3) Jedes berechtigte Mitglied erhalt eine Abfindung in gleicher Hohe. Eine andere
Verteilung kann nur nach einem oder mehreren der folgenden Mal3stabe festgesetzt wer-
den:

1. der Héhe der Versicherungssumme,
2. der Hohe der Beitrage,

3. der Hohe der Deckungsriickstellung in der Lebensversicherung,

4. dem in der Satzung des Vereins bestimmten MafRstab fir die Verteilung des Uber-
schusses,

5. dem in der Satzung des Vereins bestimmten Malstab fiir die Verteilung des Vermo-
gens und

6. der Dauer der Mitgliedschaft.

§ 202
Anmeldung der Auflésung

Der Vorstand hat die Auflésung des Vereins zur Eintragung in das Handelsregister
anzumelden. Dies gilt nicht in den Fallen des § 198 Nummer 3 und 4. In diesen Fallen hat
das Gericht die Auflésung und ihren Grund von Amts wegen einzutragen; die Geschafts-
stelle des Insolvenzgerichts hat dem Registergericht eine beglaubigte Abschrift des Eroff-
nungsbeschlusses oder eine mit der Bescheinigung der Rechtskraft versehene beglaubig-
te Abschrift des den Erdffnungsantrag ablehnenden Beschlusses zu Uibersenden.

§ 203
Abwicklung

(1) Nach der Auflésung des Vereins findet die Abwicklung statt, wenn nicht Gber sein
Vermobgen das Insolvenzverfahren erdffnet worden ist.

(2) Wahrend der Abwicklung gelten die gleichen Vorschriften wie vor der Abwick-
lung, soweit sich aus den folgenden Vorschriften oder aus dem Zweck der Abwicklung
nichts anderes ergibt. Insbesondere kénnen Nachschiisse oder Umlagen im Sinne des
§ 179 ausgeschrieben und eingezogen werden. Neue Versicherungen dirfen nicht mehr
ubernommen, die bestehenden nicht erhoht oder verlangert werden.
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§ 204
Abwicklungsverfahren

(1) Die Abwicklung besorgen die Vorstandsmitglieder als Abwickler, wenn nicht die
Satzung oder ein Beschluss der obersten Vertretung andere Personen bestellt. Auch eine
juristische Person kann Abwickler sein.

(2) Aus wichtigen Griinden hat das Gericht Abwickler zu bestellen und abzuberufen,
wenn es der Aufsichtsrat oder eine in der Satzung zu bestimmende Minderheit von Mit-
gliedern beantragt. § 402 des Gesetzes Uber das Verfahren in Familiensachen und in den
Angelegenheiten der freiwilligen Gerichtsbarkeit gilt entsprechend. Abwickler, die nicht
vom Gericht bestellt sind, kann die oberste Vertretung jederzeit abberufen. Fur die An-
spruche aus dem Anstellungsvertrag gelten die allgemeinen Vorschriften.

(3) Im Ubrigen gelten firr die Abwicklung § 265 Absatz 4, die §§ 266 bis 269, § 270
Absatz 1 und 2 Satz 1 und die §§ 272, 273 des Aktiengesetzes entsprechend. Unbescha-
det des entsprechend anzuwendenden § 270 Absatz 2 Satz 3 und Absatz 3 des Aktien-
gesetzes gelten flr die Eréffnungsbilanz, den erlauternden Bericht, den Jahresabschluss
und den Lagebericht die auf die Aufstellung und Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts des Vereins anzuwendenden Vorschriften sowie die §§ 175, 176 des Akti-
engesetzes und die §§ 325, 328 des Handelsgesetzbuchs sinngemal.

§ 205
Tilgung des Griindungsstocks; Vermogensverteilung

(1) Der Grundungsstock darf erst getilgt werden, wenn die Anspriiche samtlicher an-
derer Glaubiger, insbesondere die der Mitglieder aus Versicherungsverhaltnissen, befrie-
digt sind oder Sicherheit geleistet ist. Fir die Tilgung dirfen keine Nachschlisse oder Um-
lagen erhoben werden.

(2) Das nach der Berichtigung der Schulden verbleibende Vereinsvermégen wird an
die Mitglieder verteilt, die zur Zeit der Auflosung des Vereins vorhanden waren. Es wird
nach demselben Maldstab verteilt, nach dem der Uberschuss verteilt worden ist.

(3) Uber die Verteilung des Vermdgens kann die Satzung etwas anderes bestimmen;
die Bestimmung anderer Anfallberechtigter kann sie der obersten Vertretung Ubertragen.

§ 206
Fortsetzung des Vereins

(1) Ist ein Verein durch Zeitablauf oder durch Beschluss der obersten Vertretung
aufgeldst worden, so kann die oberste Vertretung, solange noch nicht mit der Verteilung
des Vermogens unter die Anfallberechtigten begonnen worden ist, die Fortsetzung des
Vereins beschlieRen. Der Beschluss bedarf einer Mehrheit von drei Vierteln der abgege-
benen Stimmen, wenn die Satzung nichts anderes bestimmt. Er bedarf der Genehmigung
der Aufsichtsbehorde; diese hat die Genehmigung dem Registergericht mitzuteilen.

(2) Gleiches gilt, wenn der Verein durch die Eréffnung des Insolvenzverfahrens auf-
geldst, das Verfahren aber auf Antrag des Vereins eingestellt oder nach der Bestatigung
eines Insolvenzplans, der den Fortbestand des Vereins vorsieht, aufgehoben worden ist.
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(3) Die Abwickler haben die Fortsetzung des Vereins zur Eintragung in das Handels-
register anzumelden; sie haben bei der Anmeldung nachzuweisen, dass noch nicht mit
der Verteilung des Vermogens des Vereins unter die Anfallberechtigten begonnen worden
ist.

(4) Der Fortsetzungsbeschluss hat keine Wirkung, bevor er in das Handelsregister
des Sitzes des Vereins eingetragen worden ist.

§ 207
Beitragspflicht im Insolvenzverfahren

(1) Soweit Mitglieder oder ausgeschiedene Mitglieder nach dem Gesetz oder der
Satzung zu Beitragen verpflichtet sind, haften sie bei Eréffnung des Insolvenzverfahrens
dem Verein gegentber fiir seine Schulden.

(2) Mitglieder, die im letzten Jahr vor dem Antrag auf Eréffnung des Insolvenzverfah-
rens oder nach diesem Antrag ausgeschieden sind, haften fur die Schulden des Vereins,
als ob sie ihm noch angehorten.

§ 208
Rang der Insolvenzforderungen

(1) Die Anspriche auf Tilgung des Griindungsstocks stehen allen Gbrigen Insolvenz-
forderungen nach. Unter den Insolvenzforderungen werden Anspriiche aus einem Versi-
cherungsverhaltnis, die den bei Erdffnung des Insolvenzverfahrens dem Verein angehé-
renden oder im letzten Jahr vor dem Eréffnungsantrag oder nach diesem Antrag ausge-
schiedenen Mitgliedern zustehen, im Rang nach den Anspriichen der anderen Insolvenz-
glaubiger befriedigt.

(2) Zur Tilgung des Grundungsstocks durfen keine Nachschisse oder Umlagen er-
hoben werden.

§ 209
Nachschiisse und Umlagen im Insolvenzverfahren

(1) Die Nachschisse oder Umlagen, die das Insolvenzverfahren erfordert, werden
vom Insolvenzverwalter festgestellt und ausgeschrieben. Dieser hat sofort, nachdem die
Vermobgensubersicht nach § 153 der Insolvenzordnung auf der Geschéftsstelle niederge-
legt ist, zu berechnen, wie viel die Mitglieder zur Deckung des aus der Vermogensuber-
sicht ersichtlichen Fehlbetrags nach ihrer Beitragspflicht vorzuschielen haben. Fir diese
Vorschussberechnung und flir Zusatzberechnungen gelten § 106 Absatz 1 Satz 2, Absatz
2 und 3 sowie die §§ 107 bis 113 des Genossenschaftsgesetzes entsprechend.

(2) Alsbald nach Beginn der Schlussverteilung nach § 196 der Insolvenzordnung hat
der Insolvenzverwalter zu berechnen, welche Beitrage die Mitglieder endguiltig zu leisten
haben. Daflir und fir das weitere Verfahren gelten § 114 Absatz 2 und die §§ 115, 115a,
115c und 115d Absatz 1 sowie die §§ 115e bis 118 des Genossenschaftsgesetzes ent-
sprechend.
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§ 210
Kleinere Vereine

(1) Fur Vereine, die bestimmungsgemal einen sachlich, ortlich oder dem Personen-
kreis nach eng begrenzten Wirkungskreis haben (kleinere Vereine), gelten von den Vor-
schriften dieses Kapitels nur die § 171 und 172 Satz 2, § 173 Absatz 1, § 174 Absatz 1,
die §§ 175, 176 und 177 Absatz 1, die §§ 178 bis 182 und 183 Absatz 1, § 188 Absatz 1
Satz 1, die §§ 193 und 194, § 195 Absatz 1 bis 3, die §§ 197, 198 und 199 Absatz 1, 2
Satz 1 und Absatz 3 sowie die §§ 200, 205 und 207 bis 209. Versicherungen gegen festes
Entgelt, ohne dass der Versicherungsnehmer Mitglied wird, dirfen nicht Gbernommen
werden.

(2) Soweit sich nach Absatz 1 nichts anderes ergibt, gelten fur die kleineren Vereine
nur die §§ 24 bis 53 des Birgerlichen Gesetzbuchs. In den Fallen der §§ 29 und 37 Ab-
satz 2 des Burgerlichen Gesetzbuchs tritt jedoch an die Stelle des Amtsgerichts die Auf-
sichtsbehdrde. Soll nach der Satzung ein Aufsichtsrat bestellt werden, so gelten dafur §
34 Absatz 1 und 2 Satz 1 und Absatz 6, § 36 Absatz 2 und 3 sowie die §§ 37 bis 40 des
Genossenschaftsgesetzes entsprechend.

(3) Die Aufsichtsbehdrde kann fir die Erlaubnis zum Geschéaftsbetrieb und die Ge-
schaftsfliihrung kleinerer Vereine Abweichungen von § 39 Absatz 1 sowie von den §§ 125,
138, 141, 146, 147, 149, 152 und 156 gestatten. Soweit sich die Abweichungen auf die
Geschéaftsfuhrung beziehen, kénnen sie besonders davon abhangig gemacht werden,
dass im Abstand von mehreren Jahren auf Kosten des Vereins der Geschaftsbetrieb und
die Vermdgenslage durch einen Sachverstandigen geprtft werden und der Prifungsbe-
richt der Aufsichtsbehoérde eingereicht wird.

(4) Ob ein Verein ein kleinerer Verein ist, entscheidet die Aufsichtsbehérde.

Kapitel 5

Kleine Versicherungsunternehmen und Sterbekassen

Abschnitt 1

Kleine Versicherungsunternehmen

§ 211
Kleine Versicherungsunternehmen

(1) Kleine Versicherungsunternehmen im Sinne dieses Gesetzes sind Erstversiche-
rungsunternehmen,

1. deren jahrlich gebuchte Bruttobeitragseinnahmen den in Artikel 4 Absatz 1 Buchstabe
a der Richtlinie 2009/138/EG genannten Betrag nicht tUberschreiten,

2. deren gesamte versicherungstechnischen Ruickstellungen im Sinne des § 75 ohne
Abzug der einforderbaren Betrage aus Rickversicherungsvertragen und von Zweck-
gesellschaften den in Artikel 4 Absatz 1 Buchstabe b der Richtlinie 2009/138/EG ge-
nannten Betrag nicht Uberschreiten,
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3. deren Geschaftstatigkeit keine Rickversicherungstatigkeiten einschlief3t, die

a) die in Artikel 4 Absatz 1 Buchstabe e der Richtlinie 2009/138/EG genannten Be-
trage bezogen auf ihre gebuchten Bruttobeitragseinnahmen oder ihre versiche-
rungstechnischen Ruickstellungen im Sinne des § 75 ohne Abzug der einforder-
baren Betrage aus Ruckversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften
oder

b) 10 Prozent ihrer gebuchten Bruttobeitragseinnahmen oder

c) 10 Prozent ihrer versicherungstechnischen Riickstellungen im Sinne des § 75
ohne Abzug der einforderbaren Betrdge aus Rickversicherungsvertragen und
von Zweckgesellschaften

Uberschreiten,

4. deren Geschéaftstatigkeit keine Versicherungstatigkeiten zur Abdeckung von Haft-
pflicht-, Kredit- und Kautionsversicherungsrisiken einschlie3t, es sei denn, es handelt
sich um zusatzliche Risiken im Sinne des § 10 Absatz 4 Satz 1, und

5. die keine grenziiberschreitende Geschéaftstatigkeit gemal den §§ 57 bis 59 austiben.

Sofern das Erstversicherungsunternehmen einer Gruppe angehdrt, dirfen die gesamten
versicherungstechnischen Bruttortickstellungen der Gruppe den in Artikel 4 Absatz 1
Buchstabe c¢ der Richtlinie 2009/138/EG genannten Betrag nicht Uberschreiten. Wenn
eine Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb als Erstversicherungsunternehmen beantragt wird,
ist Satz 1 Nummer 1 bis 3 nicht anzuwenden, wenn zu erwarten ist, dass einer der dort
genannten Betrage innerhalb der nachsten funf Jahre Uberschritten wird.

(2) Wenn ein Erstversicherungsunternehmen die Voraussetzungen des Absatzes 1
erfullt und die in Absatz 1 festgelegten Summengrenzen in den letzten drei aufeinander
folgenden Jahren nicht Uberschritten wurden, stellt die Aufsichtsbehérde von Amts wegen
fest, dass es als kleines Versicherungsunternehmen anzusehen ist, es sei denn, in den
nachsten funf Jahren wird voraussichtlich eine dieser Summengrenzen lberschritten.

(3) Wird eine der in Absatz 1 genannten Summengrenzen in drei aufeinander fol-
genden Jahren uberschritten, hebt die Aufsichtsbehdrde die Feststellung auf. Das Erst-
versicherungsunternehmen gilt ab dem vierten Jahr nicht mehr als kleines Versicherungs-
unternehmen.

(4) Auf Antrag ist ein Erstversicherungsunternehmen, das nach den Absatzen 1 und

2 als kleines Versicherungsunternehmen anzusehen ware, nicht als ein solches zu be-
handeln.

§ 212
Anzuwendende Vorschriften
(1) Far kleine Versicherungsunternehmen gelten die auf Erstversicherungsunter-
nehmen, die keine Sterbekassen oder Pensionskassen sind, anwendbaren Vorschriften
dieses Gesetzes, soweit dieses Kapitel keine abweichenden Regelungen enthalt.

(2) Fur kleine Versicherungsunternehmen gelten nicht:

1. von den Vorschriften Uber die Geschaftsorganisation § 26 Absatz 3, 4 und 6 bis 8, die
§§ 27, 28 Absatz 1 und 29 Absatz 2 bis 4 sowie die §§ 30 und 31,
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von den Vorschriften Uber die Abschlussprifung § 35 Absatz 2 und § 37 Absatz 2,

die Vorschriften Uber den Bericht Gber Solvabilitat und Finanzlage, §§ 40 bis 42,

von den Vorschriften Uber den Dienstleistungs- und Niederlassungsverkehr die
§§ 57 bis 59,

von den Vorschriften Gber die finanzielle Ausstattung die§§ 74 bis 124, 125 Absatz 1
Satz 2 und 3 sowie die §§ 131 und 133,

die Vorschriften des Teils 5 Kapitel 1 und § 284, sofern eine Gruppe von der Versi-
cherungsaufsicht unterliegenden Unternehmen ausschlief3lich durch die Einbezie-
hung von kleinen Versicherungsunternehmen, Sterbekassen, Pensionskassen oder
Pensionsfonds entsteht,

von den Vorschriften ber Aufgaben und allgemeine Vorschriften § 301 und

von den Ubergangs- und Schlussbestimmungen die §§ 336 bis 352.

(3) Die folgenden Vorschriften gelten mit der allgemeinen Malkgabe, dass an die

Stelle der anrechnungsfahigen Basiseigenmittel die Eigenmittel treten und mit folgenden
besonderen Maligaben:

1.

10.

§ 9 Absatz 2 Nummer 4 mit der Maligabe, dass als Bestandteil des Geschéaftsplans
Angaben uber die Eigenmittelbestandteile, die die absolute Grenze der Mindestkapi-
talanforderung darstellen, einzureichen sind,

§ 9 Absatz 3 Nummer 4 mit der Maligabe, dass sich die Regelung auf die versiche-
rungstechnischen Rickstellungen nach dem Handelsgesetzbuch bezieht,

§ 9 Absatz 4 Nummer 1 Buchstabe a mit der Mal3gabe, dass Angaben Uber Art und
Umfang der Geschaftsorganisation nur zu machen sind fir die Geschéaftsleiter, die
Mitglieder des Aufsichtsrats und, falls vorhanden, fir den Verantwortlichen Aktuar,

§ 12 Absatz 1 und 3 mit der MalRgabe, dass die Regelung auf jede Ausdehnung des
Geschéftsbetriebs auf ein Gebiet im Ausland anzuwenden ist,

§ 15 Absatz 1 Satz 3 mit der MalRgabe, dass die Aufnahme von Kapital gegen Ge-
wahrung von Genussrechten oder gegen Eingehung von nachrangigen Verbindlich-
keiten, die mindestens die Anforderungen an die Qualitdtsklasse 2 nach
§ 92 Absatz 2 erfiillen, nicht als Fremdmittelaufnahme qilt,

§ 23 Absatz 3 mit der MalRgabe, dass die Leitlinien keine Vorgaben zur internen Re-
vision enthalten missen,

§ 24 Absatz 1 Satz 1 mit der MalRgabe, dass sich die Regelung nur auf Geschaftslei-
ter und Mitglieder des Aufsichtsrats bezieht,

§ 26 Absatz 1 mit der MalRgabe, dass die Risiken, denen das Unternehmen tatsach-
lich oder mdglicherweise ausgesetzt ist, regelmalig angemessen zu dokumentieren
sind,

§ 29 Absatz 1 mit der MaRgabe, dass keine Compliance-Funktion vorzuhalten ist,

§ 47 Nummer 1 und 2 mit der MaRRgabe, dass nur die vorgesehene Einsetzung eines
Geschéftsleiters oder die Bestellung eines Aufsichtsratsmitglieds und das Ausschei-
den oder der Entzug der Befugnis zur Vertretung des Versicherungsunternehmens
einer dieser Personen anzuzeigen ist,
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11. § 141 Absatz 5 mit der MalRgabe, dass an die Stelle der Grundsatze der auf Grund
des § 88 Absatz 3 erlassenen Rechtsverordnung die Grundsatze der auf Grund des §
217 Satz 1 Nummer 7 bis 10 erlassenen Rechtsverordnung treten,

12. § 303 Absatz 1 und Absatz 2 Nummer 1 mit der Mal3gabe, dass die Verwarnung, die
Abberufung oder die Untersagung nur hinsichtlich eines Geschéaftsleiters oder eines
Aufsichtsratsmitglieds mdéglich ist und

13. § 304 Absatz 1 Nummer 2 mit der MalRgabe, dass die Aufsichtsbehdrde die Erlaubnis
widerrufen kann, wenn es dem Unternehmen nicht gelingt, innerhalb von drei Mona-
ten nach Feststellung der Nichtbedeckung der Mindestkapitalanforderung den ge-
nehmigten Finanzierungsplan zu erfullen, und die Erlaubnis zu widerrufen ist, wenn
es dem Unternehmen nicht gelingt, innerhalb von neun Monaten nach Feststellung
der Nichtbedeckung der Mindestkapitalanforderung den genehmigten Finanzierungs-
plan zu erfillen.

§ 213
Solvabilitits- und Mindestkapitalanforderung
Kleine Versicherungsunternehmen muissen stets Uber Eigenmittel mindestens in Ho-
he der durch Rechtsverordnung nach § 217 Satz 1 Nummer 1 festgelegten Solvabilitats-

kapitalanforderung verfligen. Ein Drittel der Solvabilitatskapitalanforderung gilt als Min-
destkapitalanforderung.

§ 214
Eigenmittel
(1) Eigenmittel im Sinne des § 213 sind
1. Dbei Aktiengesellschaften das eingezahlte Grundkapital abzuglich des Betrags der
eigenen Aktien, bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit der eingezahlte
Grindungsstock, bei 6ffentlich-rechtlichen Versicherungsunternehmen die dem ein-
gezahlten Grundkapital bei Aktiengesellschaften entsprechenden Posten,
2. die Kapitalricklage und die Gewinnrtcklagen,

3. der sich nach Abzug der auszuschittenden Dividenden ergebende Gewinnvortrag,

4. Kapital, das gegen Gewahrung von Genussrechten eingezahlt ist, nach MalRgabe der
Abséatze 2 und 4,

5. Kapital, das auf Grund der Eingehung nachrangiger Verbindlichkeiten eingezahlt ist,
nach MalRgabe der Absatze 3 und 4,

6. bei Lebensversicherungsunternehmen und bei Krankenversicherungsunternehmen,
die die Krankenversicherung nach Art der Lebensversicherung betreiben, die Rlck-
stellung fur Beitragsrickerstattung, sofern sie zur Deckung von Verlusten verwendet
werden darf und soweit sie nicht auf festgelegte Uberschussanteile entfallt, sowie

7. auf Antrag und mit Zustimmung der Aufsichtsbehorde

a) die Halfte des nicht eingezahlten Teils des Grundkapitals, des Griindungsstocks
oder der bei 6ffentlich-rechtlichen Versicherungsunternehmen dem Grundkapital
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bei Aktiengesellschaften entsprechenden Posten, wenn der eingezahlte Teil 25
Prozent des Grundkapitals, des Grindungsstocks oder der bei o6ffentlich-
rechtlichen Versicherungsunternehmen dem Grundkapital bei Aktiengesellschaf-
ten entsprechenden Posten erreicht,

b) bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und nach dem Grundsatz der Ge-
genseitigkeit arbeitenden 6ffentlich-rechtlichen Versicherungsunternehmen, wenn
sie nicht die Lebensversicherung oder die Krankenversicherung betreiben, die
Halfte der Differenz zwischen den nach der Satzung in einem Geschéaftsjahr zu-
lassigen Nachschiissen und den tatsachlich geforderten Nachschiissen,

c) die stillen Nettoreserven, die sich aus der Bewertung der Aktiva ergeben, soweit
diese Reserven nicht Ausnahmecharakter haben, und

d) bei Lebensversicherungsunternehmen nach Mallgabe der auf Grund des
§ 217 Satz 1 erlassenen Vorschriften der Wert der in den Beitrag eingerechneten
Abschlusskosten, soweit sie bei der Deckungsruckstellung nicht bertcksichtigt
worden sind.

Mittel gemal Satz 1 Nummer 7 Buchstabe a und b kénnen den Eigenmitteln nur bis zu
einer Hochstgrenze von 50 Prozent des jeweils niedrigeren Betrags der Eigenmittel und
der Solvabilitatskapitalanforderung zugerechnet werden. Von der Summe der sich nach
Satz 1 Nummer 1 bis 7 ergebenden Betrage sind der um die auszuschittende Dividende
erhohte Verlustvortrag und die in der Bilanz ausgewiesenen immateriellen Werte abzuset-
zen, insbesondere ein aktivierter Geschéafts- oder Firmenwert nach § 246 Absatz 1 Satz 4
des Handelsgesetzbuchs.

(2) Kapital im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 Nummer 4 ist den Eigenmitteln nur zuzu-
rechnen,

1. wenn es bis zur vollen H6he am Verlust teilnimmt und das Versicherungsunterneh-
men verpflichtet ist, im Fall eines Verlusts die Zinszahlungen aufzuschieben,

2. wenn vereinbart ist, dass es im Fall der Eréffnung des Insolvenzverfahrens oder der
Liquidation des Versicherungsunternehmens erst nach Befriedigung aller nicht nach-
rangigen Glaubiger zurtickgezahlt wird,

3. wenn es dem Versicherungsunternehmen mindestens fur die Dauer von funf Jahren
zur Verfugung gestellt worden ist und nicht auf Verlangen des Glaubigers zurtickge-
zahlt werden muss; die Frist von funf Jahren braucht nicht eingehalten zu werden,
wenn das Kapital vor Rulckerstattung durch die Einzahlung anderer, zumindest
gleichwertiger Eigenmittel ersetzt worden ist,

4. solange der Rickzahlungsanspruch nicht in weniger als zwei Jahren fallig wird oder
auf Grund des Vertrags fallig werden kann und

5. wenn das Versicherungsunternehmen bei Abschluss des Vertrags auf die in den Sat-
zen 2 und 3 genannten Rechtsfolgen ausdricklich und in Textform hingewiesen hat.

Nachtraglich kénnen die Teilnahme am Verlust nicht geandert, der Nachrang nicht be-
schrankt und kdnnen die Laufzeit und die Kindigungsfrist nicht verkurzt werden; im Falle
von vereinbarten Kapitalersetzungspflichten oder Zustimmungsvorbehalten seitens der
Aufsichtsbehérde kann eine Zurechnung des Kapitals zu den Eigenmitteln weiterhin voll
erfolgen. Eine vorzeitige Rickzahlung ist dem Versicherungsunternehmen ohne Ruck-
sicht auf entgegenstehende Vereinbarungen zurlickzugewahren, sofern nicht das Kapital
durch die Einzahlung anderer, zumindest gleichwertiger Eigenmittel ersetzt worden ist
oder die Aufsichtsbehérde der vorzeitigen Rickzahlung zustimmt; das Versicherungsun-
ternehmen kann sich ein entsprechendes Recht vertraglich vorbehalten. Werden Wertpa-
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piere Uber die Genussrechte begeben, so ist in den Zeichnungs- und Ausgabebedingun-
gen auf die in den Satzen 2 und 3 genannten Rechtsfolgen hinzuweisen. Ein Versiche-
rungsunternehmen darf in Wertpapieren verbriefte eigene Genussrechte nicht erwerben.

(3) Kapital im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 Nummer 5 ist den Eigenmitteln nur zuzu-
rechnen,

1. wenn es im Fall der Eréffnung des Insolvenzverfahrens oder der Liquidation des Ver-
sicherungsunternehmens nach Befriedigung aller nicht nachrangigen Glaubiger zu-
rickerstattet wird,

2. wenn es dem Versicherungsunternehmen mindestens flr die Dauer von finf Jahren
zur Verfigung gestellt wird und nicht auf Verlangen des Glaubigers zurtickgezahlt
werden muss; die Frist von funf Jahren braucht nicht eingehalten zu werden, wenn
das Kapital vor Rickerstattung durch die Einzahlung anderer, zumindest gleichwerti-
ger Eigenmittel ersetzt worden ist,

3. wenn die Aufrechnung des Ruckerstattungsanspruchs gegen Forderungen des Versi-
cherungsunternehmens ausgeschlossen ist und fir die Verbindlichkeiten keine ver-
traglichen Sicherheiten durch das Versicherungsunternehmen oder durch Dritte ge-
stellt werden und

4. solange der Rickerstattungsanspruch nicht in weniger als einem Jahr fallig wird oder
auf Grund des Vertrags fallig werden kann; sobald der Riickerstattungsanspruch in
weniger als zwei Jahren fallig wird oder auf Grund des Vertrags fallig werden kann,
erfolgt die Zurechnung nur noch zu 40 Prozent.

Nachtraglich kdnnen der Nachrang nicht beschrankt sowie die Laufzeit und die Kiindi-
gungsfrist nicht verkirzt werden; im Falle von vereinbarten Kapitalersetzungspflichten
oder Zustimmungsvorbehalten seitens der Aufsichtsbehérde kann eine Zurechnung des
Kapitals zu den Eigenmitteln weiterhin voll erfolgen. Eine vorzeitige Rickerstattung ist
dem Versicherungsunternehmen ohne Rucksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen
zurlickzugewahren, soweit das Versicherungsunternehmen nicht aufgelést wurde und
sofern nicht

1. das Kapital durch die Einzahlung anderer, zumindest gleichwertiger Eigenmittel er-
setzt worden ist oder

2. die Aufsichtsbehodrde der vorzeitigen Rickerstattung zustimmt; das Versicherungsun-
ternehmen kann sich ein entsprechendes Recht vertraglich vorbehalten.

Das Versicherungsunternehmen hat bei Abschluss des Vertrags auf die in den Satzen 2
und 3 genannten Rechtsfolgen in Textform hinzuweisen; werden Wertpapiere tber die
nachrangigen Verbindlichkeiten begeben, so ist nur in den Zeichnungs- und Ausgabebe-
dingungen auf die genannten Rechtsfolgen hinzuweisen. Ein Versicherungsunternehmen
darf in Wertpapieren verbriefte eigene nachrangige Verbindlichkeiten nicht erwerben. Ab-
weichend von Satz 1 Nummer 3 darf ein Versicherungsunternehmen nachrangige Sicher-
heiten flr nachrangige Verbindlichkeiten stellen, die ein ausschlieflich fir den Zweck der
Kapitalaufnahme gegrundetes Tochterunternehmen des Versicherungsunternehmens
eingegangen ist.

(4) Kapital, das gegen Gewahrung von Genussrechten nach Absatz 2 oder auf
Grund der Eingehung von nachrangigen Verbindlichkeiten nach Absatz 3 eingezahlt ist,
kann den Eigenmitteln nach Absatz 1 nur zugerechnet werden, soweit der Gesamtbetrag
dieses Kapitals nach Aufnahme 50 Prozent der Eigenmittel und 50 Prozent der Solvabili-
tatskapitalanforderung nicht Gberschreitet. Im Fall fester Laufzeiten betragt diese Grenze
25 Prozent.
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(5) Von der Summe der sich nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 bis 7 ergebenden Be-
trage sind abzuziehen:

1. Beteiligungen des Versicherungsunternehmens im Sinne des § 7 Nummer 4 zweiter
Halbsatz an Kreditinstituten im Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 bis 5 und 7
bis 10 des Kreditwesengesetzes, an Finanzdienstleistungsinstituten im Sinne des § 1
Absatz 1a Satz 2 Nummer 1 bis 4 des Kreditwesengesetzes und an Finanzunterneh-
men im Sinne des § 1 Absatz 3 des Kreditwesengesetzes und

2. Forderungen aus Genussrechten im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 Nummer 4 und
Forderungen aus nachrangigen Verbindlichkeiten im Sinne des Absatzes 1 Satz 1
Nummer 5 gegenuber den in Nummer 1 genannten Unternehmen, an denen das Ver-
sicherungsunternehmen eine Beteiligung halt oder mit dem zusammen es Mitglied ei-
ner horizontalen Unternehmensgruppe ist.

Die Aufsichtsbehdrde kann auf Antrag des Versicherungsunternehmens in Bezug auf die
Abzugspositionen nach Satz 1 Ausnahmen zulassen, wenn das Versicherungsunterneh-
men Anteile an den in Satz 1 Nummer 1 genannten Unternehmen vortibergehend besitzt,
um das betreffende Unternehmen zwecks Sanierung und Rettung finanziell zu stitzen.

(6) Absatz 5 ist entsprechend anzuwenden auf entsprechende Beteiligungs- und
Forderungstitel des Versicherungsunternehmens an oder gegeniiber Versicherungsunter-

nehmen, Versicherungsunternehmen eines Drittstaats, Versicherungs-Holding-
gesellschaften und Pensionsfonds im Sinne des § 236 Absatz 1.

§ 215
Anlagegrundsatze fiir das Sicherungsvermégen
(1) Die Bestande des Sicherungsvermdgens nach § 125 sind unter Berticksichtigung
der Art der betriebenen Versicherungsgeschafte sowie der Unternehmensstruktur so an-
zulegen, dass mdglichst grofe Sicherheit und Rentabilitat bei jederzeitiger Liquiditat des

Versicherungsunternehmens unter Wahrung angemessener Mischung und Streuung er-

reicht werden.

(2) Das Sicherungsvermogen darf nur angelegt werden in

1. Darlehensforderungen, Schuldverschreibungen und Genussrechten,

2. Schuldbuchforderungen,

3. Aktien,

4. Beteiligungen,

5. Grundstlicken und grundstlicksgleichen Rechten,

6. Anteilen an Organismen fur gemeinschaftliche Anlagen in Wertpapieren im Sinne der
Richtlinie 2009/65/EG und flr andere Anlagen, die nach dem Grundsatz der Risi-
kostreuung angelegt werden, wenn die Organismen einer wirksamen offentlichen
Aufsicht zum Schutz der Anteilinhaber unterliegen,

7. laufenden Guthaben und Einlagen bei Kreditinstituten und

8. sonstigen Anlagen, soweit sie in der auf Grund von § 217 Satz 1 Nummer 6 erlasse-
nen Verordnung zugelassen werden.
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Darlber hinaus darf das Sicherungsvermégen nur angelegt werden, soweit dies die Auf-
sichtsbehdrde bei Vorliegen aufliergewohnlicher Umstande im Einzelfall auf Antrag vo-
rubergehend gestattet.

§ 216
Anzeigepflichten

(1) Zusammen mit dem nach § 341a Absatz 1 des Handelsgesetzbuchs vorge-
schriebenen Jahresabschluss und Lagebericht ist der Aufsichtsbehorde jahrlich eine Be-
rechnung der Solvabilitatskapitalanforderung vorzulegen und sind ihr die Eigenmittel
nachzuweisen.

(2) Die Versicherungsunternehmen haben uber ihre gesamten Vermdgensanlagen,
aufgegliedert in Neuanlagen und Bestande, zu berichten. Die Pflichten nach
§ 126 Absatz 2 bleiben unberthrt.

§ 217
Verordnungsermachtigung

Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt durch Rechtsverordnung Vor-
schriften flr kleine Versicherungsunternehmen zu erlassen

1. Uber die Berechnung und Hohe der Solvabilitdtskapitalanforderung,

2. Uber den fir die einzelnen Versicherungssparten maflgebenden Mindestbetrag der
Mindestkapitalanforderung sowie Uber seine Berechnung,

3. daruber, wie bei Lebensversicherungsunternehmen nicht in der Bilanz ausgewiesene
Eigenmittel errechnet werden und in welchem Umfang sie auf die Solvabilitatskapital-
anforderung und die Mindestkapitalanforderung angerechnet werden durfen,

4. Uber den Inhalt, die Form und die Stlickzahl der gemaf § 216 zu erstellenden Solva-
bilitdtstbersicht und des Berichts Uber die Vermdgensanlagen sowie die Frist fur die
Einreichung bei der Aufsichtsbehdrde,

5. die Art und Weise der Datenlibermittlung, die zu verwendenden Datenformate sowie
die einzuhaltende Datenqualitat,

6. Uber quantitative und qualitative Vorgaben zur Anlage des Sicherungsvermdgens
nach Maligabe des § 215 Absatz 1 und 2 Satz 1; die Verordnung kann die Anlage in
sonstigen Anlagen zulassen, wenn diese vergleichbare Sicherheit und Liquiditat be-
sitzen wie die in § 215 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 bis 7 genannten Anlagen,

7. Uber einen oder mehrere Hochstwerte flir den Rechnungszins bei Versicherungsver-
tragen mit Zinsgarantie,

8. Uber weitere Vorgaben zur Ermittlung der Diskontierungszinssatze nach § 341f Ab-
satz 2 des Handelsgesetzbuchs,

9. Uber die Hochstbetrage fir die Zillmerung und

10. Uber die versicherungsmathematischen Rechnungsgrundlagen und die Bewertungs-
ansatze fur die Deckungsruckstellung.
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Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigungen nach Satz 1 Nummer 1
bis 5 durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Ubertragen. Rechtsverordnungen
nach den Satzen 1 und 2 bedirfen nicht der Zustimmung des Bundesrates. Rechtsver-
ordnungen nach Satz 1 Nummer 6 bis 10 sind im Einvernehmen mit dem Bundesministe-
rium der Justiz und fir Verbraucherschutz zu erlassen.

Abschnitt 2

Sterbekassen

§ 218
Sterbekassen

(1) Sterbekassen sind Lebensversicherungsunternehmen, die nach ihrem Ge-

schéaftsplan nur Todesfallrisiken im Inland versichern, soweit der Betrag ihrer Leistungen
den Durchschnittswert der Bestattungskosten bei einem Todesfall nicht Gbersteigt oder
diese Leistungen in Sachwerten erbracht werden.

(2) Sterbekassen durfen nicht die in § 1 Absatz 2 genannten Geschéfte betreiben.

§ 219
Anzuwendende Vorschriften

(1) Auf Sterbekassen finden unabhangig von der Hohe ihrer Beitragseinnahmen und

ihrer versicherungstechnischen Rickstellungen die nach den §§ 212 bis 217 auf kleine
Versicherungsunternehmen anwendbaren Vorschriften dieses Gesetzes Anwendung,
soweit sie Lebensversicherungsunternehmen betreffen und dieser Abschnitt keine abwei-
chenden Regelungen enthalt.

(2) Von den besonderen Vorschriften Uber die Lebensversicherung gilt fir Sterbe-

kassen § 140 Absatz 2 bis 4 nicht. Der Verantwortliche Aktuar muss die Berichte nach
§ 141 Absatz 5 Nummer 2 und 4 nicht erstellen; § 141 Absatz 6 Nummer 2 und 3 ist nicht
anzuwenden.

be:

1.

(3) Die folgenden Vorschriften gelten fiir Sterbekassen jeweils mit folgender MalRga-

§ 9 Absatz 2 Nummer 2 mit der Maligabe, dass zusatzlich die allgemeinen Versiche-
rungsbedingungen sowie die fachlichen Geschaftsunterlagen, insbesondere die Tari-
fe und die Grundséatze fur die Berechnung der Pramien und der versicherungstechni-
schen Ruckstellungen nach dem Handelsgesetzbuch einschlie3lich der verwendeten
Rechnungsgrundlagen, mathematischen Formeln, kalkulatorischen Herleitungen und
statistischen Nachweise einzureichen sind,

§ 141 Absatz 5 Nummer 1 mit der Mal3gabe, dass der Verantwortliche Aktuar nur die
Finanzlage des Unternehmens daraufhin Uberprifen muss, ob die dauernde Erfill-
barkeit der sich aus den Versicherungsvertragen ergebenden Verpflichtungen jeder-
zeit gewahrleistet ist und das Unternehmen Uber ausreichende Mittel in HOhe der
Solvabilitdtskapitalanforderung verfugt und
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3. § 141 Absatz 5 Nummer 2 erster Halbsatz mit der MaRRgabe, dass an die Stelle der
dort genannten Bestatigung die Bestatigung tritt, dass die Deckungsriickstellung nach
dem genehmigten Geschéaftsplan gebildet ist (versicherungsmathematische Bestati-
gung); diese MalRgabe gilt nicht, sofern es sich um einen kleineren Verein nach § 210
handelt.

§ 220
Verordnungsermachtigung

Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung Vor-
schriften Uber die Berechnung und die Hohe der Solvabilitdtskapitalanforderung von Ster-
bekassen zu erlassen. Die Ermachtigung kann durch Rechtsverordnung auf die Bundes-
anstalt Ubertragen werden. Rechtsverordnungen nach den Satzen 1 und 2 bedurfen nicht
der Zustimmung des Bundesrates.

Teil 3

Sicherungsfonds

§ 221
Pflichtmitgliedschaft

(1) Unternehmen, die gemal § 8 Absatz 1 oder § 67 Absatz 1 zum Geschéaftsbetrieb
in den in der Anlage 1 genannten Versicherungssparten Nummer 19 bis 23 oder zum Be-
trieb der substitutiven Krankenversicherung gemaR § 146 zugelassen sind, mit Ausnahme
der Pensions- und Sterbekassen, missen einem Sicherungsfonds angehoéren, der dem
Schutz der Anspriche ihrer Versicherungsnehmer, der versicherten Personen, der Be-
zugsberechtigten und der sonstigen aus dem Versicherungsvertrag beglinstigten Perso-
nen dient.

(2) Pensionskassen kdénnen einem Sicherungsfonds freiwillig beitreten. Zur Gewahr-
leistung vergleichbarer Finanzverhaltnisse aller Mitglieder kann der Sicherungsfonds die
Aufnahme von der Erflillung bestimmter Bedingungen abhangig machen.

§ 222
Aufrechterhaltung der Versicherungsvertrage

(1) Stellt die Aufsichtsbehdrde fest, dass die Voraussetzungen des § 314 Absatz 1
Satz 1 bei einem Versicherungsunternehmen erflllt sind, welches Mitglied eines Siche-
rungsfonds ist, oder liegt eine Anzeige gemaR § 311 Absatz 1 Satz 1 oder 2 eines solchen
Versicherungsunternehmens vor, tbermittelt sie diese Feststellung dem Sicherungsfonds
und informiert hierliber das betroffene Versicherungsunternehmen.

(2) Sofern andere MaRnahmen zur Wahrung der Belange der Versicherten nicht
ausreichend sind, ordnet die Aufsichtsbehérde die Ubertragung des gesamten Bestandes
an Versicherungsvertragen mit den zur Bedeckung der Verbindlichkeiten aus diesen Ver-
tragen erforderlichen Vermégensgegenstanden auf den zustandigen Sicherungsfonds an;
§ 13 ist nicht anzuwenden.
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(3) Die Rechte und Pflichten des Ubertragenden Unternehmens aus den Versiche-
rungsvertragen gehen mit der Bestandstbertragung auch im Verhaltnis zu den Versiche-
rungsnehmern auf den Sicherungsfonds Uber; § 415 des Birgerlichen Gesetzbuchs ist
nicht anzuwenden.

(4) Der Sicherungsfonds verwaltet die ibernommenen Vertrage gesondert von sei-
nem restlichen Vermdgen und legt lber sie gesondert Rechnung. Er ermittelt unverziglich
den flr die vollstandige Bedeckung der Verpflichtungen aus den Versicherungsvertragen
erforderlichen Betrag und stellt geeignete qualifizierte Vermdgensgegenstande bereit.
§§ 15, 39, 124, 139, 141, 142, §§ 146 bis 158 und § 336 gelten insoweit entsprechend;
§ 140 Absatz 1 findet auf die von den Sicherungsfonds verwalteten Versicherungsvertra-
ge Anwendung, sobald die Aufsichtsbehorde festgestellt hat, dass die Sanierung eines
Ubernommenen Versicherungsbestandes abgeschlossen ist und das dem Sicherungs-
fonds hierflr zur Verfigung gestellte Kapital an die einzahlenden Versicherungsunter-
nehmen zuruckgewahrt wurde.

(5) Ergibt die Prifung nach Absatz 4, dass die Mittel des Sicherungsfonds gemaf
§ 226 Absatz 4 bis 6 nicht ausreichen, um die Fortflihrung der Vertrage zu gewahrleisten,
setzt die Aufsichtsbehdrde bei Lebensversicherungsunternehmen die Verpflichtungen aus
den Vertrdgen um maximal 5 Prozent der vertraglich garantierten Leistungen herab. Die
Aufsichtsbehérde kann aufierdem Anordnungen treffen, um einen aufiergewdhnlichen
Anstieg der Zahl vorzeitiger Vertragsbeendigungen zu verhindern.

(6) Der Sicherungsfonds kann den Versicherungsbestand ganz oder teilweise auf in
Deutschland zum Versicherungsgeschaft zugelassene Unternehmen Ubertragen; auf die-
se Ubertragung ist § 13 entsprechend anzuwenden. Der Sicherungsfonds kann die Versi-
cherungsbedingungen und die Tarifbestimmungen der zu Ubertragenden Vertrage bei der
Ubertragung @ndern, um sie an die Verhéltnisse des (ibernehmenden Versicherers anzu-
passen, wenn es zur Fortfihrung der Vertrage beim Gbernehmenden Versicherer zweck-
maRig und fir die versicherten Personen zumutbar ist. Die Anderung wird wirksam, wenn
sie unter Wahrung des Vertragsziels die Belange der Versicherten angemessen beruck-
sichtigt und ein unabhangiger Treuhander bestatigt, dass diese Voraussetzung erflllt ist.
Fur den Treuhander gelten die §§ 142 und 157 Absatz 3 entsprechend.

(7) Mit der Anordnung der Bestandslbertragung auf den Sicherungsfonds erlischt
die Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb des Ubertragenden Versicherungsunternehmens.

(8) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen die Anordnung der Aufsichtsbehdrde
haben keine aufschiebende Wirkung.

§ 223
Sicherungsfonds

(1) Bei der Kreditanstalt fur Wiederaufbau werden ein Sicherungsfonds fir die Le-
bensversicherer und ein Sicherungsfonds fiir die Krankenversicherer als nicht rechtsfahi-
ge Sondervermdgen des Bundes errichtet. Die Sicherungsfonds kénnen im Rechtsverkehr
handeln, klagen oder verklagt werden.

(2) Aufgabe der Sicherungsfonds ist der Schutz der Anspruche der Versicherungs-
nehmer, der versicherten Personen, der Bezugsberechtigten und der sonstigen aus dem
Versicherungsvertrag beglnstigten Personen. Zu diesem Zweck sorgen die Sicherungs-
fonds fur die WeiterflUhrung der Vertrage eines betroffenen Versicherungsunternehmens.

(3) Die Kreditanstalt fir Wiederaufbau verwaltet die Sicherungsfonds. Fir die Ver-
waltung erhalt sie eine kostendeckende Vergltung aus den Sondervermdgen.
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(4) Uber den Widerspruch gegen Verwaltungsakte eines Sicherungsfonds entschei-
det die Bundesanstalt.

§ 224
Beleihung Privater

(1) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung
im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der Justiz und fur Verbraucherschutz ohne
Zustimmung des Bundesrates Aufgaben und Befugnisse eines oder beider Sicherungs-
fonds einer juristischen Person des Privatrechts zu Ubertragen, wenn diese bereit ist, die
Aufgaben des Sicherungsfonds zu Ubernehmen, und hinreichende Gewahr fir die Erfll-
lung der Anspruche der Entschadigungs-Versicherten bietet. Eine juristische Person bietet
hinreichende Gewahr, wenn

1. die Personen, die nach Gesetz oder Satzung die Geschaftsflihrung und Vertretung
der juristischen Person ausuben, zuverlassig und geeignet sind,

2. sie Uber die zur Erfullung ihrer Aufgaben notwendige Ausstattung und Organisation,
insbesondere flr die Beitragseinziehung, die Leistungsbearbeitung und die Verwal-
tung der Mittel, verfligt und daflir eigene Mittel im Gegenwert von mindestens 1 Milli-
on Euro vorhalt und

3. sie nachweist, dass sie zur Organisation insbesondere der Beitragseinziehung, der
Leistungsbearbeitung und der Verwaltung der Mittel im Zeitpunkt der Bestandstber-
tragung gemal § 222 Absatz 2 in der Lage ist.

Auch ein nach § 8 zugelassenes Unternehmen kann beliehen werden. Durch die Rechts-
verordnung nach Satz 1 kann sich das Bundesministerium der Finanzen die Genehmi-
gung der Satzung und von Satzungsanderungen der juristischen Person vorbehalten.

(2) Im Fall der Beleihung nach Absatz 1 tritt die juristische Person des Privatrechts in
die Rechte und Pflichten des jeweiligen Sicherungsfonds ein. § 223 Absatz 4 ist entspre-
chend anzuwenden. Eine Ubertragung der Vermégensmasse erfolgt nicht.

§ 225
Aufsicht

Die Bundesanstalt hat Missstanden entgegenzuwirken, welche die ordnungsgemafe
Erflllung der Aufgaben der Sicherungsfonds gefahrden kénnen. Die Bundesanstalt kann
Anordnungen treffen, die geeignet und erforderlich sind, diese Missstande zu beseitigen
oder zu verhindern. Der Bundesanstalt stehen gegeniber den Sicherungsfonds die Aus-
kunfts- und Priifungsrechte nach den §§ 305 und 306 zu. Im Ubrigen gelten fiir die Siche-
rungsfonds nur die Vorschriften dieses Kapitels sowie § 332.

§ 226
Finanzierung

(1) Die Versicherungsunternehmen, die einem Sicherungsfonds angehdren, sind
verpflichtet, Beitrage an den Sicherungsfonds zu leisten. Die Beitrage sollen die Fehlbe-
trage der Ubernommenen Versicherungsvertrage, die entstehenden Verwaltungskosten
und sonstige Kosten, die durch die Tatigkeit des Sicherungsfonds entstehen, decken.
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(2) Far die Erfullung der Verpflichtungen aus tGbernommenen Versicherungsvertra-
gen haftet der Sicherungsfonds nur mit dem auf Grund der Beitragsleistungen nach Ab-
zug der Kosten nach Absatz 1 Satz 2 zur Verfugung stehenden Vermbgen sowie den
nach § 222 Absatz 2 Satz 1 Ubertragenen Vermdgensgegenstanden. Dieses Vermoégen
haftet nicht flr die sonstigen Verbindlichkeiten des Sicherungsfonds. Ein Sicherungsfonds
nach § 224 hat dieses Vermogen getrennt von seinem Ubrigen Vermdgen zu halten und
zu verwalten.

(3) Die fiir die Ubernahme von Versicherungsvertrdgen angesammelten Mittel (Si-
cherungsvermoégen) sind gemaf den Grundsatzen des § 124 Absatz 1 anzulegen.

(4) Der Umfang dieses Vermogens soll ein Promille der Summe der versicherungs-
technischen Netto-Ruckstellungen im Sinne der §§ 341e bis 341h des Handelsgesetz-
buchs aller dem Sicherungsfonds angeschlossenen Versicherungsunternehmen nicht
unterschreiten.

(5) Die angeschlossenen Versicherungsunternehmen sind verpflichtet, Jahresbeitra-
ge zu leisten. Die Summe der Jahresbeitrage aller dem Sicherungsfonds flr die Lebens-
versicherer angehérenden Versicherungsunternehmen betragt 0,2 Promille der Summe
ihrer versicherungstechnischen Netto-Ruckstellungen im Sinne der §§ 341e bis 341h des
Handelsgesetzbuchs. Der individuelle Jahresbeitrag jedes Versicherungsunternehmens
wird vom Sicherungsfonds nach dem in der Verordnung nach Absatz 7 festgelegten Ver-
fahren jahrlich ermittelt. Ertrdge des Sicherungsfonds werden an die dem Sicherungs-
fonds angehdrenden Versicherungsunternehmen im Verhaltnis ihrer Beitrage ausgeschut-
tet. Der Sicherungsfonds hat Sonderbeitrage bis zur Hé6he von maximal einem Promille
der Summe der versicherungstechnischen Netto-Rulckstellungen im Sinne der §§ 341e bis
341h des Handelsgesetzbuchs der angeschlossenen Versicherungsunternehmen zu er-
heben, wenn dies zur Durchfihrung seiner Aufgaben erforderlich ist. Der Anteil eines Ver-
sicherungsunternehmens am Fondsvermdgen ist zur Bedeckung seiner versicherungs-
technischen Rickstellungen im Sinne der §§ 341e bis 341h des Handelsgesetzbuchsge-
eignet.

(6) Auf den Sicherungsfonds flir die Krankenversicherer sind die Absatze 2 bis 5
nicht anzuwenden. Der Sicherungsfonds erhebt nach der Ubernahme der Versicherungs-
vertrage zur Erflllung seiner Aufgaben Sonderbeitrdge bis zur Héhe von maximal zwei
Promille der Summe der versicherungstechnischen Netto-Rickstellungen im Sinne der §§
341e bis 341h des Handelsgesetzbuchs der angeschlossenen Krankenversicherungsun-
ternehmen.

(7) Das Nahere Uber den Mindestbetrag des Sicherungsvermdgens, die Jahres- und
Sonderbeitrage sowie die Obergrenze fir die Zahlungen pro Kalenderjahr regelt das Bun-
desministerium der Finanzen im Benehmen mit dem Bundesministerium der Justiz und fir
Verbraucherschutz durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates
bedarf. Hinsichtlich der Jahresbeitrage sind Art und Umfang der gesicherten Geschafte
sowie die Anzahl, Gréf3e und Geschéftsstruktur der dem Sicherungsfonds angehérenden
Versicherungsunternehmen zu bericksichtigen. Die Hoéhe der Beitrage soll auch die Fi-
nanz- und Risikolage der Beitragszahler berticksichtigen. Die Rechtsverordnung kann
auch Bestimmungen zur Anlage der Mittel enthalten.

(8) Aus den Beitragsbescheiden des Sicherungsfonds findet die Vollstreckung nach
den Bestimmungen des Verwaltungs-Vollstreckungsgesetzes statt. Die vollstreckbare
Ausfertigung erteilt der Sicherungsfonds.
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§ 227
Rechnungslegung des Sicherungsfonds

(1) Die Sicherungsfonds haben fur den Schluss eines jeden Kalenderjahres jeweils
einen Geschaftsbericht aufzustellen und einen unabhangigen Wirtschaftsprifer oder eine
unabhangige Wirtschaftsprifungsgesellschaft mit der Prifung der Vollstandigkeit des Ge-
schaftsberichts und der Richtigkeit der Angaben zu beauftragen. Die Sicherungsfonds
haben der Bundesanstalt den von ihnen bestellten Prifer unverziglich nach der Bestel-
lung anzuzeigen. Die Bundesanstalt kann innerhalb eines Monats nach Zugang der An-
zeige die Bestellung eines anderen Prifers verlangen, wenn dies zur Erreichung des Prii-
fungszwecks geboten ist; Widerspruch und Anfechtungsklage hiergegen haben keine auf-
schiebende Wirkung. Der Geschéftsbericht muss Angaben zur Tatigkeit und zu den finan-
ziellen Verhaltnissen des Sicherungsfonds, insbesondere zur Hohe und Anlage der Mittel,
zur Verwendung der Mittel fur Entschadigungsfalle, zur Hohe der Beitrage sowie zu den
Kosten der Verwaltung, enthalten.

(2) Die Sicherungsfonds haben der Bundesanstalt den festgestellten Geschaftsbe-
richt jeweils bis zum 31. Mai einzureichen. Der Prifer hat der Bundesanstalt den Bericht
Uber die Prufung des Geschéftsberichts unverziglich nach Beendigung der Prifung ein-
zureichen. Die Bundesanstalt ist auf Anforderung auch Uber die Angaben nach Absatz 1
Satz 4 naher zu unterrichten.

§ 228
Mitwirkungspflichten

(1) Die Versicherungsunternehmen sind verpflichtet, dem Sicherungsfonds, dem sie
angehdren, auf Verlangen alle Auskiinfte zu erteilen und alle Unterlagen vorzulegen, wel-
che der Sicherungsfonds zur Wahrnehmung seines Auftrags nach diesem Gesetz bend-
tigt.

(2) Der zur Erteilung einer Auskunft Verpflichtete kann die Auskunft zu solchen Fra-
gen verweigern, deren Beantwortung ihn selbst oder einen der in § 383 Absatz 1 Nummer
1 bis 3 der Zivilprozessordnung bezeichneten Angehorigen der Gefahr strafgerichtlicher
Verfolgung oder eines Verfahrens nach dem Gesetz Uber Ordnungswidrigkeiten ausset-
zen wirde. Der Verpflichtete ist Gber sein Recht zur Verweigerung der Auskunft zu beleh-
ren.

(3) Die Mitarbeiter der Sicherungsfonds sowie die Personen, derer sie sich bedie-
nen, kénnen die Geschaftsrdume eines Versicherungsunternehmens innerhalb der Ubli-
chen Betriebs- und Geschaftszeiten betreten, sobald die Aufsichtsbehérde die Feststel-
lung gemanl § 222 Absatz 1 getroffen hat. Ihnen sind samtliche Unterlagen vorzulegen,
die sie bendtigen, um eine Bestandsibertragung vorzubereiten. Sofern Funktionen des
Versicherungsunternehmens auf ein anderes Unternehmen ausgegliedert worden sind,
gelten die Satze 1 und 2 gegenuber diesem Unternehmen entsprechend.

(4) Hat das Unternehmen, dessen Bestand Ubertragen wird, Vertrage Uber eine
Ausgliederung, die der Verwaltung des Bestandes dient, abgeschlossen, kann der Siche-
rungsfonds anstelle des Unternehmens in den Vertrag eintreten. § 415 des Birgerlichen
Gesetzbuchs ist nicht anzuwenden. Eine ordentliche Kiindigung des Vertrags durch den
Dienstleister ist friihestens zum letzten Tag des zwoélften Monats nach dem Eintritt des
Sicherungsfonds mdglich. Fordert der andere Teil den Sicherungsfonds zur Ausibung
seines Wahlrechts auf, so hat der Sicherungsfonds unverziglich zu erklaren, ob er in den
Vertrag eintreten will. Unterlasst er dies, kann er auf Erflllung nicht bestehen.
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§ 229
Ausschluss

(1) Erflllt ein Versicherungsunternehmen die Beitrags- oder Mitwirkungspflichten
nach § 226 oder § 228 nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig, so hat
der Sicherungsfonds die Bundesanstalt zu unterrichten. Ist die Bundesanstalt nicht die
zustandige Aufsichtsbehdrde, unterrichtet sie diese unverziiglich. Erflllt das Versiche-
rungsunternehmen auch innerhalb eines Monats nach Aufforderung durch die Bundesan-
stalt seine Verpflichtungen nicht, kann der Sicherungsfonds dem Versicherungsunter-
nehmen mit einer Frist von zwoIf Monaten den Ausschluss aus dem Sicherungsfonds an-
kiindigen. Nach Ablauf dieser Frist kann der Sicherungsfonds mit Zustimmung der Bun-
desanstalt das Versicherungsunternehmen von dem Sicherungsfonds ausschlie3en,
wenn die Verpflichtungen von dem Versicherungsunternehmen weiterhin nicht erfillt wer-
den. Nach dem Ausschluss haftet der Sicherungsfonds nur noch fir Verbindlichkeiten des
Versicherungsunternehmens, die vor Ablauf dieser Frist begriindet wurden.

(2) Fir Verbindlichkeiten eines Versicherungsunternehmens, die entstanden sind,
nachdem seine Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb erloschen ist, haftet der Sicherungsfonds
nicht.

§ 230
Verschwiegenheitspflicht

Personen, die bei einem Sicherungsfonds beschéaftigt oder fur ihn tatig sind, dirfen
fremde Geheimnisse, insbesondere Betriebs- oder Geschaftsgeheimnisse, nicht unbefugt
offenbaren oder verwerten. Sie sind nach dem Gesetz Uber die férmliche Verpflichtung
nichtbeamteter Personen vom 2. Marz 1974 (BGBI. | S. 469, 547) von der Bundesanstalt
auf eine gewissenhafte Erfullung ihrer Obliegenheiten zu verpflichten. Ein unbefugtes Of-
fenbaren oder Verwerten liegt nicht vor, wenn Tatsachen an die Bundesanstalt weiterge-
geben werden.

§ 231
Zwangsmittel

(1) Der Sicherungsfonds kann seine Anordnungen nach den Bestimmungen des
Verwaltungs-Vollstreckungsgesetzes durchsetzen.

(2) Die Hohe des Zwangsgeldes betragt bei MalBnahmen gemaf
§ 226 Absatz 1 und 5 Satz 1 sowie § 228 Absatz 1 bis zu flinfzigtausend Euro.
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Teil 4

Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung

Kapitel 1

Pensionskassen

§ 232
Pensionskassen

(1) Eine Pensionskasse ist ein rechtlich selbstandiges Lebensversicherungsunter-
nehmen, dessen Zweck die Absicherung wegfallenden Erwerbseinkommens wegen Al-
ters, Invaliditat oder Todes ist und das

1. das Versicherungsgeschaft im Wege des Kapitaldeckungsverfahrens betreibt,

2. Leistungen grundsatzlich erst ab dem Zeitpunkt des Wegfalls des Erwerbseinkom-
mens vorsieht; soweit das Erwerbseinkommen teilweise wegfallt, kdbnnen die allge-
meinen Versicherungsbedingungen anteilige Leistungen vorsehen,

3. Leistungen im Todesfall nur an Hinterbliebene erbringen darf, wobei fur Dritte ein
Sterbegeld begrenzt auf die Hohe der gewdhnlichen Bestattungskosten vereinbart
werden kann, und

4. der versicherten Person einen eigenen Anspruch auf Leistung gegen die Pensions-
kasse einrdumt oder Leistungen als Ruckdeckungsversicherung erbringt.

(2) Pensionskassen dirfen die in § 1 Absatz 2 Satz 1, 2 und 4 genannten Geschafte
nicht betreiben.

§ 233
Regulierte Pensionskassen

(1) Pensionskassen in der Rechtsform des Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit
koénnen bei der Bundesanstalt beantragen, reguliert zu werden, wenn

1. ihre Satzung vorsieht, dass Versicherungsanspriche gekulrzt werden durfen,

2. nach ihrer Satzung mindestens 50 Prozent der Mitglieder der obersten Vertretung
Versicherte oder ihre Vertreter sein sollen; bei Pensionskassen, die nur das Riickde-
ckungsgeschaft betreiben, muss ein solches Recht den Versicherungsnehmern ein-
geraumt werden,

3. sie ausschlieBlich die unter § 17 des Betriebsrentengesetzes fallenden Personen, die
Geschéftsleiter oder die Inhaber der Tragerunternehmen sowie solche Personen ver-
sichern, die der Pensionskasse durch Gesetz zugewiesen werden oder die ihr Versi-
cherungsverhaltnis mit der Pensionskasse nach Beendigung ihres Arbeitsverhaltnis-
ses fortfihren, und
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4. sie keine rechnungsmaRigen Abschlusskosten flr die Vermittlung von Versiche-
rungsvertragen erheben und keine Vergltung fur die Vermittlung oder den Abschluss
von Versicherungsvertrdgen gewahren

(regulierte Pensionskassen). Pensionskassen, bei denen die Bundesanstalt festgestellt
hat, dass sie die Voraussetzungen des § 156a Absatz 3 Satz 1 des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes in der Fassung vom 15. Dezember 2004 erflllen, kdnnen den Antrag
ebenfalls stellen. Die Bundesanstalt genehmigt den Antrag, wenn die Voraussetzungen
dieses Absatzes erfiillt sind. § 210 Absatz 3 Satz 1, § 219 Absatz 2 Satz 2 und Absatz 3
Nummer 1 und 2 sind entsprechend anzuwenden. § 140 Absatz 2 Satz 2 und Absatz 4, §
145 Absatz 2 und § 234 Absatz 3 Nummer 1 und 2 gelten nicht fir Pensionskassen, de-
ren Antrag nach Satz 3 genehmigt wurde. Auf regulierte Pensionskassen, die mit Geneh-
migung der Aufsichtsbehdrde nach Mallgabe des § 211 Absatz 2 Nummer 2 des Versi-
cherungsvertragsgesetzes von § 153 des Versicherungsvertragsgesetzes abweichende
Bestimmungen getroffen haben, findet § 139 Absatz 3 und 4 keine Anwendung. Regulier-
te Pensionskassen, die nicht nach Maligabe des § 211 Absatz 2 Nummer 2 des Versiche-
rungsvertragsgesetzes von § 153 des Versicherungsvertragsgesetzes abweichende Best-
immungen getroffen haben, kdnnen mit Genehmigung der Aufsichtsbehérde den Siche-
rungsbedarf aus den Versicherungsvertragen mit Zinsgarantie gemal § 139 Absatz 4
nach einem abweichenden Verfahren berechnen.

(2) Separate Abrechnungsverbande nach § 2 Absatz 1, Pensionskassen unter Lan-
desaufsicht und Pensionskassen, die auf Grund eines allgemeinverbindlichen Tarifver-
trags errichtete gemeinsame Einrichtungen im Sinne des § 4 Absatz 2 des Tarifvertrags-
gesetzes sind, gelten immer als regulierte Pensionskassen.

(3) Erfullt eine Pensionskasse nicht mehr die Voraussetzungen des Absatzes 1 oder
2, stellt die Bundesanstalt durch Bescheid fest, dass es sich nicht mehr um eine regulierte
Pensionskasse handelt. Auf Versicherungsverhaltnisse, die vor dem im Bescheid genann-
ten Zeitpunkt in Kraft getreten sind, ist § 336 entsprechend anzuwenden, soweit ihnen ein
von der Bundesanstalt genehmigter Geschaftsplan zugrunde liegt. § 142 gilt in diesen
Fallen nicht.

(4) Auf die am 2. September 2005 zugelassenen Pensionskassen, die nicht die Vo-
raussetzungen des Absatzes 1 oder 2 erflllen, ist Absatz 3 Satz 2 und 3 entsprechend
anzuwenden.

§ 234
Anzuwendende Vorschriften

(1) Auf Pensionskassen sind die nach den §§ 212 bis 216 auf kleine Versicherungs-
unternehmen anwendbaren Vorschriften anzuwenden, soweit diese Lebensversiche-
rungsunternehmen betreffen und dieser Teil keine abweichenden Regelungen enthalt.

(2) Fur Pensionskassen gelten § 124 dieses Gesetzes und § 341k des Handelsge-
setzbuchs; § 36 Absatz 2 findet keine Anwendung. AulRerdem haben sie Uber eine interne
Revision nach § 30 zu verfugen. Satz 2 gilt nicht fir Pensionskassen in der Rechtsform
des Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit, deren Bilanzsumme am Abschlussstichtag
des vorausgegangenen Geschaftsjahres 125 Millionen Euro nicht Uberstieg. Die Auf-
sichtsbehdrde soll andere Pensionskassen auf Antrag von der Anwendung des § 30 be-
freien, wenn sie nachweisen, dass der geforderte Aufwand fur eine unabhangige interne
Revision in Anbetracht der Art, des Umfangs und der Komplexitat des betriebenen Ge-
schafts und der mit ihm verbundenen Risiken unverhaltnismafkig ware. Die Freistellung ist
zu widerrufen, wenn der Aufsichtsbehdrde bekannt wird, dass ihre Voraussetzungen ent-
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fallen sind. Die §§ 52 bis 56, § 212 Absatz 3 Nummer 5 und 6 sowie § 215 Absatz 1 und
Absatz 2 Satz 1 Nummer 8 finden keine Anwendung.

(3) Von den nach Absatz 1 anzuwendenden Vorschriften sind auf Pensionskassen

die folgenden Vorschriften nur mit der jeweils folgenden MaRgabe anzuwenden:

1.

10.

§ 9 Absatz 2 Nummer 2 mit der Mal3gabe, dass mit dem Antrag auf Erlaubnis auch
die allgemeinen Versicherungsbedingungen einzureichen sind;

§ 12 Absatz 1 mit der MaRRgabe, dass die Genehmigungspflicht nicht fir allgemeine
Versicherungsbedingungen gilt; Anderungen und die Einflihrung neuer allgemeiner
Versicherungsbedingungen werden erst drei Monate nach Vorlage bei der Aufsichts-
behorde wirksam, falls die Aufsichtsbehérde nicht vorher die Unbedenklichkeit fest-
stellt;

§ 26 Absatz 1 und 5 mit der MaRgabe, dass Pensionskassen die unternehmensinter-
nen Risikoberichte im Sinne des § 26 Absatz 1 Satz 1 und 2, soweit diese die Be-
richterstattung gegenuber dem Vorstand betreffen, innerhalb eines Monats nach Vor-
lage beim Vorstand bei der Aufsichtsbehérde einzureichen haben; die Aufsichtsbe-
hérde soll Pensionskassen auf Antrag von dieser Pflicht befreien, wenn sie nachwei-
sen, dass der geforderte Aufwand in Anbetracht der Art, des Umfangs und der Kom-
plexitat des betriebenen Geschafts und der mit ihm verbundenen Risiken unverhalt-
nismafig ware; die Freistellung ist zu widerrufen, wenn der Aufsichtsbehérde bekannt
wird, dass die Voraussetzungen fur die Freistellung entfallen sind;

§ 134 Absatz 3 Satz 2 mit der MalRgabe, dass die Aufsichtsbehoérde die Frist flr
MafRnahmen der Pensionskasse um einen angemessenen Zeitraum verlangern kann;
§ 134 Absatz 6 Satz 1 und 2 ist entsprechend anzuwenden,;

§ 141 Absatz 5 Nummer 1 und 2 mit der Mal3gabe, dass anstelle der Grundsatze der
auf Grund des § 88 Absatz 3 erlassenen Rechtsverordnung die Grundsatze der auf
Grund des § 235 Absatz 1 Nummer 4 bis 7 erlassenen Rechtsverordnung eingehal-
ten werden;

§ 142 Satz 2 mit der MaRRgabe, dass der unabhangige Treuhander zudem ausrei-
chende Kenntnisse im Bereich der betrieblichen Altersversorgung erworben haben
muss;

§ 144 mit der Mal3gabe, dass Versorgungsanwarter und Versorgungsempfanger auch
als Versicherungsnehmer die dort genannten Angaben erhalten;

§ 213 mit der MaRgabe, dass Pensionskassen stets Uber Eigenmittel mindestens in
Hohe der durch Rechtsverordnung nach § 235 Absatz 1 Nummer 1 festgelegten Sol-
vabilitatskapitalanforderung verfligen missen; ein Drittel der Solvabilitats-
kapitalanforderung gilt als Mindestkapitalanforderung;

§ 214 Absatz 1 Satz 1 Nummer 7 Buchstabe d mit der Mal3gabe, dass bei Pensions-
kassen nach Malgabe der auf Grund des § 235 Absatz 1 erlassenen Vorschriften der
Wert der in den Beitrag eingerechneten Abschlusskosten, soweit sie bei der De-
ckungsruckstellung nicht bertcksichtigt worden sind, auf Antrag und mit Zustimmung
der Aufsichtsbehodrde zu den Eigenmittel im Sinne des § 213 zahlt;

§ 216 Absatz 2 mit der MalRgabe, dass Pensionskassen zusatzlich ihre Anlagepolitik
jahrlich, nach einer wesentlichen Anderung der Anlagepolitik zudem unverziglich,
gegenuber der Aufsichtsbehdrde darzulegen haben; hierzu haben sie eine Erklarung
Uber die Grundsatze der Anlagepolitik zu tUbersenden, die Angaben Uber das Verfah-
ren zur Risikobewertung und zur Risikosteuerung sowie zur Strategie enthalt, und
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11. § 294 Absatz 2 und 3 mit der Maligabe, dass Gegenstand der rechtlichen Aufsicht
auch die Einhaltung der im Bereich der betrieblichen Altersversorgung von den Ein-
richtungen zu beachtenden arbeits- und sozialrechtlichen Vorschriften ist.

Von § 138 kdnnen Pensionskassen mit Genehmigung der Aufsichtsbehdérde abweichen.

(4) Hangt die Hohe der Versorgungsleistungen von der Wertentwicklung eines nach
MalRgabe des Geschaftsplans gebildeten Investmentvermégens ab, ist flr dieses Invest-
mentvermogen entsprechend den §§ 67, 101, 120, 135, 148 und 158 des Kapitalanlage-
gesetzbuchs oder entsprechend § 44 des Investmentgesetzes in der bis zum 21. Juli
2013 geltenden Fassung gesondert Rechnung zu legen; § 101 Absatz 2 des Kapitalanla-
gegesetzbuchs oder § 44 Absatz 2 des Investmentgesetzes in der bis zum 21. Juli 2013
geltenden Fassung ist nicht anzuwenden.

(5) Sofern es sich um kleinere Vereine handelt, ist auf Pensionskassen abweichend
von § 210 auch § 184 anzuwenden. Die Satzung hat zu bestimmen, dass der Vorstand
vom Aufsichtsrat oder vom obersten Organ zu bestellen ist. Abweichend von
§ 141 Absatz 5 Nummer 2 hat der Verantwortliche Aktuar die versicherungsmathemati-
sche Bestatigung auch bei einem kleineren Verein abzugeben. Er hat darliber hinaus
auch zZu bestatigen, dass die Voraussetzungen der nach
§ 235 Absatz 1 Satz 1 Nummer 8 oder 9 erlassenen Rechtsverordnung erfiillt sind.

§ 235
Verordnungsermachtigung

(1) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, fir Pensionskassen, die
nicht der Aufsicht durch die Aufsichtsbehdrden der Lander unterliegen, durch Rechtsver-
ordnung Vorschriften zu erlassen

1. Uber die Berechnung und die Hohe der Solvabilitdtskapitalanforderung;

2. Uber den malgebenden Mindestbetrag der Mindestkapitalanforderung sowie Uber
seine Berechnung;

3. daruber, wie nicht in der Bilanz ausgewiesene Eigenmittel errechnet werden und in
welchem Umfang sie auf die Solvabilitdtskapitalanforderung und die Mindestkapital-
anforderung angerechnet werden dirfen;

4. Uber einen oder mehrere Hoéchstwerte flir den Rechnungszins bei Versiche-
rungsvertragen mit Zinsgarantie;

5. Uber weitere Vorgaben zur Ermittlung der Diskontierungszinssatze nach § 341f Ab-
satz 2 des Handelsgesetzbuchs;

6. Uber die Hochstbetrage fur die Zillmerung;

7. Uber die versicherungsmathematischen Rechnungsgrundlagen und die Bewer-
tungsansatze fiir die Deckungsrickstellung;

8. daruber, wie bei Pensionskassen, bei denen vertraglich sowohl Arbeitnehmer als
auch Arbeitgeber zur Pramienzahlung verpflichtet sind, fir Lebensversicherungsver-
trage, denen kein genehmigter Geschéaftsplan zugrunde liegt, der auf die Arbeitneh-
mer entfallende Teil der UberrechnungsmaRigen Ertrage zu bestimmen ist und wel-
che Beteiligung der Arbeitnenmer an diesen Ertragen angemessen im Sinne des
§ 140 Absatz 2 ist;
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Uber die versicherungsmathematischen Methoden zur Berechnung der Pramien ein-
schliellich der Pramienanderungen und der versicherungstechnischen Rickstellun-
gen im Sinne der §§ 341e bis 341h des Handelsgesetzbuchs, insbesondere der De-
ckungsruckstellung, bei Pensionskassen mit kollektiven Finanzierungssystemen flr
Lebensversicherungsvertrage, denen kein genehmigter Geschaftsplan zugrunde liegt,
insbesondere darliber wie die mafigeblichen Annahmen zur Sterblichkeit, zur Alters-
und Geschlechtsabhangigkeit des Risikos und zur Stornowahrscheinlichkeit, die An-
nahmen Uber die Zusammensetzung des Bestandes und des Neuzugangs, der Zins-
satz einschliel3lich der Héhe der Sicherheitszuschlage und die Grundsatze fir die
Bemessung der sonstigen Zuschldge zu berlcksichtigen sind;

uber Anlagegrundsatze qualitativer und quantitativer Art fir das Sicherungsvermdgen
erganzend zu § 124 Absatz 1, um die Kongruenz sowie die dauernde Erfillbarkeit
des jeweiligen Geschéftsplans sicherzustellen, wobei die Anlageformen des
§ 215 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 bis 7 und weitere durch diese Verordnung zugelas-
sene Anlageformen sowie die Festlegungen im Geschaftsplan hinsichtlich des Anla-
gerisikos und des Tragers dieses Risikos zu berlicksichtigen sind, sowie Uber Be-
schrankungen von Anlagen beim Tragerunternehmen;

Uber den Inhalt der Prifungsberichte geman § 35 Absatz 1, soweit dies zur Erfiillung
der Aufgaben der Aufsichtsbehérde erforderlich ist, insbesondere um einheitliche Un-
terlagen zur Beurteilung der von den Pensionskassen durchgefuhrten Versicherungs-
geschafte zu erhalten;

Uber den Inhalt, die Form und die Stlickzahl der gemaR § 216 Absatz 1 zu erstellen-
den Solvabilitatsubersicht und des Berichts Uber die Vermdgensanlagen sowie die
Frist fur die Einreichung bei der Aufsichtsbehérde und

Uber die Art und Weise der Datenlbermittlung, die zu verwendenden Datenformate
sowie die einzuhaltende Datenqualitat.

Die Artikel 17 bis 17d und Artikel 18 der Richtlinie 2003/41/EG des Europaischen Parla-
ments und des Rates vom 3. Juni 2003 uber die Tatigkeiten und die Beaufsichtigung von
Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung (ABI. L 235 vom 23.9.2003, S. 10) in
derjeweils geltenden Fassung sind zu beachten.

(2) Die Erméachtigung kann durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Ubertra-

gen werden. Rechtsverordnungen nach Absatz 1 Satz 1 und nach Satz 1 bedurfen nicht
der Zustimmung des Bundesrates. Rechtsverordnungen nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 9
und 11 und nach Satz 1, soweit sie die Ermachtigung nach Absatz Satz 1 Nummer 9 und
11 erfassen, ergehen im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der Justiz und fir
Verbraucherschutz.

Kapitel 2

Pensionsfonds

§ 236
Pensionsfonds

(1) Ein Pensionsfonds im Sinne dieses Gesetzes ist eine rechtsfahige Versorgungs-

einrichtung, die
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1. im Wege des Kapitaldeckungsverfahrens Leistungen der betrieblichen Altersversor-
gung fur einen oder mehrere Arbeitgeber zugunsten von Arbeitnehmern erbringt,

2. die Hohe der Leistungen oder die Hohe der fur diese Leistungen zu entrichtenden
kiinftigen Beitrdge nicht fur alle vorgesehenen Leistungsfalle durch versicherungs-
férmige Garantien zusagen darf,

3. den Arbeitnehmern einen eigenen Anspruch auf Leistung gegen den Pensionsfonds
einrdumt und

4. verpflichtet ist, die Altersversorgungsleistung als lebenslange Zahlung oder als Ein-
malkapitalzahlung zu erbringen.

Eine lebenslange Zahlung im Sinne des Satzes 1 Nummer 4 kann mit einem teilweisen
oder vollstandigen Kapitalwahlrecht verbunden werden.

(2) Pensionsfonds koénnen Altersversorgungsleistungen abweichend von Absatz 1
Satz 1 Nummer 4 erbringen, solange Beitragszahlungen durch den Arbeitgeber auch in
der Rentenbezugszeit vorgesehen sind. Ein fester Termin flr das Zahlungsende darf nicht
vorgesehen werden. Satz 1 gilt nicht fir Zusagen im Sinne des § 1 Absatz 2 Nummer 2
des Betriebsrentengesetzes.

(3) Als Arbeitnehmer im Sinne dieser Vorschrift gelten auch ehemalige Arbeitnehmer
sowie die unter § 17 Abs. 1 Satz 2 des Betriebsrentengesetzes fallenden Personen.

(4) Pensionsfonds bedirfen zum Geschaftsbetrieb der Erlaubnis der Aufsichtsbe-
horde.

§ 237
Anzuwendende Vorschriften

(1) Auf Pensionsfonds sind die nach den §§ 212 bis 216 auf kleine Versicherungsun-
ternehmen anwendbaren Vorschriften entsprechend anzuwenden, soweit sie Lebensver-
sicherungsunternehmen betreffen und dieser Teil keine abweichenden Regelungen ent-
halt. Nicht anwendbar sind § 10 Absatz 4, § 13 Absatz 2, § 36 Absatz 2, die §§ 52 bis 56,
§ 125 Absatz 5 und 6, § 139 Absatz 3 und 4, die § 210 und § 212 Absatz 3 Nummer 5 und
6, die §§ 213 bis 215, die §§ 217 und 294 Absatz 6 Satz 2, § 312 Absatz 4 Satz 1, 3 und 4
sowie Absatz 5 Satz 2 und § 313.

(2) Fur Pensionsfonds gilt § 124 Absatz 1 entsprechend. AulRerdem haben sie Uber
eine interne Revision nach § 30 zu verfligen. Die Aufsichtsbehdrde soll Pensionsfonds auf
Antrag von der Anwendung des § 30 befreien, wenn sie nachweisen, dass der geforderte
Aufwand flr eine unabhangige interne Revision in Anbetracht der Art, des Umfangs und
der Komplexitat des betriebenen Geschafts und der mit ihm verbundenen Risiken unver-
haltnismaRig ware. Die Freistellung ist zu widerrufen, wenn der Aufsichtsbehérde bekannt
wird, dass ihre Voraussetzungen entfallen sind.

(3) Von den auf kleine Versicherungsunternehmen anzuwendenden Vorschriften
dieses Gesetzes, soweit sie Lebensversicherungsunternehmen betreffen, sind auf Pensi-
onsfonds die folgenden Vorschriften nur mit der jeweils folgenden Maltgabe entsprechend
anzuwenden:

1. § 8 Absatz 2 mit der MalRgabe, dass die Erlaubnis nur Aktiengesellschaften ein-
schlieRlich der Europaischen Gesellschaft und Pensionsfondsvereinen auf Gegensei-
tigkeit erteilt werden darf; auf Pensionsfondsvereine auf Gegenseitigkeit sind die Vor-
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schriften Gber Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit entsprechend anzuwenden,
soweit nichts anderes bestimmt ist;

§ 9 Absatz 2 Nummer 2 mit der MalRgabe, dass mit dem Antrag auf Erlaubnis die
Pensionsplane einzureichen sind; Pensionspléne sind die im Rahmen des Ge-
schaftsplans ausgestalteten Bedingungen zur planmafligen Leistungserbringung im
Versorgungsfall;

§ 12 Absatz 1 mit der Maligabe, dass die Genehmigungspflicht nicht fur Pensions-
plane gilt; Anderungen der Pensionsplane und die Einfiihrung neuer Pensionsplane
werden erst drei Monate nach Vorlage bei der Aufsichtsbehorde wirksam, falls die
Aufsichtsbehorde nicht vorher die Unbedenklichkeit feststellt;

§ 26 Absatz 1, 2 und 5 mit der Maldgabe, dass Pensionsfonds die unternehmensin-
ternen Risikoberichte im Sinne des § 26 Absatz 1 Satz 1 und 2, soweit diese die Be-
richterstattung gegenuber dem Vorstand betreffen, innerhalb eines Monats nach Vor-
lage beim Vorstand bei der Aufsichtsbehorde einzureichen haben; die Aufsichtsbe-
hoérde soll Pensionsfonds auf Antrag von dieser Pflicht befreien, wenn sie nachwei-
sen, dass der geforderte Aufwand in Anbetracht der Art, des Umfangs und der Kom-
plexitat des betriebenen Geschafts und der mit ihm verbundenen Risiken unverhalt-
nismafig ware; die Freistellung ist zu widerrufen, wenn der Aufsichtsbehérde bekannt
wird, dass ihre Voraussetzungen entfallen sind;

§ 134 Absatz 3 Satz 2 mit der MalRgabe, dass die Aufsichtsbehoérde die Frist flr
Maflinahmen des Pensionsfonds um einen angemessenen Zeitraum verlangern kann;
§ 134 Absatz 6 Satz 1 und 2 ist entsprechend anzuwenden;

§ 140 Absatz 2 mit der MalRgabe, dass an die Stelle der Belange der Versicherten die
Belange der Versorgungsanwarter und Versorgungsempfanger sowie an die Stelle
der Versicherungsverhaltnisse die Versorgungsverhaltnisse treten und an die Stelle
der Rechtsverordnung nach § 145 Absatz 2 die Rechtsverordnung nach § 240 Satz 1
Nummer 7 tritt;

§ 141 Absatz 5 Nummer 1 und 2 mit der Mal3gabe, dass anstelle der Grundsatze der
auf Grund des § 88 Absatz 3 erlassenen Rechtsverordnung die Grundsatze der auf
Grund des § 240 Satz 1 Nummer 10 bis 12 erlassenen Rechtsverordnung eingehal-
ten werden;

§ 142 Satz 2 mit der Maligabe, dass der unabhangige Treuhander zudem ausrei-
chende Kenntnisse im Bereich der betrieblichen Altersversorgung erworben haben
muss;

§ 144 mit der Maligabe, dass der Arbeitnehmer die dort genannten Angaben erhalt;

§ 294 Absatz 2 und 3 mit der Maligabe, dass an die Stelle der Belange der Versicher-
ten die Belange der Versorgungsanwarter und Versorgungsempfanger sowie an die
Stelle der Versicherungsverhaltnisse die Versorgungsverhaltnisse treten und dass
Gegenstand der rechtlichen Aufsicht auch die Einhaltung der im Bereich der betriebli-
chen Altersversorgung von den Einrichtungen zu beachtenden arbeits- und sozial-
rechtlichen Vorschriften ist und

§ 300 mit der MaRgabe, dass an die Stelle der Belange der Versicherten die Belange
der Versorgungsanwarter und Versorgungsempfanger sowie an die Stelle der Versi-
cherungsverhaltnisse die Versorgungsverhaltnisse treten.

(4) Hangt die Hohe der Versorgungsleistungen von der Wertentwicklung eines nach

MalRgabe des Pensionsplans gebildeten Investmentvermdgens ab, ist flr dieses Invest-
mentvermogen entsprechend den §§ 67, 101, 120, 135, 148 und 158 des Kapitalanlage-
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gesetzbuchs oder entsprechend § 44 des Investmentgesetzes in der bis zum 21. Juli
2013 geltenden Fassung gesondert Rechnung zu legen; § 101 Absatz 2 des Kapitalanla-
gegesetzbuchs oder § 44 Absatz 2 des Investmentgesetzes in der bis zum 21. Juli 2013
geltenden Fassung ist nicht anzuwenden.

§ 238
Finanzielle Ausstattung

Pensionsfonds haben stets tUber Eigenmittel mindestens in Héhe der geforderten Sol-
vabilitatskapitalanforderung zu verfligen, die sich nach dem gesamten Geschaftsumfang
bemisst. Ein Drittel der Solvabilitatskapitalanforderung gilt als Mindestkapitalanforderung.

§ 239
Vermdgensanlage

(1) Pensionsfonds haben unter Beriicksichtigung der jeweiligen Pensionsplane Si-
cherungsvermdgen zu bilden. Sie haben daflr zu sorgen, dass die Bestande der Siche-
rungsvermdgen in einer der Art und Dauer der zu erbringenden Altersversorgung entspre-
chenden Weise unter Bericksichtigung der Festlegungen des jeweiligen Pensionsplans
angelegt werden.

(2) Die Pensionsfonds sind verpflichtet, jahrlich, nach einer wesentlichen Anderung
der Anlagepolitik zudem unverzlglich, ihre Anlagepolitik gegenliber der Aufsichtsbehdrde
darzulegen. Hierzu haben sie eine Erklarung Uber die Grundsatze der Anlagepolitik zu
Ubersenden, die Angaben Uber das Verfahren zur Risikobewertung und zur Risikosteue-
rung sowie zur Strategie in Bezug auf den jeweiligen Pensionsplan, insbesondere die Auf-
teilung der Vermégenswerte je nach Art und Dauer der Altersversorgungsleistungen, ent-
halt.

(3) Die dauernde Erflllbarkeit eines Pensionsplans kann auch bei einer voriberge-
henden Unterdeckung als gewahrleistet angesehen werden, wenn die Unterdeckung 5
Prozent des Betrags der versicherungstechnischen Riickstellungen im Sinne der §§ 341e
bis 341h des Handelsgesetzbuchs nicht Ubersteigt und die Belange der Versorgungsan-
warter und -empfanger gewahrt sind. In diesem Fall ist ein zwischen Arbeitgeber und
Pensionsfonds vereinbarter Plan zur Wiederherstellung der Bedeckung des Sicherungs-
vermoégens (Bedeckungsplan) erforderlich, der der Genehmigung der Aufsichtsbehdrde
bedarf. Der Plan muss folgende Bedingungen erfillen:

1. aus dem Plan muss hervorgehen, wie die zur vollstandigen Bedeckung der versiche-
rungstechnischen Rickstellungen im Sinne der §§ 341e bis 341h des Handelsge-
setzbuchs erforderliche Hohe der Vermdgenswerte innerhalb eines angemessenen
Zeitraums erreicht werden soll; der Zeitraum darf drei Jahre nicht Gberschreiten, und

2. bei der Erstellung des Plans ist die besondere Situation des Pensionsfonds zu be-
ricksichtigen, insbesondere die Struktur seiner Aktiva und Passiva, sein Risikoprofil,
sein Liquiditatsplan, das Altersprofil der Versorgungsberechtigten sowie gegebenen-
falls die Tatsache, dass es sich um ein neu geschaffenes System handelt.

Die Genehmigung ist zu erteilen, wenn durch den Arbeitgeber die Erflllung der Nach-
schusspflicht zur vollstandigen Bedeckung der versicherungstechnischen Ruckstellungen
im Sinne der §§ 341e bis 341h des Handelsgesetzbuchs durch Birgschaft oder Garantie
eines geeigneten Kreditinstituts oder in anderer geeigneter Weise sichergestellt ist. Der



Drucksache 430/14
-163 -

Pensionsfonds hat dem Pensionssicherungsverein die Vereinbarung unverziglich zur
Kenntnis zu geben.

(4) Fur Pensionsplane nach § 236 Absatz 2 ist Absatz 3 mit der MalRgabe anzuwen-
den, dass die Unterdeckung 10 Prozent des Betrags der versicherungstechnischen Rick-
stellungen im Sinne der §§ 341e bis 341h des Handelsgesetzbuchs nicht lbersteigt. Die
Frist, bis zu der die vollstdndige Bedeckung wieder erreicht werden muss, kann von der
Aufsichtsbehdrde verlangert werden; sie darf insgesamt zehn Jahre nicht tGberschreiten.

§ 240
Verordnungsermachtigung

Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, fur Pensionsfonds, die nicht
der Aufsicht durch die Aufsichtsbehdrden der Lander unterliegen, durch Rechtsverord-
nung Vorschriften zu erlassen Utber

1. den Wortlaut der versicherungsmathematischen Bestatigung, den Inhalt, den Umfang
und die Vorlagefrist des Erlduterungsberichts gemal § 141 Absatz 5 Nummer 2 so-
wie Uber den Inhalt, den Umfang und die Vorlagefrist des Berichts gemaf
§ 141 Absatz 5 Nummer 4, jeweils in Verbindung mit § 237;

2. die Buchfihrung, den Inhalt, die Form und die Stiickzahl des bei der Aufsichtsbehor-
de einzureichenden internen Berichts, bestehend aus einer fir Aufsichtszwecke ge-
gliederten Bilanz und einer Gewinn-und-Verlustrechnung sowie besonderen Erlaute-
rungen zur Bilanz und zur Gewinn-und-Verlustrechnung, soweit dies zur Durchflh-
rung der Aufsicht nach diesem Gesetz erforderlich ist;

3. den Inhalt, die Form und die Stiickzahl des bei der Aufsichtsbehoérde vierteljahrlich
einzureichenden internen Zwischenberichts, bestehend aus einer Zusammenstellung
von aktuellen Buchhaltungs- und Bestandsdaten sowie aus Angaben Uber die Anzahl
der Versorgungsfalle, soweit dies zur Durchfiihrung der Aufsicht nach diesem Gesetz
erforderlich ist;

4. den Inhalt des Prifungsberichts nach § 341k des Handelsgesetzbuchs, soweit dies
zur Durchfiuihrung der Aufsicht nach diesem Gesetz erforderlich ist, insbesondere um
einheitliche Unterlagen zur Beurteilung der von den Pensionsfonds durchgeflihrten
Geschafte zu erhalten;

5. den Inhalt des Prifungsberichts gemall § 35 Absatz 1 Satz 1, soweit dies zur Erful-
lung der Aufgaben der Aufsichtsbehoérde erforderlich ist, insbesondere um einheitliche
Unterlagen zur Beurteilung der von den Pensionsfonds durchgeflihrten Geschéafte zu
erhalten;

6. die Art und Weise der Datenltbermittlung, die zu verwendenden Datenformate sowie
die einzuhaltende Datenqualitat;

7. die Zuflhrung zur Rickstellung fir Beitragsrickerstattung gemafR § 145 Absatz 2 in
Verbindung mit § 237;

8. Anlagegrundsatze qualitativer und quantitativer Art fir das Sicherungsvermégen er-
ganzend zu § 124 Absatz 1, um die Kongruenz und die dauernde Erfillbarkeit des
jeweiligen Pensionsplans sicherzustellen, wobei die Anlageformen des § 215 Ab-
satz 2 Satz 1 Nummer 1 bis 7 sowie weitere durch diese Verordnung zugelassene
Anlageformen sowie die Festlegungen im Pensionsplan hinsichtlich des Anlagerisikos
und des Tragers dieses Risikos zu berticksichtigen sind, sowie tGber Beschradnkungen
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von Anlagen beim Tragerunternehmen; Artikel 18 der Richtlinie 2003/41/EG ist zu
beachten;

9. die Berechnung und die Hohe der Solvabilitdtskapitalanforderung, den fir Pensions-
fonds mafigeblichen Mindestbetrag der Mindestkapitalanforderung sowie damit zu-
sammenhangende Genehmigungsbefugnisse einschlielllich des Verfahrens, darlber,
was als Eigenmittel im Sinne des § 238 anzusehen ist und in welchem Umfang die
Eigenmittel auf die Solvabilitatskapitalanforderung angerechnet werden durfen, dar-
Uber, dass der Aufsichtsbehérde lber die Solvabilitatskapitalanforderung und die Ei-
genmittel zu berichten ist sowie Uber die Form und den Inhalt und die Frist fir die Ein-
reichung dieses Berichts bei der Aufsichtsbehdrde; dabei sind die Artikel 17 bis 17d
der Richtlinie 2003/41/EG zu beachten;

10. Hochstwerte flr den Rechnungszins bei Vertragen mit Zinsgarantie;

11. weitere Vorgaben zur Ermittlung der Diskontierungszinssatze nach § 341f Absatz 2
des Handelsgesetzbuchs sowie

12. die versicherungsmathematischen Rechnungsgrundlagen und die Bewertungsansat-
ze fur die Deckungsrickstellung.

Die Ermachtigung kann durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Ubertragen wer-
den. Rechtsverordnungen nach den Satzen 1 und 2 bedirfen nicht der Zustimmung des
Bundesrates. Rechtsverordnungen nach Satz 1 Nummer 4 und 10 bis 12 und nach Satz
2, soweit sie die Ermachtigungen nach Satz 1 Nummer 4 und 10 bis 12 erfassen, ergehen
im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der Justiz und fir Verbraucherschutz.

Kapitel 3

Grenzuberschreitende Geschaftstatigkeit von Einrichtungen der betriebli-
chen Altersversorgung

§ 241
Grenziiberschreitende Tatigkeit von Pensionskassen

Auf die grenziberschreitende Tatigkeit von Pensionskassen ist § 242 mit Ausnahme
des Absatzes 1 Satz 2 entsprechend anzuwenden; Teil 2 Kapitel 1 Abschnitt 7 Unterab-
schnitt 1 ist nicht anzuwenden. Auf die Geschafte im Ausland ist § 232 Absatz 1 Num-
mer 2 und 3 nicht anzuwenden.

§ 242
Grenziiberschreitende Tatigkeit von Pensionsfonds

(1) Pensionsfonds dirfen nach Maligabe der Absatze 2 bis 6 in anderen Mitglied-
oder Vertragsstaaten Geschaft betreiben. Auf dieses Geschaft sind Teil 2 Kapitel 1 Ab-
schnitt 7 Unterabschnitt 1, § 236 Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 bis 4 und Satz 2 sowie Ab-
satz 2 und § 239 Absatz 3 und 4 nicht anzuwenden. Die Aufsichtsbehdrde kann fur dieses
Geschaft die Bildung eines gesonderten Sicherungsvermdgens verlangen.

(2) Pensionsfonds haben der Aufsichtsbehoérde ihre Absicht, betriebliche Altersver-
sorgung fur ein Tragerunternehmen mit Sitz in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat
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durchzufiihren, unter Angabe des betreffenden Mitglied- oder Vertragsstaats anzuzeigen.
Gleichzeitig sind der Name des Tragerunternehmens und die Hauptmerkmale des flir das
Tragerunternehmen zu betreibenden Altersversorgungssystems anzugeben.

(3) Nach Eingang der Anzeige prift die Aufsichtsbehoérde die rechtliche Zulassigkeit
der beabsichtigten Tatigkeit, insbesondere die Angemessenheit der Verwaltungsstruktur,
der Finanzlage und der Qualifikation der Geschéftsleiter im Verhaltnis zu der beabsichtig-
ten Tatigkeit. Bei Unbedenklichkeit Gbermittelt sie die nach Absatz 2 vorgelegten Angaben
innerhalb von drei Monaten nach Erhalt den zustandigen Behdrden des anderen Mitglied-
oder Vertragsstaats und benachrichtigt hiertiber den Pensionsfonds.

(4) Die Aufsichtsbehdrde Ubermittelt dem Pensionsfonds die von den zustandigen
Behorden des anderen Mitglied- oder Vertragsstaats erteilten Informationen uber

1. die einschlagigen arbeits- und sozialrechtlichen Vorschriften im Bereich der betriebli-
chen Altersversorgung sowie

2. die Vorschriften des Tatigkeitslandes, die nach Artikel 18 Absatz 7 und Artikel 20 Ab-
satz 7 der Richtlinie 2003/41/EG anzuwenden sind.

Nach Erhalt der Mitteilung nach Satz 1, spatestens zwei Monate nach Erhalt der Benach-
richtigung nach Absatz 3 Satz 2, darf der Pensionsfonds die Tatigkeit im Einklang mit den
in Satz 1 genannten Vorschriften aufnehmen.

(5) Die Aufsichtsbehorde teilt der Europaischen Aufsichtsbehoérde fir das Versiche-
rungswesen und die betriebliche Altersversorgung mit, in welchen Mitglied- oder Ver-
tragsstaaten der Pensionsfonds tatig ist. Die Aufsichtsbehdrde unterrichtet diese Behdrde
unverzlglich Gber die dem betreffenden Pensionsfonds erteilte Erlaubnis zum Geschafts-
betrieb, wenn er erstmals berechtigt ist, grenziberschreitend tatig zu werden.

(6) Die Aufsichtsbehdrde trifft in Abstimmung mit den zustandigen Behorden des an-
deren Mitglied- oder Vertragsstaats die erforderlichen MaRnahmen, um sicherzustellen,
dass der Pensionsfonds die von diesen Behorden festgestellten VerstéRe gegen arbeits-
und sozialrechtliche Vorschriften unterbindet. Versto3t das Unternehmen weiterhin gegen
die in Satz 1 genannten Vorschriften, kann die Aufsichtsbehoérde die Tatigkeit des Unter-
nehmens untersagen oder einschranken.

(7) Bei Pensionsfonds, die der Landesaufsicht unterliegen, informiert die zustandige
Landesaufsichtsbehorde die Bundesanstalt Uber die Anzeige des Unternehmens. Die
Bundesanstalt unterstitzt die Landesaufsichtsbehérde auf Anforderung bei der Durchfih-
rung des Notifikationsverfahrens und bei der Durchfihrung von Mallhahmen nach Ab-
satz 6.

(8) Fur die Erweiterung des Geschéaftsbetriebs auf ein Gebiet aul3erhalb der Mitglied-
oder Vertragsstaaten gilt § 12 Absatz 1 und 3 entsprechend.

§ 243
Einrichtungen mit Sitz in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat

(1) Zugelassene Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung mit Sitz in einem
anderen Mitglied- oder Vertragsstaat dirfen nach Maligabe der folgenden Absatze im
Inland Geschafte betreiben. Teil 2 Kapitel 1 Abschnitt 7 Unterabschnitt 1 ist nicht anzu-
wenden.
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(2) Die Bundesanstalt informiert die zustadndigen Behorden des Herkunftsstaats in-
nerhalb von zwei Monaten ab Erhalt der Angaben nach Artikel 20 Absatz 3 der Richtlinie
2003/41/EG Uber die arbeits- und sozialrechtlichen Vorschriften im Bereich der betriebli-
chen Altersversorgung sowie Uber die Regelungen des Absatzes 5. Nach Erhalt der Mit-
teilung der Bundesanstalt tber die zustandigen Behorden oder bei NichtduRerung der
zustandigen Behdrden nach Ablauf der in Satz 1 genannten Frist darf die Einrichtung den
Betrieb des Altersversorgungssystems im Einklang mit den in Satz 1 genannten Vorschrif-
ten im Inland aufnehmen.

(3) Die Bundesanstalt stellt fest, welchem Durchfliihrungsweg im Sinne des § 1b Ab-
satz 2 bis 4 des Betriebsrentengesetzes die Einrichtung zuzuordnen ist, und Ubermittelt
die Feststellung an die Einrichtung und den Pensions-Sicherungs-Verein Versicherungs-
verein auf Gegenseitigkeit.

(4) Die Bundesanstalt benachrichtigt die zusténdigen Behérden des Herkunftsstaats
Uiber wesentliche Anderungen der arbeits- und sozialrechtlichen Vorschriften, die sich auf
die Merkmale des Altersversorgungssystems auswirken koénnen, und Uber wesentliche
Anderungen der Regelung des Absatzes 5.

(5) Eine zugelassene Einrichtung der betrieblichen Altersversorgung mit Sitz in ei-
nem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat darf zusatzlich zu ihren nationalen aufsichts-
rechtlichen Vorschriften fiir den Fall ihrer Geschéaftstatigkeit in Deutschland

1. nicht mehr als 5 Prozent ihrer Vermogenswerte in Aktien und anderen aktienahnli-
chen Wertpapieren, Anleihen, Schuldverschreibungen und anderen Geld- und Kapi-
talmarktinstrumenten desselben Unternehmens und nicht mehr als 10 Prozent dieser
Vermogenswerte in Aktien und anderen aktiendhnlichen Wertpapieren, Anleihen,
Schuldverschreibungen und anderen Geld- und Kapitalmarktinstrumenten von Unter-
nehmen anlegen, die einer einzigen Unternehmensgruppe angehdren; fir Anlagen,
bei denen mindestens eine der Verordnungen nach § 235 Absatz 1 Satz 1 Num-
mer 10 oder § 240 Satz 1 Nummer 8 eine hdhere Streuungsquote vorsieht, gilt die
jeweils héhere Quote, und

2. nicht mehr als 30 Prozent dieser Vermdgenswerte in Vermdgenswerten anlegen, die
auf andere Wahrungen als die der Verbindlichkeiten lauten.

Satz 1 ist nur anzuwenden in Bezug auf den Teil der Vermogenswerte der Einrichtung,
der der in Deutschland ausgefiihrten Geschaftstatigkeit im Sinne der Richtlinie
2003/41/EG entspricht. Zusatzlich haben die Einrichtungen die Verbraucherinformationen
nach MalRgabe des § 144 zu erteilen.

(6) Die Bundesanstalt berwacht, ob die Einrichtung die arbeits- und sozialrechtli-
chen Vorschriften beachtet und die Verbraucherinformationen erteilt. Bei UnregelmaRig-
keiten im Sinne des Artikels 20 Absatz 9 der Richtlinie 2003/41/EG unterrichtet sie unver-
ziglich die zustandigen Behdrden des Herkunftsstaats. Verstofit die Einrichtung weiterhin
gegen die arbeits- und sozialrechtlichen Vorschriften, so kann die Bundesanstalt nach
Unterrichtung der zustandigen Behorden des Herkunftsstaats die erforderlichen Mafinah-
men treffen, um diese Verstdlle zu verhindern. Wenn andere MalRhahmen erfolglos ge-
blieben sind, kann die Bundesanstalt der Einrichtung die Tatigkeit im Inland untersagen.

(7) Auf Antrag der Aufsichtsbehorde des Herkunftsstaats einer Einrichtung der be-
trieblichen Altersversorgung trifft die Bundesanstalt die erforderlichen MaRnahmen, um
die freie Verfligung Uber Vermégenswerte untersagen zu kénnen, die sich im Besitz eines
Treuhanders oder einer Verwahrstelle mit Standort im Inland befinden.
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§ 244
Einrichtungen mit Sitz in Drittstaaten

Auf Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung mit Sitz in einem Drittstaat ist
Teil 2 Kapitel 1 Abschnitt 7 Unterabschnitt 3 anzuwenden.

Teil 5

Gruppen

Kapitel 1

Beaufsichtigung von Versicherungsunternehmen in einer Gruppe

§ 245
Anwendungsbereich der Gruppenaufsicht

(1) Versicherungsunternehmen einer Gruppe unterliegen neben der Einzelaufsicht
einer Aufsicht auf Ebene der Gruppe nach MaRgabe der Vorschriften dieses Teils. Sofern
in diesem Teil nichts anderes bestimmt ist, sind auf diese Unternehmen die Vorschriften
fur die Einzelbeaufsichtigung von Versicherungsunternehmen weiterhin anwendbar.

(2) Der Gruppenaufsicht unterliegen
1. Versicherungsunternehmen, die bei mindestens einem Versicherungsunternehmen

oder mindestens einem Versicherungsunternehmen eines Drittstaats beteiligte Unter-

nehmen sind,
2. Versicherungsunternehmen, deren Mutterunternehmen

a) eine Versicherungs-Holdinggesellschaft oder

b) eine gemischte Finanzholding-Gesellschaft

mit Sitz in einem Mitglied- oder Vertragsstaat ist,
3. Versicherungsunternehmen, deren Mutterunternehmen

a) eine Versicherungs-Holdinggesellschaft oder

b) eine gemischte Finanzholding-Gesellschaft oder

c) ein Versicherungsunternehmen

mit Sitz in einem Drittstaat ist, und

4. Versicherungsunternehmen, deren Mutterunternehmen eine gemischte Versiche-
rungs-Holdinggesellschaft ist.
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(3) Ist das beteiligte Versicherungsunternehmen oder die Versicherungs-
Holdinggesellschaft oder die gemischte Finanzholding-Gesellschaft mit Sitz in einem Mit-
glied- oder Vertragsstaat verbundenes Unternehmen eines beaufsichtigten Unternehmens
oder einer gemischten Finanzholding-Gesellschaft, die gemal Artikel 5 Absatz 2 der
Richtlinie 2002/87/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. Dezember
2002 uber die zusatzliche Beaufsichtigung der Kreditinstitute, Versicherungsunternehmen
und Wertpapierfirmen eines Finanzkonglomerats und zur Anderung der Richtlinien
73/239/EWG, 79/267/EWG, 92/49/EWG, 92/96/EWG, 93/6/EWG und 93/22/EWG des
Rates und der Richtlinien 98/78/EG und 2000/12/EG des Europaischen Parlaments und
des Rates (ABI. L 35 vom 11.2.2003, S.1) einer zuséatzlichen Beaufsichtigung unterliegt
oder selbst ein solches Unternehmen oder eine solche Gesellschaft, kann die Gruppen-
aufsichtsbehdrde in den in Absatz 2 Nummer 1 und 2 genannten Fallen nach Anhérung
der anderen betroffenen Aufsichtsbehérden auf der Ebene des beteiligten Versicherungs-
unternehmens oder der Versicherungs-Holdinggesellschaft oder gemischten Finanzhol-
ding-Gesellschaft von der Uberwachung der Risikokonzentration gemaR § 273, der Uber-
wachung der gruppeninternen Transaktionen gemaf § 274 oder von beidem absehen.

(4) Unterliegt eine gemischte Finanzholding-Gesellschaft, insbesondere im Hinblick
auf die risikobasierte Beaufsichtigung, gleichwertigen Bestimmungen nach MalRgabe der
Richtlinie 2009/138/EG und der Richtlinie 2002/87/EG, kann die Gruppenaufsichtsbehor-
de, nach Anhérung der anderen betroffenen Aufsichtsbehérden, auf der Ebene der ge-
mischten Finanzholding-Gesellschaft nur die entsprechenden Bestimmungen der Richtli-
nie 2002/87/EG anwenden. Unterliegt die gemischte Finanzholding-Gesellschaft gleich-
wertigen Bestimmungen nach Maflgabe der Richtlinie 2009/138/EG und der Richtlinie
2006/48/EG, kann die Grupenaufsichtsbehorde im Einvernehmen mit der konsolidieren-
den Aufsichtsbehorde fir die Banken- und Wertpapierbranche nur die Bestimmungen der
Richtlinie zu der am starksten vertretenen Finanzbranche nach Artikel 3 Absatz 2 der
Richtlinie 2002/87/EG anwenden.

§ 246
Umfang der Gruppenaufsicht

(1) Eine gruppenweite Beaufsichtigung gemaf § 245 umfasst nicht die Beaufsichti-
gung auf Einzelebene des Versicherungsunternehmens eines Drittstaats, der Versiche-
rungs-Holdinggesellschaft, der gemischten Finanzholding-Gesellschaft oder der gemisch-
ten Versicherungs-Holdinggesellschaft. § 293 bleibt unberihrt.

(2) Die Gruppenaufsichtsbehdrde kann bestimmen, dass ein Unternehmen nicht in
die Gruppenaufsicht gemaf § 245 einbezogen wird, wenn

1. sich das Unternehmen in einem Drittstaat befindet, in dem der Ubermittlung der not-
wendigen Informationen rechtliche Hindernisse entgegenstehen; § 260 bleibt unbe-
rahrt,

2. das einzubeziehende Unternehmen im Verhaltnis zu den mit der Gruppenaufsicht
verfolgten Zielen nur von untergeordneter Bedeutung ist oder

3. die Einbeziehung des Unternehmens im Verhaltnis zu den mit der Gruppenaufsicht
verfolgten Zielen unangemessen oder irrefihrend ware.

Kénnen mehrere Unternehmen derselben Gruppe einzeln betrachtet nach Satz 1 Nummer
2 von der Gruppenaufsicht ausgeschlossen werden, so sind sie dennoch einzubeziehen,
wenn sie in der Gesamtbetrachtung nicht von untergeordneter Bedeutung sind. Ist die
Gruppenaufsichtsbehorde der Auffassung, dass ein Versicherungsunternehmen gemaf
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Satz 1 Nummer 2 oder 3 nicht in die Gruppenaufsicht einbezogen werden soll, hort sie vor
einer Entscheidung die anderen betroffenen Aufsichtsbehérden an.

(3) Fur die Einhaltung der Anforderungen nach Teil 5 dieses Gesetzes sind alle der
Gruppenaufsicht unterworfenen Unternehmen der Gruppe verantwortlich, sofern dieses
Gesetz nichts anderes bestimmt.

(4) Das an der Spitze einer Gruppe stehende Unternehmen ist verpflichtet, auf Ersu-
chen der Aufsichtsbehorde, die in dem jeweiligen Mitglied- oder Vertragsstaat fir ein ge-
maf Absatz 2 Satz 1 Nummer 2 oder 3 nicht in die Gruppenaufsicht einbezogenes Versi-
cherungsunternehmen zustandig ist, alle zur Erleichterung der Beaufsichtigung angefor-
derten Informationen zu geben.

§ 247
Oberstes Mutterunternehmen auf Ebene der Mitglied- oder Vertragsstaaten

(1) Ist das in § 245 Absatz 2 Nummer 1 genannte beteiligte Versicherungsunterneh-
men oder die in § 245 Absatz 2 Nummer 2 genannte Versicherungs-Holdinggesellschaft
oder gemischte Finanzholding-Gesellschaft selbst Tochterunternehmen eines anderen
Versicherungsunternehmens oder einer anderen Versicherungs-Holdinggesellschaft oder
gemischten Finanzholding-Gesellschaft mit Sitz in einem Mitglied- oder Vertragsstaat, so
sind die §§ 250 bis 287 sowie § 293 Absatz 1, § 298 Absatz 1, § 305 Absatz 1 Nummer 1
und § 306 Absatz 1 Nummer 1 nur auf Ebene der obersten Muttergesellschaft anzuwen-
den, die ein Versicherungsunternehmen oder, eine Versicherungs-Holdinggesellschaft
oder eine gemischte Finanzholding-Gesellschaft mit Sitz in einem Mitglied- oder Vertrags-
staat ist.

(2) Ist die in Absatz 1 genannte oberste Muttergesellschaft, die ein Versicherungsun-
ternehmen oder eine Versicherungs-Holdinggesellschaft oder eine gemischte Finanzhol-
ding-Gesellschaft mit Sitz in einem Mitglied- oder Vertragsstaat ist, Tochterunternehmen
eines Unternehmens, das nach Artikel 5 Absatz 2 der Richtlinie 2002/87/EG einer zusatz-
lichen Beaufsichtigung unterliegt, so kann die Gruppenaufsichtsbehdrde nach Konsultati-
on der anderen betroffenen Aufsichtsbehoérden auf der Ebene dieses obersten Mutterun-
ternehmens von der Uberwachung der Risikokonzentration gemaR § 273, der Uberwa-
chung der gruppeninternen Transaktionen gemal § 274 oder von beidem absehen.

§ 248
Oberstes Mutterunternehmen auf nationaler Ebene

(1) Hat das in § 245 Absatz 2 Nummer 1 genannte beteiligte Versicherungsunter-
nehmen oder die in § 245 Absatz2 Nummer 2 genannte Versicherungs-Holding-
gesellschaft oder gemischten Finanzholding-Gesellschaft seinen oder ihren Sitz im Inland
und hat das in § 247 genannte oberste Mutterunternehmen seinen Sitz in einem anderen
Mitglied- oder Vertragsstaat, so kann die Aufsichtsbehérde nach Konsultation der Grup-
penaufsichtsbehdrde und dieses obersten Mutterunternehmens anordnen, dass das auf
nationaler Ebene oberste Mutterversicherungsunternehmen oder die auf nationaler Ebene
oberste Muttergesellschaft, die eine Versicherungs-Holdinggesellschaft oder eine ge-
mischte Finanzholding-Gesellschaft ist, der Gruppenaufsicht unterliegt. Die Aufsichtsbe-
horde begriindet ihre Entscheidung in diesem Fall sowohl gegenlber der Gruppenauf-
sichtsbehdérde als auch gegenlber dem obersten Mutterunternehmen auf Ebene der Mit-
glied- oder Vertragsstaaten. Die Gruppenaufsichtsbehérde unterrichtet das Aufsichtskol-
legium (§ 283) gemal Artikel 248 Absatz 1 Buchstabe a der Richtlinie 2009/138/EG. Vor-
behaltlich der Absatze 2 bis 6 sind die §§ 250 bis 287 sowie § 293 Absatz 1,
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§ 298 Absatz 1, § 305 Absatz 1 Nummer 1 und § 306 Absatz 1 Nummer 1 entsprechend
anzuwenden.

(2) Die Aufsichtsbehdrde kann eine Beschrankung der Gruppenaufsicht auf einzelne
Vorschriften der §§ 250 bis 275 bei dem obersten Mutterunternehmen auf nationaler Ebe-
ne feststellen.

(3) Sofern die Aufsichtsbehdrde auf das oberste Mutterunternehmen auf nationaler
Ebene die §§ 250 bis 272 anwendet, wird die Methode, die von der Gruppenaufsichtsbe-
horde gemaf § 252 flir das in § 247 genannte oberste Mutterunternehmen auf Ebene der
Mitglied- oder Vertragsstaaten gewahlt worden ist, von der Aufsichtsbehérde als verbind-
lich anerkannt und angewendet.

(4) Sofern die Aufsichtsbehorde auf das oberste Mutterunternehmen auf nationaler
Ebene die §§ 250 bis 272 anwendet und das in § 247 genannte oberste Mutterunterneh-
men auf Ebene der Mitglied- oder Vertragsstaaten gemal § 262 oder § 265 Absatz 5 die
Erlaubnis erhalten hat, die Solvabilitatskapitalanforderung fir die Gruppe sowie die Sol-
vabilitatskapitalanforderung fur die Versicherungsunternehmen der Gruppe anhand eines
internen Modells zu berechnen, so wird diese Entscheidung von der Aufsichtsbehdérde als
verbindlich anerkannt und umgesetzt. Ist die Aufsichtsbehdrde in einem solchen Fall der
Auffassung, dass das auf Ebene der Mitglied- oder Vertragsstaaten genehmigte interne
Modell erheblich vom Risikoprofil des obersten Mutterunternehmens auf nationaler Ebene
abweicht, so kann sie, wenn das Unternehmen ihre Bedenken nicht angemessen aus-
raumt, fur dieses einen Aufschlag auf die anhand eines solchen Modells berechnete
Gruppensolvabilitdtskapitalanforderung verlangen. Ist ein solcher Kapitalaufschlag aus-
nahmsweise nicht angemessen, kann die Aufsichtsbeh6rde von dem Unternehmen ver-
langen, seine Gruppensolvabilitdtskapitalanforderung anhand der Standardformel zu be-
rechnen. Die Aufsichtsbehérde begriindet solche Entscheidungen sowohl gegeniiber dem
Unternehmen als auch gegeniber der Gruppenaufsichtsbehdrde. Die Gruppenaufsichts-
behdrde unterrichtet das Aufsichtskollegium gemaR Artikel 248 Absatz 1 Buchstabe a der
Richtlinie 2009/138/EG.

(5) Sofern die Aufsichtsbehdrde auf das oberste Mutterunternehmen auf nationaler
Ebene die Bestimmungen der §§ 250 bis 272 anwendet, kann nach der Vorschrift des
§ 267 oder des § 272 diesem Unternehmen nicht die Erlaubnis erteilt werden, auf eines
seiner Tochterunternehmen die §§ 269 und 270 anzuwenden.

(6) Eine Anordnung gemal Absatz 1 kann nicht getroffen oder aufrechterhalten wer-
den, wenn das oberste Mutterunternehmen auf nationaler Ebene ein Tochterunternehmen
des in § 247 genannten obersten Mutterunternehmens auf Ebene der Mitglied- oder Ver-
tragsstaaten ist und dieses geman der Vorschrift des § 268 oder des § 270 die Erlaubnis
erhalten hat, die §§ 269 und 270 auf das Tochterunternehmen anzuwenden.

§ 249
Mutterunternehmen, die mehrere Mitglied- oder Vertragsstaaten umfassen

(1) Die Aufsichtsbehdrde kann mit den Aufsichtsbehérden anderer Mitglied- oder
Vertragsstaaten, in denen sich ein verbundenes Unternehmen befindet, das ebenfalls
oberstes Mutterunternehmen auf nationaler Ebene ist, vereinbaren, auf Ebene einer meh-
rere Mitglied- oder Vertragsstaaten umspannenden Teilgruppe eine Gruppenaufsicht
durchzufiihren. Haben die betroffenen Aufsichtsbehdrden eine solche Vereinbarung ge-
schlossen, findet auf Ebene eines in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat als der
Teilgruppe gelegenen obersten Mutterunternehmens im Sinne des § 248 keine Gruppen-
aufsicht statt.
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(2) § 248 Absatz 2 bis 6 gilt entsprechend.

Kapitel 2

Finanzlage

Abschnitt 1

Solvabilitat der Gruppe

§ 250
Uberwachung der Gruppensolvabilitit

(1) Die Solvabilitat der Gruppe wird nach MalRgabe der Absatze 2 und 3, der
§§ 275 bis 287 sowie § 293 Absatz 1, § 298 Absatz 1, § 305 Absatz 1 Nummer 1 und
§ 306 Absatz 1 Nummer 1 Uberwacht. Vermogenswerte und Verbindlichkeiten werden
nach § 74 bewertet.

(2) In dem in § 245 Absatz 2 Nummer 1 genannten Fall haben die beteiligten Versi-
cherungsunternehmen auf Gruppenebene stets Uber anrechnungsfahige Eigenmittel min-
destens in Hohe der nach den §§ 252 bis 265 berechneten Solvabilitatskapitalanforderung
zu verfugen.

(3) Indem in § 245 Absatz 2 Nummer 2 genannten Fall haben die Versicherungsun-
ternehmen einer Gruppe auf Gruppenebene stets Uber anrechnungsfahige Eigenmittel
mindestens in Héhe der nach § 266 berechneten Solvabilitdtskapitalanforderung zu verfu-
gen.

(4) Die §§ 132 und 134 Absatz 1 bis 6 gelten entsprechend.

§ 251
Haufigkeit der Berechnung

(1) Die Solvabilitatskapitalanforderung auf Gruppenebene ist von den beteiligten
Versicherungsunternehmen, der Versicherungs-Holdinggesellschaft oder der gemischten
Finanzholding-Gesellschaft mindestens einmal im Jahr zu berechnen. Sofern das oberste
beteiligte Unternehmen ein Versicherungsunternehmen ist, meldet dieses der Gruppen-
aufsichtsbehoérde die fir diese Berechnung malfdgeblichen Daten und Ergebnisse. Sofern
das oberste beteiligte Unternehmen eine Versicherungs-Holdinggesellschaft oder ge-
mischte Finanzholding-Gesellschaft ist, meldet diese die Informationen gemafl Satz 2,
sofern nicht die Gruppenaufsichtsbehérde nach Anhérung der anderen betroffenen Auf-
sichtsbehdérden und der Gruppe ein Versicherungsunternehmen als zur Meldung verpflich-
tetes Unternehmen bestimmt hat.

(2) Die Versicherungsunternehmen, die Versicherungs-Holdinggesellschaft und die
gemischte Finanzholding-Gesellschaft im Sinne des Absatzes 1 haben die Solvabilitats-
kapitalanforderung der Gruppe laufend zu Uberwachen. Weicht das Risikoprofil der Grup-
pe erheblich von den Annahmen ab, die der zuletzt gemeldeten Solvabilitatskapitalanfor-
derung flr die Gruppe zugrunde liegen, ist die Solvabilitatskapitalanforderung unverzig-
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lich neu zu berechnen und der Gruppenaufsichtsbehdrde zu melden. Rechtfertigen Tatsa-
chen die Annahme, dass sich das Risikoprofil der Gruppe seit der letzten Meldung der
Solvabilitdtskapitalanforderung erheblich geadndert hat, so kann die Gruppenaufsichtsbe-
horde eine Neuberechnung der Solvabilitatskapitalanforderung verlangen.

§ 252
Bestimmung der Methode

(1) Die Solvabilitat der Gruppe, an deren Spitze ein beteiligtes Versicherungsunter-
nehmen steht, ist auf der Grundlage eines konsolidierten Abschlusses gemall den
§§ 261 bis 264 (Konsolidierungsmethode) zu berechnen.

(2) Die Gruppenaufsichtsbehérde kann nach Anhérung der anderen betroffenen Auf-
sichtsbehdérden und der Gruppe die Verwendung der in § 265 beschriebenen Methode
(Abzugs- und Aggregationsmethode) oder, wenn die Verwendung der Konsolidierungsme-
thode allein nicht angemessen ware, eine kombinierte Anwendung beider Methoden fest-
legen.

§ 253
Beriicksichtigung des verhiltnismaBigen Anteils

(1) Bei der Berechnung der Gruppensolvabilitat ist der verhaltnismaRige Anteil, den
das beteiligte Unternehmen an seinen verbundenen Unternehmen halt, zu bertcksichti-
gen.

(2) Der verhaltnismaRige Anteil im Sinne des Absatzes 1 bezeichnet

1. bei Anwendung der Konsolidierungsmethode die bei Erstellung des konsolidierten
Abschlusses zugrunde gelegten Prozentsatze und

2. bei Anwendung der Abzugs- und Aggregationsmethode den Anteil am gezeichneten
Kapital, der direkt oder indirekt vom beteiligten Unternehmen gehalten wird.

(3) Ist das verbundene Unternehmen ein Tochterunternehmen, dessen Eigenmittel
zur Einhaltung seiner Solvabilitatskapitalanforderung nicht ausreichen, ist diese Solvabili-
tatslucke unabhangig von der verwendeten Methode bei der Berechnung in voller Hohe
zu berlcksichtigen. Abweichend von Satz 1 kann die Gruppenaufsichtsbehérde zulassen,
dass die Solvabilitatsllicke nur anteilig berticksichtigt wird, wenn sich die Haftung des Mut-
terunternehmens nach Auffassung der betroffenen Aufsichtsbehérden ausschlief3lich auf
den gehaltenen Kapitalanteil beschranki.

(4) Die Gruppenaufsichtsbehérde legt nach Anhérung der anderen betroffenen Auf-
sichtsbehdérden und der Gruppe den verhaltnismaigen Anteil fest, der zu bertcksichtigen
ist, wenn

1. zwischen einigen Unternehmen einer Gruppe keine Kapitalbeziehungen bestehen,

2. eine Aufsichtsbehorde entschieden hat, dass auch das direkte oder indirekte Halten
von Stimmrechten oder Kapital an einem Unternehmen als Beteiligung anzusehen ist,
weil nach Auffassung der Aufsichtsbehodrde tatsachlich ein mafRgeblicher Einfluss auf
dieses Unternehmen ausgelbt wird, oder
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eine Aufsichtsbehorde entschieden hat, dass ein Unternehmen Mutterunternehmen
eines anderen Unternehmens ist, weil es nach Auffassung der Aufsichtsbehérde tat-
sachlich einen beherrschenden Einfluss auf das andere Unternehmen ausliibt.

§ 254
Ausschluss der Mehrfachberiicksichtigung anrechnungsfahiger Eigenmittel

(1) Auf die Solvabilitatskapitalanforderung anrechnungsfahige Eigenmittel dirfen bei

mehreren in die Berechnung der Gruppensolvabilitdt einbezogenen Versicherungsunter-
nehmen nicht mehrfach bertcksichtigt werden. Bei der Berechnung der Gruppensolvabili-
tat bleiben, sofern die in den §§ 261 bis 265 beschriebenen Methoden nicht etwas ande-
res vorsehen, die folgenden Betrage unberucksichtigt:

1.

der Wert aller Vermdgenswerte des beteiligten Versicherungsunternehmens, mit de-
nen Eigenmittel finanziert werden, die auf die Solvabilitatskapitalanforderung eines
seiner verbundenen Versicherungsunternehmen angerechnet werden duirfen,

der Wert aller Vermogenswerte eines mit dem beteiligten Versicherungsunternehmen
verbundenen Versicherungsunternehmens, mit denen Eigenmittel finanziert werden,
die auf die Solvabilitatskapitalanforderung dieses beteiligten Versicherungsunterneh-
mens angerechnet werden durfen, und

der Wert aller Vermdgenswerte eines mit dem beteiligten Versicherungsunternehmen
verbundenen Versicherungsunternehmens, mit denen Eigenmittel finanziert werden,
die auf die Solvabilitatskapitalanforderung eines anderen mit diesem beteiligten Ver-
sicherungsunternehmen verbundenen Versicherungsunternehmens angerechnet
werden durfen.

(2) Folgende Bestandteile durfen nur insoweit in die Berechnung einbezogen wer-

den, als sie auf die Solvabilitatskapitalanforderung des betreffenden verbundenen Unter-
nehmens angerechnet werden diirfen:

1.

Uberschussfonds nach Artikel 91 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG eines verbun-
denen Lebensversicherungsunternehmens des beteiligten Versicherungsunterneh-
mens, flir das die Solvabilitat auf Gruppenebene berechnet wird und

nicht eingezahltes gezeichnetes Kapital eines verbundenen Versicherungsunterneh-
mens des beteiligten Versicherungsunternehmens, fir das die Solvabilitat auf Grup-
penebene berechnet wird.

(3) Abweichend von Absatz 2 Nummer 2 sind die folgenden Bestandteile von der Be-

rechnung auszunehmen:

1.

nicht eingezahltes gezeichnetes Kapital, das fiur das beteiligte Versicherungsunter-
nehmen zu einer Verbindlichkeit werden kann,

nicht eingezahltes gezeichnetes Kapital des beteiligten Versicherungsunternehmens,
das fur ein verbundenes Versicherungsunternehmen zu einer Verbindlichkeit werden
kann und

nicht eingezahltes gezeichnetes Kapital eines verbundenen Versicherungsunterneh-
mens, das fir ein anderes mit demselben beteiligten Versicherungsunternehmen ver-
bundenes Versicherungsunternehmen zu einer Verbindlichkeit werden kann.
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(4) Sind die betroffenen Aufsichtsbehérden der Auffassung, dass Uber die in den Ab-
satzen 2 und 3 genannten Bestandteile hinaus bestimmte auf die Solvabilitatskapitalan-
forderung eines verbundenen Versicherungsunternehmens anrechnungsfahige Eigenmit-
tel zur Einhaltung der Solvabilitatskapitalanforderung des beteiligten Versicherungsunter-
nehmens, fir das die Gruppensolvabilitdt berechnet wird, tatsachlich nicht bereitgestellt
werden konnen, so dirfen diese nur insoweit in die Berechnung einbezogen werden, als
sie zur Einhaltung der Solvabilitatskapitalanforderung des verbundenen Unternehmens
angerechnet werden durfen.

(5) Die Summe der Eigenmittel nach den Absatzen 2 bis 4 darf die Solvabilitatskapi-
talanforderung des verbundenen Versicherungsunternehmens nicht Gberschreiten.

(6) Wird die Gruppensolvabilitdt berechnet, sind die anrechnungsfahigen erganzen-
den Eigenmittel eines verbundenen Versicherungsunternehmens des beteiligten Versi-
cherungsunternehmens nur in die Berechnung einzubeziehen, wenn die zustandige Auf-
sichtsbehorde dieses verbundenen Versicherungsunternehmens diese Eigenmittel ge-
nehmigt hat.

§ 255
Ausschluss der gruppeninternen Kapitalschépfung

(1) Bei der Berechnung der Gruppensolvabilitdt bleiben anrechnungsfahige Eigen-
mittel unbericksichtigt, die aus einer Gegenfinanzierung stammen zwischen dem beteilig-
ten Versicherungsunternehmen und

1. einem verbundenen Unternehmen,
2. einem beteiligten Unternehmen oder
3. einem anderen verbundenen Unternehmen eines seiner beteiligten Unternehmen.

(2) Daruber hinaus bleiben bei der Berechnung der Gruppensolvabilitat die Eigenmit-
tel unbertcksichtigt, die fur die Solvabilitatskapitalanforderung eines verbundenen Versi-
cherungsunternehmens des beteiligten Versicherungsunternehmens herangezogen wer-
den kénnen, wenn diese Eigenmittel aus einer Gegenfinanzierung mit einem anderen
verbundenen Unternehmen dieses beteiligten Versicherungsunternehmens stammen.

(3) Eine Gegenfinanzierung liegt insbesondere vor, wenn ein Versicherungsunter-
nehmen oder eines seiner verbundenen Unternehmen Anteile an einem anderen Unter-
nehmen halt oder einem anderen Unternehmen Darlehen gewahrt, das seinerseits direkt
oder indirekt Eigenmittel halt, die auf die Solvabilitatskapitalanforderung des Versiche-
rungsunternehmens oder eines seiner verbundenen Unternehmen angerechnet werden
koénnen.

§ 256
Verbundene Versicherungsunternehmen
(1) Hat das Versicherungsunternehmen mehr als ein verbundenes Versicherungsun-
ternehmen, umfasst die Berechnung der Gruppensolvabilitat sdmtliche verbundene Versi-

cherungsunternehmen.

(2) Bei der Berechnung der Gruppensolvabilitat werden fir ein verbundenes Versi-
cherungsunternehmen, das seinen Sitz in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat hat
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als das Versicherungsunternehmen, fliir das die Gruppensolvabilitdt berechnet wird, die
Solvabilitatskapitalanforderung dieses anderen Mitglied- oder Vertragsstaats und die dort
anrechnungsfahigen Eigenmittel bertcksichtigt.

§ 257
Zwischengeschaltete Versicherungs-Holdinggesellschaften

(1) Halt ein Versicherungsunternehmen uber eine Versicherungs-Holdinggesellschaft
oder eine gemischte Finanzholding-Gesellschaft eine Beteiligung an einem verbundenen
Versicherungsunternehmen oder einem Versicherungsunternehmen eines Drittstaats,
wird die Versicherungs-Holdinggesellschaft oder gemischte Finanzholding-Gesellschaft in
die Berechnung der Gruppensolvabilitat einbezogen. Ausschlief3lich fir diese Berechnung
wird die zwischengeschaltete Versicherungs-Holdinggesellschaft oder zwischengeschalte-
te gemischte Finanzholding-Gesellschaft wie ein Versicherungsunternehmen behandelt,
fir das in Bezug auf die Solvabilitdtskapitalanforderung die §§ 96 bis 121 und in Bezug
auf die anrechnungsfahigen Eigenmittel die §§ 89 bis 95 gelten.

(2) Nachrangige Verbindlichkeiten und andere nach § 94 nur begrenzt anrechnungs-
fahige Eigenmittel einer zwischengeschalteten Versicherungs-Holdinggesellschaft oder
einer zwischengeschalteten gemischten Finanzholding-Gesellschaft werden nur bis zu der
Hoéhe als anrechnungsfahige Eigenmittel anerkannt, bis zu der sie die auf Gruppenebene
geltenden Begrenzungen nicht lGberschreiten. In die Berechnung der Gruppensolvabilitat
durfen anrechnungsfahige erganzende Eigenmittel einer zwischengeschalteten Versiche-
rungs-Holdinggesellschaft oder zwischengeschalteten gemischten Finanzholding-
Gesellschaft nur einbezogen werden, wenn sie zuvor von der Gruppenaufsichtsbehdrde
genehmigt worden sind.

§ 258
Verbundene Versicherungsunternehmen eines Drittstaats

(1) Ist ein Versicherungsunternehmen beteiligtes Unternehmen eines Versiche-
rungsunternehmens eines Drittstaats und wird die Gruppensolvabilitdt nach der Abzugs-
und Aggregationsmethode berechnet, ist das Versicherungsunternehmen des Drittstaats
fur diese Berechnung wie ein verbundenes Versicherungsunternehmen zu behandeln.
Unterliegt das Versicherungsunternehmen des Drittstaats in seinem Sitzland der Zulas-
sungspflicht und Solvabilitdtsvorschriften, die denen in Titel | Kapitel VI der Richtlinie
2009/138/EG festgelegten zumindest gleichwertig sind, so wird die Berechnung der Sol-
vabilitatskapitalanforderung und der anrechnungsfahigen Eigenmittel nach den Vorschrif-
ten dieses Drittstaats vorgenommen.

(2) Jedes beteiligte Unternehmen kann eine Gleichwertigkeitsprifung nach Absatz 1
Satz 2 beantragen. Die Gruppenaufsichtsbehérde entscheidet Gber die Gleichwertigkeit
nach Anhoérung der anderen betroffenen Aufsichtsbehérden und Beteiligung der Europai-
schen Aufsichtsbehdrde fir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversor-
gung. Die Entscheidung wird anhand der durch die Kommission in delegierten Rechtsak-
ten nach Artikel 227 Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG festgelegten Kriterien getroffen.
Die Gruppenaufsichtsbehoérde ist an eine zuvor gegentber einem Drittstaat getroffene
Entscheidung gebunden. Dies gilt nicht, wenn eine erneute Prifung erforderlich ist, weil
sich das in Titel | Kapitel VI der Richtlinie 2009/138/EG beschriebene Aufsichtssystem
oder das Aufsichtssystem des Drittstaats wesentlich geandert hat. Sind die anderen be-
troffenen Aufsichtsbehérden mit der von der Gruppenaufsichtsbehérde getroffenen Ent-
scheidung nicht einverstanden, kénnen sie gemal Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr.
1094/2010 innerhalb von drei Monaten nach Mitteilung der Entscheidung durch die Grup-
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penaufsichtsbehoérde die Europaische Aufsichtsbehérde fir das Versicherungswesen und
die betriebliche Altersversorgung mit der Angelegenheit befassen und um Unterstitzung
bitten.

(3) Ein delegierter Rechtsakt der Europaischen Kommission gemaf Artikel 227 Ab-
satz 4 der Richtlinie 2009/138/EG darliber, ob die Solvabilitatsvorschriften eines Dritt-
staats gleichwertig sind oder nicht, ist fir die Gruppenaufsichtsbehérde verbindlich und
schlielt eine Prifung nach Absatz 2 aus. Das gleiche gilt, wenn und solange ein delegier-
ter Rechtsakt der Europaischen Kommission gemal Artikel 227 Absatz 5 der Richtlinie
2009/138/EG uber die vorlaufige Gleichwertigkeit vorliegt.

§ 259
Verbundene Kreditinstitute, Wertpapierfirmen und Finanzinstitute

(1) Bei der Berechnung der Gruppensolvabilitat eines Versicherungsunternehmens,
das an einem Kreditinstitut, einem Wertpapierhandelsunternehmen oder einem Finan-
zinstitut beteiligt ist, kdnnen die beteiligten Versicherungsunternehmen die in Anhang | der
Richtlinie 2002/87/EG festgelegten Methoden 1 oder 2 entsprechend anwenden. Die Kon-
solidierungsmethode darf nur angewendet werden, wenn das integrierte Management und
die interne Kontrolle in Bezug auf die in den Konsolidierungskreis einbezogenen Unter-
nehmen nach Auffassung der Gruppenaufsichtsbehérde angemessen sind. Die gewahlte
Methode ist auf Dauer einheitlich anzuwenden.

(2) Die Aufsichtsbehtrde kann anordnen, dass eine in Absatz 1 genannte Beteili-
gung von den Eigenmitteln, die auf die Gruppensolvabilitat des beteiligten Unternehmens
angerechnet werden kénnen, abgezogen wird, wenn sie Gruppenaufsichtsbehdrde ist.
Das beteiligte Unternehmen kann dies beantragen.

§ 260
Nichtverfiigbarkeit der notwendigen Informationen

Sind die fur die Berechnung der Gruppensolvabilitat eines Versicherungsunterneh-
mens notwendigen Informationen Uber ein verbundenes Unternehmen mit Sitz in einem
Mitglied- oder Vertragsstaat oder Drittstaat nicht verfugbar, wird der Buchwert, den dieses
Unternehmen in dem beteiligten Versicherungsunternehmen hat, von den auf die Grup-
pensolvabilitat anrechnungsfahigen Eigenmitteln abgezogen. Die mit dieser Beteiligung
verbundenen nicht realisierten Gewinne durfen nicht als Eigenmittel zur Bedeckung der
Gruppensolvabilitdt herangezogen werden.

§ 261
Konsolidierungsmethode

(1) Nach der Konsolidierungsmethode wird die Gruppensolvabilitdt des beteiligten
Versicherungsunternehmens auf der Grundlage des konsolidierten Abschlusses berech-
net. Die Gruppensolvabilitat des beteiligten Versicherungsunternehmens ist die Differenz
zwischen den auf der Grundlage des konsolidierten Abschlusses errechneten, zur Einhal-
tung der Solvabilitatskapitalanforderung anrechnungsfahigen Eigenmitteln und der auf der
Grundlage des konsolidierten Abschlusses errechneten Gruppensolvabilitatskapitalanfor-
derung. Teil 2 Kapitel 2 Abschnitt 2 gilt fir die Berechnung der auf die Solvabilitatskapital-
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anforderung anrechnungsfahigen Eigenmittel und der Gruppensolvabilitatskapitalanforde-
rung unter Anwendung der Konsolidierungsmethode entsprechend.

(2) Die konsolidierte Gruppensolvabilitdtskapitalanforderung wird entweder mit der
Standardformel oder mit einem genehmigten internen Modell berechnet.

(3) Der Mindestbetrag der konsolidierten Gruppensolvabilitidtskapitalanforderung ist
die Summe aus der Mindestkapitalanforderung des beteiligten Versicherungsunterneh-
mens und den der Beteiligungsquote entsprechenden anteiligen Mindestkapitalanforde-
rungen der verbundenen Versicherungsunternehmen. Dieser Mindestbetrag ist mit an-
rechnungsfahigen Basiseigenmitteln gemaf § 95 zu bedecken. § 250 Absatz 1 Satz 2, die
§§ 253 bis 260 und § 135 Absatz 1 und 2 sind entsprechend anzuwenden.

§ 262
Internes Modell fiir die Gruppe

(1) Ein Versicherungsunternehmen und seine verbundenen Unternehmen oder ge-
meinsam die verbundenen Unternehmen einer Versicherungs-Holdinggesellschaft oder
gemischten Finanzholding-Gesellschaft kénnen beantragen, die konsolidierte Solvabili-
tatskapitalanforderung auf Gruppenebene sowie die Solvabilitdtskapitalanforderungen der
Versicherungsunternehmen der Gruppe mit einem internen Modell zu berechnen. Der
Antrag ist an die Gruppenaufsichtsbehdrde zu richten.

(2) Die Gruppenaufsichtsbehdrde informiert unverziglich die anderen Mitglieder des
Aufsichtskollegiums (§ 283) tUber den Eingang des Antrags. Sobald die Antragsunterlagen
vollstéandig vorliegen, leitet sie diese unverzuglich an die anderen betroffenen Aufsichts-
behdrden weiter. Die betroffenen Aufsichtsbehérden arbeiten bei der Entscheidung Gber
die Erteilung der Erlaubnis und bei der Festlegung der Bedingungen, an die die Erteilung
der Erlaubnis geknipft ist, zusammen. Die Entscheidung soll einvernehmlich getroffen
werden. Die Aufsichtsbehérden wirken im Rahmen ihrer Befugnisse darauf hin, dass die
Entscheidung innerhalb von sechs Monaten nach Eingang des vollstandigen Antrags ge-
troffen wird.

(3) Sind die Aufsichtsbehdrden einvernehmlich zu einer Entscheidung im Sinne des
Absatzes 2 gelangt, erteilt die Gruppenaufsichtsbehérde dem Antragsteller den Bescheid.

(4) Wird innerhalb von sechs Monaten nach Eingang des vollstandigen Antrags der
Gruppe keine einvernehmliche Entscheidung erzielt, entscheidet die Gruppenaufsichtsbe-
horde Uber den Antrag. Die Gruppenaufsichtsbehorde tragt allen Auffassungen und Vor-
behalten, die die anderen betroffenen Aufsichtsbehorden innerhalb der Sechsmonatsfrist
geaulert haben, angemessen Rechnung. Die Gruppenaufsichtsaufsichtsbehoérde erteilt
dem Antragsteller den Bescheid und Ubermittelt diesen den anderen betroffenen Auf-
sichtsbehérden. Die Entscheidung der Gruppenaufsichtsbehdrde wird von den betroffe-
nen Aufsichtsbehdrden als verbindlich anerkannt und umgesetzt.

(5) Hat vor Ablauf der in Absatz 2 genannten Sechsmonatsfrist eine der betroffenen
Aufsichtsbehérden gemald Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 die Europaische
Aufsichtsbehorde fur das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung mit
der Angelegenheit befasst, ruht das Verfahren bei der Gruppenaufsichtsbehérde, bis die
Europaische Aufsichtsbehoérde fir das Versicherungswesen und die betriebliche Alters-
versorgung gemal Artikel 19 Absatz 3 der Verordnung entscheidet. Die Gruppenauf-
sichtsbehorde trifft ihre Entscheidung im Einklang mit der Entscheidung der Europaische
Aufsichtsbehorde flir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung. Die
Entscheidung der Gruppenaufsichtsbehdrde wird von den betroffenen Aufsichtsbehérden
als verbindlich anerkannt und umgesetzt.



Drucksache 430/14
-178 -

(6) Die Europaische Aufsichtsbehdrde fir das Versicherungswesen und die betriebli-
che Altersversorgung wird nicht mit der Angelegenheit befasst, wenn eine gemeinsame
Entscheidung erzielt wurde oder die Sechsmonatsfrist verstrichen ist.

(7) Lehnt die Europaische Aufsichtsbehdrde fur das Versicherungswesen und die
betriebliche Altersversorgung die gemafn Artikel 41 Absatz 3 sowie Artikel 44 Absatz 1 der
Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 vom Gremium vorgeschlagene Entscheidung ab, trifft die
Gruppenaufsichtsbehorde die Entscheidung. Diese wird von den betroffenen Aufsichtsbe-
horden als verbindlich anerkannt und umgesetzt. Die Sechsmonatsfrist des Absatzes 2
gilt als Frist fur die Beilegung der Meinungsverschiedenheiten im Sinne von Artikel 19
Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010.

§ 263
Kapitalaufschlag fiir ein Gruppenunternehmen

(1) Wenn ein Versicherungsunternehmen seine Solvabilitatskapitalanforderung auf
Grundlage eines auf Gruppenebene genehmigten internen Modells berechnet und das
Risikoprofil dieses Unternehmens nach Auffassung der Aufsichtsbehdrde erheblich von
den Annahmen abweicht, die diesem internen Modell zugrunde liegen, kann die Auf-
sichtsbehdrde gemal § 301 einen Kapitalaufschlag auf die anhand des internen Modells
ermittelte Solvabilitdtskapitalanforderung festsetzen. Der Kapitalaufschlag wird aufgeho-
ben, sobald das betroffene Versicherungsunternehmen die Bedenken der Aufsichtsbe-
hérde ausgeraumt hat.

(2) Ist ein Kapitalaufschlag nach Absatz 1 ausnahmsweise nicht angemessen, kann
die Aufsichtsbehtrde von dem betreffenden Unternehmen verlangen, dessen Solvabili-
tatskapitalanforderung nach der Standardformel zu berechnen. Unter den in § 301 Ab-
satz 1 Nummer 1 oder 3 genannten Voraussetzungen kann die Aufsichtsbehdrde zusatz-
lich einen Kapitalaufschlag auf die anhand der Standardformel ermittelte Solvabilitatskapi-
talanforderung festsetzen. Die Aufsichtsbehdrde begriindet jede nach Absatz 1 und Satz
1 und 2 getroffene Entscheidung sowohl gegenuber dem Versicherungsunternehmen als
auch gegenuber den anderen Mitgliedern des Aufsichtskollegiums.

§ 264
Kapitalaufschlag fiir die Gruppe

(1) Die Gruppenaufsichtsbehdérde kann einen Kapitalaufschlag auf die konsolidierte
Solvabilitatskapitalanforderung flr die Gruppe festsetzen, wenn die konsolidierte Solvabili-
tatskapitalanforderung das Risikoprofil der Gruppe nicht angemessen abbildet. Dies ist
insbesondere der Fall, wenn

1. ein auf Gruppenebene spezifisches Risiko wegen seiner schweren Quantifizierbarkeit
durch die Standardformel oder das verwendete interne Modell nicht hinreichend ab-
gedeckt werden kann oder

2. Kapitalaufschlage fur die verbundenen Versicherungsunternehmen nach § 301 und
§ 263 vorgeschrieben werden.

(2) §301 und die zu Artikel 37 der Richtlinie 2009/138/EG erlassenen delegierten
Rechtsakte sind entsprechend anzuwenden.
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§ 265
Abzugs- und Aggregationsmethode

(1) Nach der Abzugs- und Aggregationsmethode ist die Gruppensolvabilitat des be-
teiligten Versicherungsunternehmens die Differenz zwischen

1. den aggregierten anrechnungsfahigen Eigenmitteln der Gruppe geman Absatz 2 und

2. dem Wert des verbundenen Versicherungsunternehmens beim beteiligten Versiche-
rungsunternehmen zuziglich der aggregierten Solvabilitdtskapitalanforderung der
Gruppe gemaf Absatz 3.

(2) Die aggregierten anrechnungsfahigen Eigenmittel der Gruppe setzen sich zu-
sammen aus

1. den auf die Solvabilitdtskapitalanforderung des beteiligten Versicherungsunterneh-
mens anrechnungsfahigen Eigenmitteln und

2. den verhaltnismaBligen Anteilen des beteiligten Versicherungsunternehmens an den
auf die Solvabilitdtskapitalanforderungen der verbundenen Versicherungsunterneh-
men anrechnungsfahigen Eigenmitteln.

(3) Die aggregierte Solvabilitatskapitalanforderung der Gruppe setzt sich zusammen
aus

1. der Solvabilitatskapitalanforderung des beteiligten Versicherungsunternehmens und

2. den verhaltnismaRigen Anteilen an den Solvabilitdtskapitalanforderungen der verbun-
denen Versicherungsunternehmen.

(4) Im Fall einer teilweisen oder vollstandigen indirekten Beteiligung wird der Wert
der indirekten Beteiligung durch Ermittlung des durchgerechneten Anteils zugrunde ge-
legt. Die in Absatz 2 Nummer 2 und Absatz 3 Nummer 2 genannten Anteile werden ent-
sprechend ermittelt.

(5) Auf den Antrag, die Solvabilitatskapitalanforderung fiir die Versicherungsunter-
nehmen der Gruppe anhand eines internen Modells zu berechnen, ist § 262 entsprechend
anzuwenden.

(6) Die aggregierte Solvabilitatskapitalanforderung der Gruppe muss das Risikoprofil
der Gruppe angemessen abbilden. Dabei mussen insbesondere auf Gruppenebene spezi-
fische Risiken, die schwer quantifizierbar sind, angemessen berlcksichtigt werden.
Weicht das Risikoprofil der Gruppe erheblich von den Annahmen fur die aggregierte Sol-
vabilitatskapitalanforderung der Gruppe ab, kann die Gruppenaufsichtsbehdrde einen
Kapitalaufschlag auf die aggregierte Solvabilitdtskapitalanforderung fiir die Gruppe vor-
schreiben. § 301 und die zu Artikel 37 der Richtlinie 2009/138/EG erlassenen delegierten
Rechtsakte sind entsprechend anzuwenden.

§ 266

Gruppensolvabilitat bei einer Versicherungs-Holdinggesellschaft oder einer ge-
mischten Finanzholding-Gesellschaft,

Sind  Versicherungsunternehmen  Tochterunternehmen  einer  Versicherungs-
Holdinggesellschaft oder einer gemischten Finanzholding-Gesellschaft, ist die Solvabilitat
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der Gruppe gemal § 250 Absatz 1 Satz 2 und den §§ 252 bis 265 auf Ebene der Versi-
cherungs-Holdinggesellschaft oder der gemischten Finanzholding-Gesellschaft zu be-
rechnen. Fir diese Berechnung wird die Versicherungs-Holdinggesellschaft oder die ge-
mischte Finanzholding-Gesellschaft wie ein Versicherungsunternehmen behandelt. lhre
Solvabilitatskapitalanforderung muss gemalf Teil 2 Kapitel 2 Abschnitt 2 Unterabschnit-
te 2 und 3 und unter der Annahme ermittelt werden, dass sie in Bezug auf die anrech-
nungsfahigen Eigenmittel den in Teil 2 Kapitel 2 Abschnitt 2 Unterabschnitt 1 festgelegten
Bestimmungen unterliegt.

§ 267
Bedingungen fiir Tochterunternehmen eines Versicherungsunternehmens

Die Bestimmungen der §§ 269 und 270 gelten fur jedes Versicherungsunternehmen,
das Tochterunternehmen eines Versicherungsunternehmens ist, wenn

1. das Tochterunternehmen in die Gruppenaufsicht auf Ebene des Mutterunternehmens
einbezogen ist,

2. das Risikomanagement und die interne Kontrollmechanismen des Mutterunterneh-
mens das Tochterunternehmen einschlielen und das Mutterunternehmen die be-
troffenen Aufsichtsbehdrden von der umsichtigen Fihrung des Tochterunternehmens
Uberzeugt hat,

3. das Mutterunternehmen die Zustimmung gemaf § 275 Absatz 4 erhalten hat,
4. das Mutterunternehmen die Zustimmung gemaR § 277 Absatz 2 erhalten hat und

5. das Mutterunternehmen die Inanspruchnahme der Bestimmungen der
§§ 269 und 270 beantragt hat und dieser Antrag gemaf § 268 genehmigt worden ist.

§ 268
Beaufsichtigung bei zentralisiertem Risikomanagement

(1) Bei der Entscheidung Uber die Genehmigung eines Antrags auf Beaufsichtigung
der Solvabilitat einer Gruppe mit zentralisiertem Risikomanagement gemafRl den Bestim-
mungen der §§ 269 und 270 und bei der Entscheidung Uber etwaige Bedingungen, unter
denen die Genehmigung erteilt wird, arbeiten alle betroffenen Aufsichtsbehdrden im Auf-
sichtskollegium (§ 283) zusammen. Der Antrag ist an die fir das Tochterunternehmen
zustandige Aufsichtsbehdrde zu richten. Diese unterrichtet hiervon unverziglich die ande-
ren Aufsichtsbehdrden im Aufsichtskollegium und leitet den vollstandigen Antrag an diese
weiter.

(2) Die betroffenen Aufsichtsbehdrden sollen Gber den Antrag innerhalb von drei
Monaten nach Eingang des vollstandigen Antrags bei allen Aufsichtsbehdrden einver-
nehmlich entscheiden.

(3) Sind die Aufsichtsbehérden zu einer einvernehmlichen Entscheidung im Sinne
des Absatzes 2 gelangt, Ubermittelt die fir das Tochterunternehmen zustandige Auf-
sichtsbehdrde dem Antragsteller den Bescheid.

(4) Wird innerhalb von drei Monaten nach Eingang des vollstandigen Antrags der
Gruppe keine einvernehmliche Entscheidung erzielt, entscheidet die Gruppenaufsichtsbe-
hérde Uber den Antrag. Die Gruppenaufsichtsbehérde tragt allen Auffassungen und Vor-
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behalten, die die anderen im Aufsichtskollegium vertretenen Aufsichtsbehdrden innerhalb
der Dreimonatsfrist geauliert haben, angemessen Rechnung. Die Gruppenaufsichtsauf-
sichtsbehdrde erteilt dem Antragsteller den Bescheid und Ubermittelt diesen den anderen
betroffenen Aufsichtsbehdrden. Diese wird von den betroffenen Aufsichtsbehérden als
verbindlich anerkannt und umgesetzt.

(5) Hat vor Ablauf der in Absatz 2 genannten Dreimonatsfrist eine der betroffenen
Aufsichtsbehdrden gemald Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 die Europaische
Aufsichtsbehoérde fir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung mit
der Angelegenheit befasst, wartet die Gruppenaufsichtsbehérde deren Entscheidung ab.
Die Gruppenaufsichtsbehérde ist bei ihrer Entscheidung inhaltlich an die Entscheidung
der Europaischen Aufsichtsbehodrde fur das Versicherungswesen und die betriebliche Al-
tersversorgung gebunden. Die Entscheidung der Gruppenaufsichtsbehérde wird von den
betroffenen Aufsichtsbehérden als verbindlich anerkannt und umgesetzt.

(6) Die Europaische Aufsichtsbehdrde fir das Versicherungswesen und die betriebli-
che Altersversorgung wird nicht mit der Angelegenheit befasst, wenn eine gemeinsame
Entscheidung erzielt wurde oder die Dreimonatsfrist verstrichen ist.

(7) Lehnt die Europaische Aufsichtsbehdrde fur das Versicherungswesen und die
betriebliche Altersversorgung die geman Artikel 41 Absatz 3 sowie Artikel 44 Absatz 1 der
Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 vom Gremium vorgeschlagene Entscheidung ab, trifft die
Gruppenaufsichtsbehorde die Entscheidung. Die Entscheidung der Gruppenaufsichtsbe-
hérde wird von den betroffenen Aufsichtsbehérden als verbindlich anerkannt und umge-
setzt.

§ 269
Bestimmung der Solvabilitatskapitalanforderung des Tochterunternehmens

(1) Die Solvabilitatskapitalanforderung eines Tochterunternehmens wird gemaf den
Absatzen 2, 4 und 5 berechnet. § 262 bleibt unberthrt.

(2) Wird die Solvabilitatskapitalanforderung des Tochterunternehmens mit einem auf
Gruppenebene gemall § 262 genehmigten internen Modell berechnet, kann die Auf-
sichtsbehdrde einen Kapitalaufschlag auf die Solvabilitdtskapitalanforderung dieses Un-
ternehmens festsetzen, wenn sie der Auffassung ist, dass das Risikoprofil erheblich von
dem internen Modell abweicht und die Voraussetzungen des § 301 erflllt sind. Ist ein Ka-
pitalaufschlag im Einzelfall unangemessen, kann die Aufsichtsbehérde, die das Tochter-
unternehmen zugelassen hat, verlangen, dass das Unternehmen seine Solvabilitatskapi-
talanforderung mit der Standardformel berechnet. Die Aufsichtsbehdrde hoért vor der Ent-
scheidung sowohl das Tochterunternehmen als auch die anderen im Aufsichtskollegium
nach § 283 vertretenen Aufsichtsbehérden an.

(3) Wird die Solvabilitatskapitalanforderung des Tochterunternehmens mit der Stan-
dardformel berechnet und ist die Aufsichtsbehdrde der Auffassung, dass das Risikoprofil
des Unternehmens wesentlich von den Annahmen der Standardformel abweicht, so kann
sie, solange ihre Bedenken nicht ausgerdumt sind, im Einzelfall verlangen, dass das Un-
ternehmen eine Untergruppe der bei der Berechnung der Standardformel verwendeten
Parameter durch unternehmensspezifische Parameter bei der Berechnung der versiche-
rungstechnischen Risikomodule ersetzt oder einen Kapitalaufschlag in den in § 301 ge-
nannten Fallen festsetzen. Vor der Entscheidung hort die Aufsichtsbehérde sowohl das
Tochterunternehmen als auch die anderen im Aufsichtskollegium nach § 283 vertretenen
Aufsichtsbehdrden an.
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(4) Das Aufsichtskollegium unternimmt im Rahmen seiner Befugnisse alles, um eine
Einigung Uber den Vorschlag der Aufsichtsbehodrde, die das Tochterunternehmen zuge-
lassen hat, oder Uber andere mogliche Malinahmen zu erreichen. Eine Entscheidung wird
von den betroffenen Aufsichtsbehdrden als verbindlich anerkannt und umgesetzt.

(5) Gehen die Meinungen der Aufsichtsbehoérde, die das Tochterunternehmen zuge-
lassen hat, und der Gruppenaufsichtsbehdrde auseinander, kann jede der beiden Stellen
innerhalb eines Monats nach dem Vorschlag der Aufsichtsbehdrde gemaR Artikel 19 der
Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 die Europaische Aufsichtsbehérde fir das Versiche-
rungswesen und die betriebliche Altersversorgung mit der Angelegenheit befassen und
um Unterstitzung bitten. Die Européische Aufsichtsbehoérde fur das Versicherungswesen
und die betriebliche Altersversorgung wird nicht mit der Angelegenheit befasst, wenn in-
nerhalb des Kollegiums eine einvernehmliche Entscheidung erzielt wurde oder die Ein-
monatsfrist verstrichen ist.

(6) Die Aufsichtsbehoérde, die das Tochterunternehmen zugelassen hat, wartet die
Entscheidung der Europaischen Aufsichtsbehoérde flir das Versicherungswesen und die
betriebliche Altersversorgung ab. Sie trifft ihre Entscheidung im Einklang mit der Ent-
scheidung der Europaische Aufsichtsbehérde flr das Versicherungswesen und die be-
triebliche Altersversorgung. Die Aufsichtsaufsichtsbehdrde erteilt dem Tochterunterneh-
men den Bescheid und Gbermittelt diesen dem Aufsichtskollegium. Die Entscheidung der
Aufsichtsbehdrde wird von den betroffenen Aufsichtsbehdrden als verbindlich anerkannt
und umgesetzt.

§ 270
Nichtbedeckung der Kapitalanforderungen des Tochterunternehmens

(1) Innerhalb von sechs Monaten nach Feststellung der Nichtbedeckung der Solvabi-
litdtskapitalanforderung hat das Tochterunternehmen die anrechnungsfahigen Eigenmittel
aufzustocken oder seine Risiken so zu reduzieren, dass die Solvabilitatskapitalanforde-
rung wieder bedeckt ist. Die Aufsichtsbehorde, die das Tochterunternehmen zugelassen
hat, Ubermittelt allen Aufsichtsbehérden im Aufsichtskollegium unverziglich den vom
Tochterunternehmen vorgelegten Sanierungsplan. Die Aufsichtsbehérden im Aufsichtskol-
legium entscheiden einvernehmlich innerhalb von vier Monaten nach Feststellung der
Nichteinhaltung der Solvabilitatskapitalanforderung Uber die Genehmigung des Sanie-
rungsplans. Kdnnen sich die Aufsichtsbehérden innerhalb dieser Frist nicht einigen, ent-
scheidet die Aufsichtsbehdrde unter Berticksichtigung der Auffassungen der anderen Auf-
sichtsbehérden Uber die Genehmigung des Sanierungsplans.

(2) Stellt die Aufsichtsbehoérde eine Verschlechterung der finanziellen Lage des
Tochterunternehmens gemaf § 132 Absatz 2 fest, teilt sie den Aufsichtsbehérden im Auf-
sichtskollegium unverziglich mit, welche Malinahmen ihrer Ansicht nach zu ergreifen
sind. Handelt es sich nicht um eine Krisensituation, werden die vorgeschlagenen Mal}-
nahmen im Aufsichtskollegium erértert. Das Kollegium der Aufsichtsbehérden unternimmt
im Rahmen seiner Befugnisse alles, um eine Einigung Uber die vorgeschlagenen zu er-
greifenden MaRnahmen zu erzielen. Konnen sich die Aufsichtsbehdrden innerhalb eines
Monats nach der Mitteilung nach Satz 1 nicht einigen, entscheidet die Aufsichtsbehdrde,
die das Tochterunternehmen zugelassen hat, unter geblihrender Bericksichtigung der
Auffassungen der anderen Aufsichtsbehdérden im Aufsichtskollegium Uber die Mal3nah-
men.

(3) Bei Nichtbedeckung der Mindestkapitalanforderung Ubermittelt die Aufsichtsbe-
horde dem Aufsichtskollegium unverzuglich den vom Tochterunternehmen vorgelegten
kurzfristigen Finanzierungsplan, damit innerhalb von drei Monaten nach der Feststellung
der Nichtbedeckung der Mindestkapitalanforderung die anrechnungsfahigen Eigenmittel
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aufgestockt werden oder das Risikoprofil so gesenkt wird, dass die Mindestkapitalanforde-
rung wieder bedeckt ist. Die Aufsichtsbehérde informiert das Aufsichtskollegium auch
Uber die MalRnahmen, die sie eingeleitet hat, um die Einhaltung der Mindestkapitalanfor-
derung durchzusetzen.

(4) Wenn die Aufsichtsbehorde, die das Tochterunternehmen zugelassen hat, und
die Gruppenaufsichtsbehdrde uneinig sind hinsichtlich

1. der Genehmigung des Sanierungsplans, einschlie3lich einer etwaigen Verlangerung
der Frist fir die Wiederherstellung, innerhalb der in Absatz 1 genannten Viermonats-
frist, oder

2. der Genehmigung der vorgeschlagenen MalRnahmen innerhalb der in Absatz 2 ge-
nannten Einmonatsfrist,

kénnen sie die Europaische Aufsichtsbehoérde flr das Versicherungswesen und die be-
triebliche Altersversorgung mit der Angelegenheit befassen und um lhre Unterstitzung
gemal Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 ersuchen.

(5) Die Europaische Aufsichtsbehdrde fir das Versicherungswesen und die betriebli-
che Altersversorgung wird nicht mit der Angelegenheit befasst, wenn

1. innerhalb des Aufsichskollegiums eine Einigung Uber die Genehmigung des Sanie-
rungsplans gemafl Absatz 1 oder Uber die vorgeschlagene MalRnahme gemal Ab-
satz 2 erzielt wurde,

2. die in Absatz 4 genannten Fristen verstrichen sind oder
3. eine Krisensituation gemaf Absatz 2 Satz 2 eingetreten ist.

(6) Die Aufsichtsbehoérde, die das Tochterunternehmen zugelassen hat, wartet die
Entscheidung der Europaischen Aufsichtsbehdrde fir das Versicherungswesen und die
betriebliche Altersversorgung ab. Sie ftrifft ihre Entscheidung im Einklang mit der Ent-
scheidung der Europaische Aufsichtsbehérde fir das Versicherungswesen und die be-
triebliche Altersversorgung. Die Aufsichtsaufsichtsbehdrde erteilt dem Tochterunterneh-
men den Bescheid und Ubermittelt diesen dem Aufsichtskollegium. Die Entscheidung der

Aufsichtsbehorde wird von den betroffenen Aufsichtsbehorden als verbindlich anerkannt
und umgesetzt.

§ 271
Ende der Ausnahmeregelung fiir ein Tochterunternehmen

(1) Die in den §§ 269 und 270 vorgesehenen Regelungen sind nicht anwendbar,
wenn

1. diein § 267 Nummer 1 genannte Bedingung nicht mehr erfullt ist,

2. die in § 267 Nummer 2 genannte Bedingung nicht mehr erflllt ist und die Gruppe
nicht innerhalb einer angemessenen Frist fur erneute Einhaltung sorgt oder

3. diein § 267 Nummer 3 und 4 genannten Bedingungen nicht mehr erfullt sind.

Entscheidet die Gruppenaufsichtsbehérde in dem in Satz 1 Nummer 1 genannten Fall
nach Anhdérung des Aufsichtskollegiums, das Tochterunternehmen nicht mehr in die
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Gruppenaufsicht einzubeziehen, teilt sie dies der fir das Tochterunternehmen zustandi-
gen Aufsichtsbehdrde und dem Mutterunternehmen unverziiglich mit.

(2) Das Mutterunternehmen ist ist dafur verantwortlich, dass die in § 267 Nummer 2,
3 und 4 genannten Bedingungen jederzeit erfillt werden.. Ist eine Bedingung nicht erfillt,
teilt das Mutterunternehmen dies der Gruppenaufsichtsbehdrde sowie der fir die Beauf-
sichtigung des betreffenden Tochterunternehmens zustandigen Aufsichtsbehdrde unver-
zuglich mit. Das Mutterunternehmen hat einen Plan vorzulegen, um innerhalb einer an-
gemessenen Frist fir die erneute Einhaltung der Bedingungen zu sorgen. Die Gruppen-
aufsichtsbehdrde Uberprift mindestens einmal jahrlich, ob die Bedingungen nach wie vor
erfullt sind. Eine solche Uberpriifung nimmt sie auch auf Antrag der betroffenen Auf-
sichtsbehdrde vor, wenn diese erhebliche Zweifel an der kontinuierlichen Erflllung dieser
Bedingungen hat. Werden bei dieser Uberpriifung Schwéchen oder Mangel festgestellt,
verlangt die Gruppenaufsichtsbehtérde von dem Mutterunternehmen einen Plan, der die
Beseitigung dieser Schwachen oder Mangel innerhalb einer angemessenen Frist vorsieht.
Stellt die Gruppenaufsichtsbehdrde nach Anhdrung des Aufsichtskollegiums fest, dass der
in Satz 3 und Satz 6 genannte Plan unzureichend ist oder nicht fristgerecht umgesetzt
wird, gelten die in § 267 Nummer 2 bis 4 genannten Bedingungen als nicht mehr erfullt.
Die Gruppenaufsichtsbehdrde teilt dies unverziiglich der betroffenen Aufsichtsbehdrde
mit.

(3) Stellt das Mutterunternehmen einen neuen Antrag und wird dieser genehmigt,
richtet sich das Verfahren erneut nach den §§ 269 und 270.

§ 272

Tochterunternehmen einer Versicherungs-Holdinggesellschaft oder gemischten
Finanzholding-Gesellschaft

Fir Versicherungsunternehmen, die Tochterunternehmen einer Versicherungs-
Holdinggesellschaft oder einer gemischten Finanzholding-Gesellschaft sind, gelten die
§§ 267 bis 271 entsprechend.

Abschnitt 2

Risikokonzentration und gruppeninterne Transaktio-
nen

§ 273
Uberwachung der Risikokonzentration

(1) Der Gruppenaufsichtsbehérde sind mindestens einmal jahrlich alle wesentlichen
Risikokonzentrationen auf Gruppenebene zu melden.

(2) Sofern das oberste beteiligte Unternehmen ein Versicherungsunternehmen ist,
meldet dieses die Informationen der Gruppenaufsichtsbehérde. Sofern das oberste betei-
ligte Unternehmen eine Versicherungs-Holdinggesellschaft oder eine gemischte Finanz-
holding-Gesellschaft ist, meldet diese die Informationen, sofern nicht die Aufsichtsbehérde
nach Anhérung der anderen betroffenen Aufsichtsbehérden und der Gruppe ein Versiche-
rungsunternehmen als zur Meldung verpflichtetes Unternehmen bestimmt hat.
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(3) Nach Anhérung der anderen betroffenen Aufsichtsbehérden und der Gruppe be-
stimmt die Gruppenaufsichtsbehdrde

1. die Arten von Risiken, Uber die Versicherungsunternehmen einer bestimmten Gruppe
auf jeden Fall berichten missen, sowie

2. angemessene Schwellenwerte flir Berichtspflichten lber wesentliche Risikokonzent-
rationen.

Bei der Bestimmung der Risiken ist der individuellen Struktur der Gruppe und der Struktur
ihres Risikomanagements Rechnung zu tragen. Die Schwellenwerte orientieren sich an
den Solvabilitatskapitalanforderungen, den versicherungstechnischen Rickstellungen
oder beiden Grolen.

(4) Bei der Beaufsichtigung der Risikokonzentrationen Uberwacht die Gruppenauf-
sichtsbehérde Hohe und Eintrittswahrscheinlichkeit der Risiken, insbesondere das magli-
che Ansteckungsrisiko innerhalb der Gruppe und das Risiko eines Interessenkonflikts.

§ 274
Uberwachung gruppeninterner Transaktionen

(1) Der Gruppenaufsichtsbehdrde ist mindestens einmal jahrlich Gber alle wesentli-
chen gruppeninternen Transaktionen der Versicherungsunternehmen der Gruppe zu be-
richten, einschlieRlich der Transaktionen mit natiirlichen Personen, die zu einem Unter-
nehmen der Gruppe enge Verbindungen unterhalten. Die Gruppenaufsichtsbehdrde kann
einen unterjéhrigen Berichtsturnus festlegen, um die Uberwachung der gruppeninternen
Transaktionen zu erleichtern.

(2) Sofern das oberste beteiligte Unternehmen ein Versicherungsunternehmen ist,
meldet dieses die wesentlichen gruppeninternen Transaktionen der Gruppenaufsichtsbe-
hérde. Sofern das oberste Dbeteiligte Unternehmen eine Versicherungs-
Holdinggesellschaft oder eine gemischte Finanzholding-Gesellschaft ist, meldet diese die
Informationen, sofern nicht die Gruppenaufsichtsbehérde nach Anhdrung der anderen
betroffenen Aufsichtsbehérden und der Gruppe ein Versicherungsunternehmen als zur
Meldung verpflichtetes Unternehmen bestimmt hat.

(3) Uber besonders wesentliche Transaktionen nach Absatz 1 hat das zur Meldung
verpflichtete Unternehmen der Gruppenaufsichtsbehérde unverziiglich Bericht zu erstat-
ten.

(4) Die Gruppenaufsichtsbehdrde bestimmt nach Anhérung der Gruppe und der an-
deren betroffenen Aufsichtsbehérden, Uber welche Arten von gruppeninternen Transakti-
onen die Versicherungsunternehmen der Gruppe auf jeden Fall berichten missen. Bei
grenziiberschreitend tatigen Gruppen erfolgt diese Festlegung nach Konsultation der an-
deren betroffenen Aufsichtsbehdrden. § 273 Absatz 3 Satz 2 und 3, Absatz 4 ist entspre-
chend anzuwenden.
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Abschnitt 3

Geschaftsorganisation, Berichtspflichten

§ 275
Uberwachung des Governance-Systems

(1) Teil 2 Kapitel 1 Abschnitt 3 gilt auf Gruppenebene entsprechend. Dessen unge-
achtet sind das Risikomanagementsystem und das interne Kontrollsystem sowie das Be-
richtswesen aller in die Gruppenaufsicht nach § 245 Absatz 2 Nummer 1 und 2 einbezo-
genen Unternehmen so umzusetzen, dass diese Systeme und das Berichtswesen auf der
Ebene der Gruppe gesteuert und kontrolliert werden kénnen.

(2) Unbeschadet des Absatzes 1 umfassen die internen Kontrollmechanismen zu-
mindest

1. angemessene Mechanismen in Bezug auf die Gruppensolvabilitat, die eine Identifizie-
rung und Messung aller wesentlichen Risiken sowie deren Bedeckung mit anrech-
nungsfahigen Eigenmitteln ermdglichen, und

2. ein ordnungsgemaRes Berichtswesen und ordnungsgemalte Rechnungslegungsver-
fahren zur Uberwachung und Steuerung der gruppeninternen Transaktionen und der
Risikokonzentration.

(3) Das beteiligte  Versicherungsunternehmen oder die Versicherungs-
Holdinggesellschaft oder die gemischten Finanzholding-Gesellschaft muss auf Gruppen-
ebene eine Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung entsprechend § 27 vornehmen. Bei einer
Berechnung der Gruppensolvabilitdt nach der Konsolidierungsmethode muss das beteilig-
te Versicherungsunternehmen oder die Versicherungs-Holdinggesellschaft oder die ge-
mischte Finanzholding-Gesellschaft der Gruppenaufsichtsbehérde die Differenz zwischen
der Summe der Solvabilitatskapitalanforderungen aller verbundenen Versicherungsunter-
nehmen der Gruppe und der konsolidierten Solvabilitdtskapitalanforderung der Gruppe
nachvollziehbar darlegen.

(4) Mit Zustimmung der Gruppenaufsichtsbehdérde kann das beteiligte Versiche-
rungsunternehmen oder die Versicherungs-Holdinggesellschaft oder die gemischte Fi-
nanzholding-Gesellschaft die Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung auf Gruppenebene und
auf Ebene der Tochterunternehmen zeitgleich vornehmen und die Ergebnisse flr die Be-
richterstattung gegenuber den Aufsichtsbehdrden in einem Bericht darstellen. In diesem
Fall GObermittelt das beteiligte Versicherungsunternehmen oder die Versicherungs-
Holdinggesellschaft oder die gemischte Finanzholding-Gesellschaft den Bericht allen be-
troffenen Aufsichtsbehdrden gleichzeitig. Die Verpflichtung der Tochterunternehmen, fir
die Einhaltung der Anforderungen des § 27 zu sorgen, bleibt unberihrt. Vor Erteilung der
Zustimmung nach Satz 1 konsultiert die Aufsichtsbehérde die Mitglieder des Aufsichtskol-
legiums und tragt deren Auffassungen angemessen Rechnung.

§ 276
Gegenseitiger Informationsaustausch
(1) Die in die Gruppenaufsicht einbezogenen naturlichen und juristischen Personen

einschlieBlich ihrer verbundenen und beteiligten Unternehmen sind befugt, alle Informati-
onen auszutauschen, die fir die Anwendung der Vorschriften dieses Teils notwendig sind.
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(2) Das oberste beteiligte Unternehmen kann von jedem anderem Unternehmen der
Gruppe alle Aufklarungen und Nachweise verlangen, welche es zur Erflllung seiner
Pflichten nach diesem Kapitel benétigt.

(3) Die Bestimmungen des Bundesdatenschutzgesetzes bleiben unberthrt.

§ 277
Bericht uiber Solvabilitat und Finanzlage der Gruppe

(1) Das oberste Mutterunternehmen auf Ebene der Mitglied- oder Vertragsstaaten im
Sinne des § 247 hat jahrlich einen Solvabilitats- und Finanzbericht auf Gruppenebene zu
veroffentlichen. § 29 Absatz 3 und die §§ 40 bis 42 sind entsprechend anzuwenden.

(2) Mit Genehmigung der Gruppenaufsichtsbehdrde ist dieses Unternehmen berech-
tigt, fur die gesamte Gruppe nur einen einzigen Solvabilitats- und Finanzbericht zu verof-
fentlichen, der neben den nach Absatz 1 zu veréffentlichenden Informationen auf Grup-
penebene auch die nach § 29 Absatz 3 und den §§ 40 bis 42 fir jedes Tochterunterneh-
men der Gruppe zu verdffentlichenden Informationen, die einzeln identifizierbar sein mus-
sen, enthalt. In diesem Fall entfallen die Verpflichtungen aus den vorgenannten Vorschrif-
ten fUr die einzelnen Tochterunternehmen.

(3) Vor Erteilung der Genehmigung nach Absatz 2 hért die Gruppenaufsichtsbehérde
die Aufsichtsbehdrden des Aufsichtskollegiums an und tragt deren Auffassungen ange-
messen Rechnung.

(4) Ist die Aufsichtsbehorde flr ein Tochterunternehmen der Gruppe zustandig und
fehlen in dem nach MalRgabe des Absatzes 2 erstellten Solvabilitdts- und Finanzbericht

wesentliche Informationen hinsichtlich dieses Tochterunternehmens, kann sie das Toch-
terunternehmen zur Offenlegung der erforderlichen Zusatzinformationen verpflichten.

§ 278
Gruppenstruktur
Versicherungsunternehmen, Versicherungs-Holdinggesellschaften und gemischte Fi-
nanzholding-Gesellschaften veréffentlichen jahrlich die rechtliche Struktur und die Gover-
nance- und Organisationsstruktur auf Gruppenebene einschliellich einer Beschreibung

der zu der Gruppe gehdrenden Tochtergesellschaften, wichtigen verbundenen Unterneh-
men und bedeutenden Zweigniederlassungen.

Kapitel 3

Malinahmen zur Erleichterung der Gruppenaufsicht

§ 279
Zustandigkeit fur die Gruppenaufsicht

(1) Zustandig fur die Koordinierung und Wahrnehmung der Gruppenaufsicht ist die
Gruppenaufsichtsbehorde. Gruppenaufsichtsbehérde ist die Aufsichtsbehérde der be-



Drucksache 430/14

- 188 -

troffenen Mitglied- oder Vertragsstaaten, die die in Absatz 2 genannten Kriterien erflllt,
sofern nicht nach § 280 eine abweichende Bestimmung erfolgt.

1.

(2) Fallen alle Versicherungsunternehmen einer Gruppe in den Zustandigkeitsbe-
reich einer Aufsichtsbehoérde, so ist diese die Gruppenaufsichtsbehoérde. In allen anderen
Fallen ist Gruppenaufsichtsbehoérde

wenn an der Spitze der Gruppe ein Versicherungsunternehmen steht, die Aufsichts-
behorde, die fur dieses Unternehmen zustandig ist,

wenn an der Spitze der Gruppe kein Versicherungsunternehmen steht,

a)

b)

d)

wenn das Mutterunternehmen eines Versicherungsunternehmens eine Versiche-
rungs-Holdinggesellschaft oder eine gemischte Finanzholding-Gesellschaft ist,
die Aufsichtsbehorde, die fur dieses Versicherungsunternehmen zustéandig ist,

wenn mindestens zwei Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem Mitglied-
oder Vertragsstaat als Mutterunternehmen ein und dieselbe Versicherungs-
Holdinggesellschaft oder gemischte Finanzholding-Gesellschaft haben und eines
dieser Unternehmen in dem Mitglied- oder Vertragsstaat zugelassen wurde, in
dem die Versicherungs-Holdinggesellschaft oder gemischte Finanzholding-
Gesellschaft ihren Sitz hat, die Aufsichtsbehdérde des in diesem Mitglied- oder
Vertragsstaat zugelassenen Versicherungsunternehmens,

wenn an der Spitze der Gruppe mindestens zwei Versicherungs-
Holdinggesellschaften oder gemischte Finanzholding-Gesellschaften mit Sitz in
unterschiedlichen Mitglied- oder Vertragsstaaten stehen und sich in jedem dieser
Mitglied- oder Vertragsstaaten ein Versicherungsunternehmen befindet, die fir
das Versicherungsunternehmen mit der hochsten Bilanzsumme zustandige Auf-
sichtsbehorde,

wenn mindestens zwei Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem Mitglied-
oder Vertragsstaat als Mutterunternehmen ein und dieselbe Versicherungs-
Holdinggesellschaft oder gemischte Finanzholding-Gesellschaft haben und kei-
nes dieser Unternehmen in dem Mitglied- oder Vertragsstaat zugelassen wurde,
in dem die Versicherungs-Holdinggesellschaft ihren Sitz hat, die Aufsichtsbehor-
de, die fur das Versicherungsunternehmen mit der hdchsten Bilanzsumme zu-
standig ist und

wenn die Gruppe kein Mutterunternehmen hat oder ein anderer nicht in den

Buchstaben a bis d genannter Fall vorliegt, die Aufsichtsbehdrde, die das Versi-
cherungsunternehmen mit der hochsten Bilanzsumme zugelassen hat.

§ 280

Bestimmung der Gruppenaufsichtsbehorde

(1) Ware die Anwendung der in § 279 Absatz 2 genannten Kriterien aufgrund der
Struktur der Gruppe und der relativen Bedeutung der Geschéafte des Versicherungsunter-
nehmens in den verschiedenen Mitglied- oder Vertragsstaaten unangemessen, kénnen
die betroffenen Aufsichtsbehdrden in besonderen Féllen gemeinsam eine andere Auf-
sichtsbehdérde zur Gruppenaufsichtsbehorde bestimmen. Die Gruppenaufsichtsbehdrde
soll nicht haufiger als einmal jahrlich bestimmt werden.

(2) Die Bestimmung nach Absatz 1 erfolgt auf Antrag einer der betroffenen Auf-
sichtsbehdérden nach Anhdrung der betroffenen Gruppe im Einvernehmen aller betroffe-
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nen Aufsichtsbehdrden innerhalb von drei Monaten nach Antragstellung. Die betroffenen
Aufsichtsbehérden unternehmen im Rahmen ihrer Befugnisse alles, um innerhalb von drei
Monaten nach Antragstellung zu einer gemeinsamen Entscheidung uber die Gruppenauf-
sichtsbehdérde zu gelangen. Vor ihrer Entscheidung geben die betroffenen Aufsichtsbe-
horden der Gruppe Gelegenheit zur Stellungnahme. Die designierte Gruppenaufsichtsbe-
horde erteilt der Gruppe einen Bescheid Uiber die gemeinsame Entscheidung.

(3) Hat vor Ablauf der in Absatz 2 genannten Dreimonatsfrist eine der betroffenen
Aufsichtsbehérden gemal’ Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 die Europaische
Aufsichtsbehoérde fir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung mit
der Angelegenheit befasst, ruht das Verfahren, bis die Europaische Aufsichtsbehdrde fur
das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung gemalfd Artikel 19 Absatz
3 der Verordnung entscheidet. Die betroffenen Aufsichtsbehdrden treffen ihre Entschei-
dung gemeinsam im Einklang mit der Entscheidung der Europaische Aufsichtsbehdrde flr
das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung. Die gemeinsame Ent-
scheidung wird von den betroffenen Aufsichtsbehdrden als verbindlich anerkannt und um-
gesetzt. Die designierte Gruppenaufsichtsbehérde erteilt der Gruppe einen Bescheid Uber
die gemeinsame Entscheidung und informiert das Aufsichtskollegium.

(4) Nach Ablauf der Dreimonatsfrist oder nach Einigung auf eine gemeinsame Ent-
scheidung wird die Europaische Aufsichtsbehdrde flir das Versicherungswesen und die
betriebliche Altersversorgung nicht befasst.

(5) Wird keine gemeinsame Entscheidung nach Absatz 2 oder 3 erzielt, wird die Auf-
gabe der Gruppenaufsichtsbehdrde von der gemall § 279 Absatz 2 ermittelten Aufsichts-
behoérde wahrgenommen.

§ 281
Aufgaben und Befugnisse der Gruppenaufsichtsbehorde
(1) Die Aufgaben und Befugnisse der Gruppenaufsichtsbehérde umfassen
1. die Uberpriifung und Beurteilung der Finanzlage der Gruppe,

2. die Beurteilung der Einhaltung der Vorschriften Gber die Gruppensolvabilitat, Gber
Risikokonzentrationen und Uber gruppeninterne Transaktionen,

3. die aufsichtsbehérdliche Uberpriifung des in § 275 genannten Risikomanagement-
und des internen Kontrollsystems sowie des Berichtswesens,

4. die Beurteilung der Geschaftsorganisation und der Qualifikation der Geschaftsleiter
von beteiligten Unternehmen nach § 275 und nach den §§ 24 und 293,

5. die aufsichtsbehérdliche Uberpriifung der auf Gruppenebene durchgefiihrten unter-
nehmenseigenen Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung nach § 27,

6. die Koordinierung des Informationsaustausches zwischen den betroffenen Aufsichts-
behérden im Rahmen der laufenden Aufsicht und in Krisensituationen in Bezug auf
sachdienliche, notwendige und fur die Erflllung von Aufsichtspflichten wichtige Infor-
mationen,

7. die Planung und Koordinierung der Aufsichtstatigkeiten bei der laufenden Beaufsich-
tigung sowie in Krisensituationen in Zusammenarbeit mit den betroffenen Aufsichts-
behdrden, die in Form mindestens einmal jahrlich abzuhaltender Sitzungen oder auf
einem anderen angemessenen Weg erfolgt,
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8. die Federfiihrung bei der Validierung interner Modelle oder Partialmodelle auf Grup-
penebene,

9. die Federfuhrung bei der Entscheidung tUber den Antrag auf Anwendung der Bestim-
mungen zum zentralisierten Risikomanagement und

10. den Vorsitz im Aufsichtskollegium.

(2) Fur Informationen, die die Gruppenaufsichtsbehdrde zur Erfillung ihrer Aufgaben
bendtigt, gelten §§ 43, 44 und 305 entsprechend. Bendtigt die Gruppenaufsichtsbehdrde
die in § 305 Absatz 1 Nummer 1 genannten Informationen und wurden diese bereits einer
anderen Aufsichtsbehoérde erteilt, wendet die Gruppenaufsichtsbehoérde sich, soweit dies
moglich ist, an die andere Aufsichtsbehérde, um eine mehrfache Ubermittlung zu vermei-
den.

(3) Nimmt die Gruppenaufsichtsbehoérde die in Absatz 1 genannten Aufgaben nicht
wahr oder arbeiten die Mitglieder des Aufsichtskollegiums nicht in dem gemafl Absatz 1
erforderlichen Umfang zusammen, kann die Aufsichtsbehdrde gemafn Artikel 19 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 1094/2010 die Europaische Aufsichtsbehdrde flr das Versicherungswe-
sen und die betriebliche Altersversorgung mit der Angelegenheit befassen und um Unter-
stutzung bitten.

§ 282
Befreiung von der Berichterstattung auf Gruppenebene

(1) Sind die Intervalle fur die regelmaRige aufsichtliche Berichterstattung kirzer als
ein Jahr, kann die Gruppenaufsichtsbehdrde die Haufigkeit der Berichterstattung auf
Gruppenebene begrenzen, sofern alle Versicherungsunternehmen der Gruppe von dieser
Begrenzung gemaR § 45 Absatz 1 profitieren, wobei der Wesensart, dem Umfang und der
Komplexitat der mit der Geschaftstatigkeit der Gruppe verbundenen Risiken Rechnung zu
tragen ist.

(2) Die Gruppenaufsichtsbehérde kann auf Gruppenebene von der Einzelpostenbe-
richterstattung befreien, sofern alle Versicherungsunternehmen der Gruppe von der Frei-
stellung gemal § 45 Absatz 2 profitieren, wobei der Wesensart, dem Umfang und der
Komplexitat der mit der Geschéftstatigkeit der Gruppe verbundenen Risiken und dem Ziel
der finanziellen Stabilitdt Rechnung zu tragen ist.

§ 283
Aufsichtskollegium

(1) In Bezug auf Gruppen, die nicht ausschlief3lich im Inland tatig sind, ist die Auf-
sichtsbehdrde Mitglied eines Aufsichtskollegiums unter dem Vorsitz der Gruppenauf-
sichtsbehdrde. Mitglieder des Aufsichtskollegiums sind die Gruppenaufsichtsbehdrde, die
Aufsichtsbehoérden aller Mitgliedstaaten, in denen Tochterunternehmen ihren Sitz haben,
und gemaf Artikel 21 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 die Europaische Aufsichtsbe-
horde fur das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung. Die Aufsichts-
behdrden von bedeutenden Zweigniederlassungen und verbundenen Unternehmen dur-
fen im Aufsichtskollegium mitwirken. lhre Teilnahme ist jedoch darauf beschrankt, einen
effizienten Informationsaustausch zu gewahrleisten.

(2) Aufgabe des Aufsichtskollegiums ist es sicherzustellen, dass die Verfahren fir
die Zusammenarbeit, den Informationsaustausch und die Konsultation zwischen den dem
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Aufsichtskollegium angehdérenden Aufsichtsbehtérden wirksam angewendet werden, um
die Konvergenz ihrer Malinahmen und Entscheidungen zu fordern.

(3) Um eine wirksame Funktionsweise des Aufsichtskollegiums sicherzustellen, kann
dieses festlegen, dass bestimmte Tatigkeiten von einer verringerten Anzahl der Mitglieder
des Aufsichtskollegiums ausgefiihrt werden.

(4) Die Errichtung und die Funktionsweise des Aufsichtskollegiums werden durch
Koordinierungsvereinbarungen zwischen der Gruppenaufsichtsbehdrde und den anderen
betroffenen Aufsichtsbehdrden geregelt.

(5) Bei Meinungsverschiedenheiten Gber Koordinierungsvereinbarungen entscheidet
die Gruppenaufsichtsbehorde. Jedes Mitglied des Aufsichtskollegiums kann geman Artikel
19 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 die Europaische Aufsichtsbehdrde fur das Versi-
cherungswesen und die betriebliche Altersversorgung mit der Angelegenheit befassen
und um Unterstitzung bitten. Die Gruppenaufsichtsbehoérde ftrifft ihre Entscheidung im
Einklang mit der Entscheidung der Europaische Aufsichtsbehdrde fur das Versicherungs-
wesen und die betriebliche Altersversorgung. Die Gruppenaufsichtsbehdrde tGbermittelt
den anderen zustandigen Aufsichtsbehoérden ihre Entscheidung.

(6) In den Koordinierungsvereinbarungen nach Absatz 4 sind Verfahren festzulegen
far

1. die Entscheidungsfindung zwischen den betroffenen Aufsichtsbehérden nach den
§§ 262 bis 264 und § 280 sowie

2. die Konsultation gemaf Absatz 5 und § 284 Absatz 4.

(7) Zusatzlich kénnen die Koordinierungsvereinbarungen Verfahren zur Anhdérung
der betroffenen Aufsichtsbehdrden insbesondere gemal den §§ 245 bis 249, 251 bis 253,
258, 273 bis 275, 277, 285, 288 und 290 sowie die Zusammenarbeit mit anderen Auf-
sichtsbehdrden festlegen.

(8) In den Koordinierungsvereinbarungen kénnen der Gruppenaufsichtsbehdrde, den
Ubrigen betroffenen Aufsichtsbehérden oder der Europaischen Aufsichtsbehoérde fiir das
Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung zusatzliche Aufgaben tbertra-
gen werden, sofern dadurch die Aufsicht Gber eine Gruppe effizienter gestaltet wird und
die Aufsichtstatigkeiten der Mitglieder des Aufsichtskollegiums im Hinblick auf ihre indivi-
duellen Zustandigkeiten nicht beeintrachtigt werden.

§ 284
Zusammenarbeit bei der Gruppenaufsicht

(1) Die fur die Beaufsichtigung der Versicherungsunternehmen einer Gruppe zu-
standigen Aufsichtsbehérden und die Gruppenaufsichtsbehérde arbeiten eng zusammen,
insbesondere in Fallen, in denen sich ein Versicherungsunternehmen in finanziellen
Schwierigkeiten befindet. Ist ein Versicherungsunternehmen direkt oder indirekt mit einem
Kreditinstitut oder einem Wertpapierhandelsunternehmen verbunden oder haben diese
Unternehmen ein gemeinsames beteiligtes Unternehmen, so arbeiten die Aufsichtsbehor-
den im Sinne des Satzes 1 und die fir die Beaufsichtigung dieser anderen Unternehmen
zustandigen Behorden eng zusammen.

(2) Die Aufsichtsbehorden Gbermitteln sich untereinander unverziglich alle Informa-
tionen, die ihnen die Erflllung ihrer Aufsichtspflichten im Rahmen der Richtlinie
2009/138/EG erleichtern. Die Gruppenaufsichtsbehorde bermittelt den betroffenen Auf-
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sichtsbehdérden und der Europaischen Aufsichtsbehdrde fiir das Versicherungswesen und
die betriebliche Altersversorgung alle Informationen gemaf den §§ 11 Absatz 2, 40, 47
Nummer 6 und 282 Absatz 2 hinsichtlich der Gruppe, insbesondere hinsichtlich der
Rechts-, Governance- und Organisationsstruktur der Gruppe.

(3) Hat eine Aufsichtsbehdrde relevante Informationen nicht Gbermittelt, ein Ersu-
chen um Zusammenarbeit abgelehnt oder innerhalb von zwei Wochen nicht reagiert, kon-
nen die betroffenen Aufsichtsbehérden die Europaische Aufsichtsbehorde fir das Versi-
cherungswesen und die betriebliche Altersversorgung mit der Angelegenheit befassen.

(4) Hat ein beteiligtes Unternehmen gemaR § 250 Absatz 4 der Gruppenaufsichts-
behdrde mitgeteilt, dass die Solvabilitatskapitalanforderung der Gruppe nicht mehr be-
deckt ist oder die Gefahr besteht, dass dieser Fall innerhalb der nachsten drei Monate
eintritt, informiert die Gruppenaufsichtsbehdrde die Ubrigen Aufsichtsbehérden des Auf-
sichtskollegiums.

(5) Treten auBergewohnliche Umstande ein oder sind sie bereits eingetreten, beruft
die Aufsichtsbehoérde als flr die Beaufsichtigung eines einzelnen Versicherungsunter-
nehmens einer Gruppe zustandige Aufsichtsbehdrde oder als Gruppenaufsichtsbehoérde
unverzuglich eine Sitzung aller Aufsichtsbehérden im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 ein,
insbesondere, wenn sie

1. einen wesentlichen Verstol3 gegen die Solvabilitatskapitalanforderung oder einen
Versto3 gegen die Mindestkapitalanforderung eines Versicherungsunternehmens
feststellt oder

2. einen wesentlichen Versto3 gegen die Solvabilitatskapitalanforderung der Gruppe
feststellt.

§ 285
Gegenseitige Konsultation der Aufsichtsbehorden

(1) Vor jeder Entscheidung, die fur die Aufsichtstatigkeit anderer Aufsichtsbehdrden
von Bedeutung ist, hort die Aufsichtsbehdrde im Rahmen des Aufsichtskollegiums die
anderen betroffenen Aufsichtsbehérden an tber

1. die Genehmigung von Veranderungen in der Aktionars-, Organisations- oder Lei-
tungsstruktur eines Versicherungsunternehmens der Gruppe;

2. die Entscheidung Uber die Verlangerung der Frist flir die Sanierung nach
§ 134 Absatz 3 bis 6;

3. bedeutende Sanktionen oder auflergewothnliche aufsichtsbehérdliche Maflnahmen
hinsichtlich eines Versicherungsunternehmens der Gruppe.

Als aullergewdhnliche Mallnahmen im Sinne des Satzes 1 Nummer 3 sind insbesondere
die Festsetzung eines Kapitalaufschlags auf die Solvabilitdtskapitalanforderung und eine
Beschrankung der Verwendung des internen Modells anzusehen.

(2) Fur die Zwecke des Absatzes 1 Satz 1 Nummer 2 und 3 wird stets die Gruppen-
aufsichtsbehdérde angehért. Beruht eine Entscheidung auf Informationen, die von anderen
Aufsichtsbehdérden Ubermittelt wurden, so horen die betroffenen Aufsichtsbehérden ei-
nander ebenfalls vor dieser Entscheidung an.



Drucksache 430/14
-193 -

(3) Die Aufsichtsbehdrde kann von der Anhdrung anderer Aufsichtsbehdrden abse-
hen, wenn Eile geboten ist oder eine solche Anhdérung die Wirksamkeit der Entscheidung
beeintrachtigen koénnte. In diesem Fall setzt die Aufsichtsbehdrde die anderen betroffenen
Aufsichtsbehdrden unverzuglich von ihrer Entscheidung in Kenntnis.

§ 286
Zusammenarbeit bei verbundenen Unternehmen

(1) Ist ein Versicherungsunternehmen mit Sitz im Inland mit einem Versicherungsun-
ternehmen, einem Kreditinstitut im Sinne der Richtlinie 2006/48/EG oder einer Wertpa-
pierfirma im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG in einem anderen Mitglied- oder Vertrags-
staat unmittelbar oder mittelbar verbunden oder hat es mit einem solchen Unternehmen
ein gemeinsames beteiligtes Unternehmen, Ubermittelt die Aufsichtsbehdérde der Auf-
sichtsbehdérde des anderen Mitglied- oder Vertragsstaats unverzlglich die Informationen,
die dieser die Erfullung der Aufsichtspflichten im Rahmen der Richtlinie 2009/138/EG er-
moglichen oder erleichtern. Zu den Informationen nach Satz 1 gehdren insbesondere In-
formationen tber MalRnahmen der Gruppe und der Aufsichtsbehdrden sowie Informatio-
nen, die von der Gruppe bereitgestellt werden. Auf Anfrage der Aufsichtsbehérde des
anderen Mitglied- oder Vertragsstaats Ubermittelt die Aufsichtsbehérde dartber hinaus
Informationen, die geeignet sind, die Beaufsichtigung nach den Richtlinien 2009/138/EG
und 2002/87/EG zu ermdglichen oder zu erleichtern. Die Aufsichtsbehdrde Ubermittelt
aulRerdem Informationen, soweit dies in delegierten Rechtsakten der Europaischen Kom-
mission gemaf Artikel 249 Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG verlangt wird.

(2) Hat das Mutterunternehmen einer Gruppe seinen Sitz in Deutschland und ist die
Aufsichtsbehorde nicht die Gruppenaufsichtsbehorde, so ist die Aufsichtsbehorde auf Er-
suchen der Gruppenaufsichtsbehdérde hin befugt, von dem Mutterunternehmen Auskunfte
Uber alle Geschéaftsangelegenheiten der Gruppe sowie Vorlage und Ubersendung aller die
Gruppe betreffenden Geschaftsunterlagen, die fir die Wahrnehmung der in § 264 ge-
nannten Aufgaben und Befugnisse der Gruppenaufsichtsbehoérde zweckdienlich sind, zu
verlangen und an die Gruppenaufsichtsbehérde weiterzuleiten.

(3) Die Aufsichtsbehorde erkennt Entscheidungen geman Artikel 231 Absatz 3 oder
6 und gemal Artikel 237 Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG einer Aufsichtsbehoérde
eines anderen Mitglied- oder Vertragsstaats als Gruppenaufsichtsbehdrde an und wendet
diese an.

§ 287
ZwangsmafBnahmen

(1) Erfullt ein Versicherungsunternehmen einer Gruppe die Anforderungen der
§§ 250 bis 272 an die Solvabilitat der Gruppe nicht oder ist die Solvabilitdt der Gruppe
gefahrdet, obwohl es die Anforderungen einhalt, oder gefahrden gruppeninterne Transak-
tionen oder Risikokonzentrationen die Finanzlage des Versicherungsunternehmens, for-
dert die Aufsichtsbehdrde das Versicherungsunternehmen auf, MaRnahmen zur unver-
zuglichen Bereinigung der Situation zu ergreifen. Gleichzeitig verlangt die Gruppenauf-
sichtsbehorde entsprechende MalRnahmen von der Versicherungs-Holdinggesellschaft
oder der gemischten Finanzholding-Gesellschaft.

(2) Ist die Aufsichtsbehdrde Gruppenaufsichtsbehérde und befindet sich der Sitz der
Versicherungs-Holdinggesellschaft, der gemischten Finanzholding-Gesellschaft oder des
Versicherungsunternehmens in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat, teilt sie der
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Aufsichtsbehoérde des anderen Staats ihre Erkenntnisse mit, damit diese die notwendigen
MaRnahmen einleiten kann.

(3) Die Aufsichtsbehérde koordiniert ihre Zwangsmalinahmen mit den anderen be-
troffenen Aufsichtsbehdrden und der Gruppenaufsichtsbehorde, insbesondere in Fallen, in
denen sich die Hauptverwaltung oder Hauptniederlassung einer Versicherungs-
Holdinggesellschaft oder einer gemischten Finanzholding-Gesellschaft nicht am Ort ihres
Sitzes befindet. Dies gilt auch, wenn die Aufsichtsbehérde Gruppenaufsichtsbehdrde ist.

Kapitel 4

Drittstaaten

§ 288
Mutterunternehmen mit Sitz in einem Drittstaat

(1) Far ein Versicherungsunternehmen einer Gruppe, dessen Mutterunternehmen
eine Versicherungs-Holdinggesellschaft, der gemischten Finanzholding-Gesellschaft oder
ein Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem Drittstaat ist, muss festgestellt werden,
ob es von der Aufsichtsbehérde des betreffenden Drittstaats in einer der Gruppenaufsicht
in den Mitglied- oder Vertragsstaaten gleichwertigen Weise beaufsichtigt wird. Die Fest-
stellung erfolgt von Amts wegen oder auf Antrag eines der betroffenen Unternehmen. Hat
die Europaische Kommission einen delegierten Rechtsakt nach Artikel 260 Absatz 3 der
Richtlinie 2009/138/EG in Bezug auf einen Drittstaat erlassen, wird dieser als verbindlich
anerkannt.

(2) Hat die Europaische Kommission keinen delegierten Rechtsakt Gber die Gleich-
wertigkeit des Aufsichtssystems des betreffenden Drittstaats erlassen, so trifft die Auf-
sichtsbehdrde, wenn sie bei Anwendung der in § 279 Absatz 2 genannten Kriterien fir die
Gruppenaufsicht zustandig ware, die Feststellung im Sinne des Absatzes 1. Sie hat vor
ihrer Entscheidung die anderen betroffenen Aufsichtsbehdrden und die Européische Auf-
sichtsbehdrde fir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung zu be-
teiligen.

(3) Die Feststellung wird anhand der durch die Europaische Kommission nach Artikel
260 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG festgelegten Kriterien getroffen. Die Gruppen-
aufsichtsbehdrde ist an eine zuvor gegeniber einem Drittstaat getroffene Feststellung
gebunden. Dies gilt nicht, wenn eine erneute Prufung erforderlich ist, weil sich das in Titel
| Kapitel VI der Richtlinie 2009/138/EG beschriebene Aufsichtssystem oder das Aufsichts-
system des Drittstaats erheblich geandert hat.

(4) Ist die Aufsichtsbehorde betroffene Aufsichtsbehérde und ist sie mit der Feststel-
lung nicht einverstanden, kann sie gemaf Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010
innerhalb von drei Monaten nach Mitteilung der Entscheidung durch die als Gruppenauf-
sichtsbehdérde handelnde Behérde die Europaische Aufsichtsbehdrde flr das Versiche-
rungswesen und die betriebliche Altersversorgung mit der Angelegenheit befassen und
um Unterstitzung bitten.

(5) Wenn die Europaische Kommission in einem delegierten Rechtsakt nach Artikel
260 Absatz 5 der Richtlinie 2009/138/EG festgestellt hat, dass die Aufsichtsvorschriften
eines Drittstaats vorlaufig als gleichwertig gelten, ist wahrend des in dem Rechtsakt ge-
nannten Zeitraums § 289 anzuwenden. Dies gilt nicht, wenn ein Versicherungsunterneh-
men mit Sitz im Inland eine Bilanzsumme aufweist, die Uber der Bilanzsumme des Mut-
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terunternehmens mit Sitz in einem Drittstaat liegt. In diesem Fall Gbernimmt die als Grup-
penaufsichtsbehérde handelnde Behérde die Aufgabe der Gruppenaufsichtsbehdrde.

§ 289
Gleichwertigkeit

(1) Ist im Uberpriifungsverfahren nach § 288 die gleichwertige Beaufsichtigung fest-
gestellt worden, erkennt die Aufsichtsbehoérde die im Drittstaat durchgefiihrte Gruppen-
aufsicht als verbindlich an.

(2) Die §§ 279 bis 287, § 293 Absatz 1, § 298 Absatz 1, § 305 Absatz 1 Nummer 1,
§ 306 Absatz 1 Nummer 1 und § 309 gelten bei der Zusammenarbeit mit den Aufsichts-
behdrden des Drittstaats entsprechend.

§ 290
Fehlende Gleichwertigkeit

(1) Findet keine gleichwertige Beaufsichtigung im Sinne des § 288 statt, sind die
§§ 250 bis 265 und die §§ 271 bis 285 sowie § 309 entsprechend anzuwenden; Absatz 4
bleibt unberthrt. Die in den §§ 250 bis 265 und §§ 271 bis 285 festgelegten allgemeinen
Grundsatze und Berechnungsmethoden sind auf der Ebene der Versicherungs-
Holdinggesellschaft, der gemischten Finanzholding-Gesellschaft oder des Drittstaats-
Versicherungsunternehmens anzuwenden.

(2) Handelt es sich bei dem Mutterunternehmen um eine Versicherungs-
Holdinggesellschaft oder eine gemischte Finanzholding-Gesellschaft, wird diese aus-
schlieBlich fir die Berechnung der Solvabilitdt der Gruppe wie ein Versicherungsunter-
nehmen behandelt. Die Solvabilitatskapitalanforderung wird nach MalRRgabe des § 257
berechnet; die Eigenmittel, die zur Einhaltung der Solvabilitdtskapitalanforderung heran-
gezogen werden kdnnen, werden gemafl Teil 2 Kapitel 2 Abschnitt 2 Unterabschnitt 1
bestimmt.

(3) Handelt es sich bei dem Mutterunternehmen um ein Versicherungsunternehmen
eines Drittstaats, wird dieses ausschlieBlich fur die Berechnung der Solvabilitdt der Grup-
pe wie ein Versicherungsunternehmen behandelt. Die Solvabilitatskapitalanforderung wird
nach Maligabe des § 258 berechnet; die Eigenmittel, die zur Einhaltung der Solvabilitats-
kapitalanforderung herangezogen werden kdnnen, werden gemalR Teil 2 Kapitel 2 Ab-
schnitt 2 Unterabschnitt 1 bestimmt.

(4) Die Aufsichtsbehdrde kann nach Konsultation der anderen betroffenen Aufsichts-
behdrden mit Zustimmung der Gruppenaufsichtsbehérde andere Methoden als die in den
§§ 249 bis 265 und §§ 271 bis 285 geregelten verwenden, wenn diese eine angemessene
Beaufsichtigung der Versicherungsunternehmen der Gruppe gewahrleisten. Sie kann ins-
besondere die Griindung einer Versicherungs-Holdinggesellschaft oder einer gemischten
Finanzholding-Gesellschaft mit Sitz in der Gemeinschaft verlangen und die Vorschriften
Uber die Beaufsichtigung von Gruppen auf die Versicherungsunternehmen der Gruppe
anwenden, an deren Spitze diese Versicherungs-Holdinggesellschaft oder gemischte Fi-
nanzholding-Gesellschaft steht. Es kdnnen nur Methoden gewahlt werden, die der Errei-
chung der Ziele der Gruppenaufsicht dienlich sind. Die Aufsichtsbehdrde hat die anderen
betroffenen Aufsichtsbehérden und die Europaische Kommission Uber die gewahlten Me-
thoden zu unterrichten.
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(5) Fir die Zusammenarbeit mit den Aufsichtsbehérden des Drittstaats gilt
§ 289 Absatz 2.

§ 291
Ebene der Beaufsichtigung

(1) Ist ein Mutterunternehmen mit Sitz in einem Drittstaat selbst Tochterunternehmen
einer Versicherungs-Holdinggesellschaft oder gemischten Finanzholding-Gesellschaft mit
Sitz aullerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums oder eines Drittstaats-
Versicherungsunternehmens, wird die in § 288 genannte Uberpriifung nur auf der Ebene
des obersten Mutterunternehmens, das eine Drittstaats-Versicherungs-
Holdinggesellschaft, eine gemischte Drittstaats-Finanzholding-Gesellschaft oder ein Dritt-
staats-Versicherungsunternehmen ist, vorgenommen.

(2) Die Aufsichtsbehdrde kann bei fehlender gleichwertiger Beaufsichtigung auf einer
niedrigeren Ebene bei einem Mutterunternehmen von Versicherungsunternehmen eine
erneute Uberpriifung vornehmen, unabhéngig davon, ob es sich dabei um eine Dritt-
staats-Versicherungs-Holdinggesellschaft, eine gemischte Drittstaats-Finanzholding-
Gesellschaft oder ein Drittstaats-Versicherungsunternehmen handelt. In diesem Fall er-
lautert die in § 288 Absatz 2 genannte Aufsichtsbehérde der Gruppe die Entscheidung.
§ 290 ist entsprechend anzuwenden.

Kapitel 5

Versicherungs-Holdinggesellschaften und gemischte Finanzholding-
Gesellschaften

§ 292
Gruppeninterne Transaktionen

Haben ein oder mehrere Versicherungsunternehmen eine gemischte Versicherungs-
Holdinggesellschaft oder eine gemischte Finanzholding-Gesellschaft als Mutterunterneh-
men, unterliegen die gruppeninternen Transaktionen zwischen diesen Versicherungsun-
ternehmen und der gemischten Versicherungs-Holdinggesellschaft der allgemeinen Auf-
sicht. Die §§ 274, 284 bis 286, 287, § 293 Absatz 1, § 298 Absatz 1,
§ 305 Absatz 1 Nummer 1 und § 328 sind entsprechend anzuwenden.

§ 293
Aufsicht

(1) Far Versicherungs-Holdinggesellschaften und gemischte Finanzholding-
Gesellschaften gelten neben dem Absatz 3 die §§4, 16 bis 18, 23 bis 26, 29, 30,
32, 47 Nummer 1, 2 und 5 bis 7 sowie die §§ 303, 305, 306, 310 und 333 entsprechend;
§ 299 bleibt unberihrt. Fir Unternehmen, die auch das Erst- oder Rlickversicherungsge-
schéaft betreiben, gelten neben Absatz 2 nur die Vorschriften Uber die Beaufsichtigung von
Erst- oder Ruckversicherungsunternehmen.
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(2) In den Fallen des § 287 kann die Aufsichtsbehoérde die erforderlichen Maf3nah-
men auch gegenuber der jeweiligen Versicherungs-Holdinggesellschaft oder gemischten
Finanzholding-Gesellschaft anordnen.

(3) Die Aufsichtsbehérde kann Befugnisse, die Organen einer Versicherungs-
Holdinggesellschaft oder gemischte Finanzholding-Gesellschaft nach Gesetz, Satzung
oder Geschéaftsordnung zustehen, ganz oder teilweise auf einen Sonderbeauftragten
Ubertragen, wenn

1. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass ein oder mehrere Geschéaftsleiter
oder ein oder mehrere Aufsichtsratsmitglieder die Voraussetzungen des § 24 nicht er-
fallen oder

2. die Versicherungs-Holdinggesellschaft oder gemischte Finanzholding-Gesellschaft
nachhaltig gegen Bestimmungen dieses Gesetzes, des Versicherungsvertragsgeset-
zes, des Geldwaschegesetzes, der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 oder gegen die
zur Durchfuhrung dieses Gesetzes erlassenen Rechtsverordnungen, die zur Durch-
fuhrung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 oder der Richtlinie 2009/138/EG erlasse-
nen Rechtsakte oder gegen Anordnungen der Aufsichtsbehoérde verstof3en hat.

§ 307 Absatz 1 Satz 2 und 3, Absatz 2 bis 4 ist entsprechend anzuwenden.

(4) Fir Unternehmen mit Sitz im Inland, deren Haupttatigkeit der Erwerb und das
Halten unmittelbarer oder mittelbarer Beteiligungen an Erst- oder Rickversicherungsun-
ternehmen oder Pensionsfonds ist und die nicht bereits der Aufsicht nach diesem Gesetz
unterliegen, gelten die Absatze 1 bis 3 entsprechend.

Teil 6

Aufsicht: Aufgaben und allgemeine Befugnisse,
Organisation

Kapitel 1

Aufgaben und allgemeine Vorschriften

§ 294
Aufgaben

(1) Hauptziel der Beaufsichtigung ist der Schutz der Versicherungsnehmer und der
Begunstigten von Versicherungsleistungen.

(2) Die Aufsichtsbehdrde Uberwacht den gesamten Geschéftsbetrieb der Versiche-
rungsunternehmen im Rahmen einer rechtlichen Aufsicht im Allgemeinen und einer Fi-
nanzaufsicht im Besonderen. Sie achtet dabei auf die Einhaltung der Gesetze, die fir den
Betrieb des Versicherungsgeschafts gelten, und bei Erstversicherungsunternehmen zu-
satzlich auf die ausreichende Wahrung der Belange der Versicherten. Dabei berlicksich-
tigt sie in angemessener Weise die mdglichen Auswirkungen ihrer Entscheidungen auf die
Stabilitat des Finanzsystems in den jeweils betroffenen Staaten des Europaischen Wirt-
schaftsraums. Im Fall auRergewohnlicher Bewegungen an den Finanzmarkten bertck-
sichtigt sie die potentiellen prozyklischen Effekte ihrer Mallnahmen.
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(3) Gegenstand der rechtlichen Aufsicht ist die ordnungsgemafRe Durchfihrung des
Geschéftsbetriebs einschlieRlich der Einhaltung der aufsichtsrechtlichen, der das Versi-
cherungsverhaltnis betreffenden und aller sonstigen die Versicherten betreffenden Vor-
schriften sowie der rechtlichen Grundlagen des Geschéftsplans.

(4) Im Rahmen der Finanzaufsicht hat die Aufsichtsbehdrde fir die gesamte Ge-
schaftstatigkeit auf die dauernde Erflllbarkeit der Verpflichtungen aus den Versicherun-
gen und hierbei insbesondere auf die Solvabilitdt sowie die langfristige Risikotragfahigkeit
des Versicherungsunternehmens, die Bildung ausreichender versicherungstechnischer
Ruckstellungen, die Anlage in entsprechenden geeigneten Vermoégenswerten und die
Einhaltung der kaufmannischen Grundsatze einschlief3lich einer ordnungsgemaflen Ge-
schéaftsorganisation und die Einhaltung der Ubrigen finanziellen Grundlagen des Ge-
schaftsbetriebs zu achten.

(5) Die Aufsichtsbehdrde pruft und beurteilt regelmafig die Strategien, Prozesse und
Meldeverfahren, die von den Versicherungsunternehmen zwecks Einhaltung der geman
der Richtlinie 2009/138/EG erlassenen Rechts- und Verwaltungsvorschriften festgelegt
wurden (aufsichtliches Uberprifungsverfahren). Das aufsichtliche Uberprifungsverfahren
umfasst die Bewertung der qualitativen Anforderungen hinsichtlich der Geschéaftsorgani-
sation, die Bewertung der Risiken, denen die Unternehmen ausgesetzt sind oder sein
koénnten, und die Bewertung der Fahigkeit der Unternehmen, diese Risiken unter Berlick-
sichtigung des jeweiligen Geschaftsumfelds zu beurteilen und ihnen standzuhalten. Die
Aufsichtsbehérde legt die Mindesthaufigkeit und den Anwendungsbereich dieser Uberprii-
fungen, Beurteilungen und Bewertungen unter Berticksichtigung von Art, Umfang und
Komplexitat der Tatigkeiten des betreffenden Versicherungsunternehmens fest.

(6) Die Aufsicht erstreckt sich Uber das Inland hinaus auf die in anderen Mitglied-
oder Vertragsstaaten Uber Niederlassungen oder im Dienstleistungsverkehr ausgetibte
Geschéftstatigkeit. Dabei wird die Finanzaufsicht in alleiniger Zustandigkeit, die Aufsicht
im Ubrigen im Zusammenwirken mit der Aufsichtsbehtérde des anderen Mitglied- oder
Vertragsstaats wahrgenommen.

(7) Die Aufsicht hat sich auch auf die Liquidation eines Unternehmens und auf die
Abwicklung der bestehenden Versicherungen zu erstrecken, wenn der Geschaftsbetrieb
untersagt oder freiwillig eingestellt oder die Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb widerrufen
wird.

(8) Die Aufsichtsbehérden nehmen ihre Aufgaben und Befugnisse nur im 6ffentlichen
Interesse wabhr.

§ 295
Verwenden von Ratings

Die nach diesem Gesetz zustandige Aufsichtsbehodrde ist auch sektoral zustandige
Behdrde im Sinne der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009, in der jeweils geltenden Fassung,
fur die in den Geltungsbereich der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 einbezogenen Unter-
nehmen, die der Aufsicht nach diesem Gesetz unterliegen.
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§ 296
Grundsatz der VerhaltnismaBigkeit

(1) Die Aufsichtsbehoérde wendet die Vorschriften dieses Gesetzes auf eine Art und
Weise an, die der Art, dem Umfang und der Komplexitat der Risiken angemessen ist, die
mit der Tatigkeit der von ihnen beaufsichtigten Unternehmen einher gehen.

(2) Absatz 1 qilt flir den Verordnungsgeber entsprechend, soweit dieses Gesetz zum
Erlass von Rechtsverordnungen ermachtigt.

§ 297
Ermessen
(1) Die Aufsichtsbehorde trifft ihnre MalRnahmen nach pflichtgemafem Ermessen.

(2) Kommen zur Abwehr einer Gefahr mehrere Mittel in Betracht, so genlgt es,
wenn eines davon bestimmt wird. Dem Betroffenen ist auf Antrag zu gestatten, ein ande-
res ebenso wirksames Mittel anzuwenden, sofern die Belange der Versicherten dadurch
nicht starker beeintrachtigt werden.

§ 298
Allgemeine Aufsichtsbefugnisse

(1) Gegenuber Erstversicherungsunternehmen, den Mitgliedern ihres Vorstands so-
wie sonstigen Geschaftsleitern und den die Erstversicherungsunternehmen kontrollieren-
den Personen kann die Aufsichtsbehoérde alle MalRnahmen ergreifen, die geeignet und
erforderlich sind, um Missstande zu vermeiden oder zu beseitigen. Ein Missstand ist jedes
Verhalten eines Versicherungsunternehmens, das den Aufsichtszielen des § 294 Absatz 2
widerspricht. Missstande sind auch Schwachen oder Mangel, die die Aufsichtsbehdrde im
Rahmen des aufsichtlichen Uberprifungsverfahrens festgestellt hat.

(2) Gegenuber Ruckversicherungsunternehmen, den Mitgliedern ihres Vorstands
sowie sonstigen Geschaftsleitern oder den die Rlckversicherungsunternehmen kontrollie-
renden Personen kann die Aufsichtsbehérde alle Mallhahmen ergreifen, die geeignet und
erforderlich sind, um sicherzustellen, dass

1. die Gesetze, die fur den Betrieb des Ruckversicherungsgeschafts gelten und die auf-
sichtsbehdérdlichen Anordnungen eingehalten werden,

2. insbesondere die Ruckversicherungsunternehmen jederzeit in der Lage sind, ihre
Verpflichtungen aus den Ruckversicherungsverhaltnissen zu erflllen und

3. Schwachen oder Mangel beseitigt werden, die die Aufsichtsbehorde im Rahmen des
aufsichtlichen Uberprifungsverfahrens festgestellt hat.

(3) Die Aufsichtsbehorde darf einen Rickversicherungs- oder Retrozessionsvertrag,
den ein Versicherungsunternehmen mit einem Rulckversicherungsunternehmen oder ei-
nem nach Artikel 14 der Richtlinie 2009/138/EG zugelassenen Erstversi-
cherungsunternehmen geschlossen hat, nur aus Grinden zurlickweisen, die sich nicht
unmittelbar auf die finanzielle Soliditat des anderen Unternehmens beziehen.
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(4) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung,
allgemein oder flir einzelne Versicherungszweige den Versicherungsunternehmen und
Vermittlern von Versicherungsvertragen zu untersagen, dem Versicherungsnehmer in
irgendeiner Form Sondervergitungen zu gewahren; ebenso kann es allgemein oder fir
einzelne Versicherungszweige den Versicherungsunternehmen untersagen, Beglinsti-
gungsvertrage abzuschlieRen und zu verlangern. Die Ermachtigung kann durch Rechts-
verordnung auf die Bundesanstalt Ubertragen werden. Rechtsverordnungen nach den
Satzen 1 und 2 bediirfen nicht der Zustimmung des Bundesrates.

§ 299
Erweiterung der Aufsichtsbefugnisse

Die Aufsichtsbehdrde kann MaRnahmen nach § 298 Absatz 1 oder 2 auch unmittel-
bar ergreifen gegeniber

1. anderen Unternehmen, auf die ein Versicherungsunternehmen Tatigkeiten ausge-
gliedert hat, und

2. Versicherungs-Holdinggesellschaften im Sinne des § 7 Nummer 31, gemischte Versi-
cherungs-Holdinggesellschaften im Sinne des § 7 Nummer 11 und gemischten Fi-
nanzholding-Gesellschaften im Sinne des § 7 Nummer 10 sowie gegenuber den Per-
sonen, die die Geschéafte dieser Holdinggesellschaften tatsachlich flihren.

§ 300
Anderung des Geschiftsplans

Die Aufsichtsbehdrde kann verlangen, dass ein Geschéftsplan vor Abschluss neuer
Versicherungsvertrage geandert wird. Wenn es zur Wahrung der Belange der Versicher-
ten notwendig erscheint, kann die Aufsichtsbehorde einen Geschéaftsplan mit Wirkung fur
bestehende sowie fir noch nicht abgewickelte Versicherungsverhaltnisse andern oder
aufheben. Die Satze 1 und 2 gelten nicht fir Rickversicherungsunternehmen.

§ 301
Kapitalaufschlag

(1) Die Aufsichtsbehorde kann einen Kapitalaufschlag auf die Solvabilitatskapitalan-
forderung fir ein Versicherungsunternehmen nur festsetzen, wenn

1. das Risikoprofil des Versicherungsunternehmens erheblich von den Annahmen ab-
weicht, die der Solvabilitdtskapitalanforderung zugrunde liegen, die unter Verwen-
dung der Standardformel berechnet wurde, und wenn die Forderung gemaf
§ 96 Absatz 2, ein internes Modell zu verwenden, unangemessen ist oder erfolglos
war oder ein gemal § 96 Absatz 2 gefordertes internes Voll- oder Partialmodell noch
entwickelt wird,

2. das Risikoprofil des Versicherungsunternehmens erheblich von den Annahmen ab-
weicht, die der Solvabilitatskapitalanforderung zugrunde liegen, die gemaR einem als
Voll- oder Partialmodell verwendeten internen Modell berechnet wurde, weil bestimm-
te quantifizierbare Risiken nur unzureichend erfasst wurden und die Anpassung des
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Modells zwecks einer besseren Abbildung des tatsachlichen Risikoprofils innerhalb
eines angemessenen Zeitrahmens fehlgeschlagen ist,

3. die Geschaftsorganisation eines Versicherungsunternehmens erheblich von den in
Teil 2 Kapitel 1 Abschnitt 3 festgelegten Standards abweicht und wenn

a) diese Abweichungen das Unternehmen daran hindern, die Risiken, denen es
ausgesetzt ist oder ausgesetzt sein kénnte, angemessen zu erkennen, zu mes-
sen, zu Uberwachen, zu steuern und Uber sie Bericht zu erstatten, und

b) die Anwendung anderer MalRnhahmen die Mangel wahrscheinlich nicht innerhalb
eines angemessenen Zeitrahmens ausreichend beheben wird

oder

4. das Versicherungsunternehmen die Matching-Anpassung gemaly § 80, die Volatili-
tatsanpassung gemalR § 82 oder die UbergangsmaRnahmen gemal § 350 oder
§ 351 anwendet und die Aufsichtsbehérde zu dem Schluss gelangt, dass das Risi-
koprofil dieses Unternehmens erheblich von den Annahmen abweicht, die dieser An-
passung oder Ubergangsmafnahme zugrundeliegen.

(2) Inden in Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 und 2 genannten Fallen wird der Kapitalauf-
schlag so berechnet, dass die Erflllung der Anforderungen des § 97 Absatz 2 durch das
Unternehmen sichergestellt ist. In den in Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 genannten Fallen
muss der Kapitalaufschlag proportional zu den wesentlichen Risiken sein, die mit den
Mangeln einhergehen und die zu der Entscheidung der Aufsichtsbehdrde gefihrt haben,
den Kapitalaufschlag festzusetzen. In den in Absatz 1 Satz 1 Nummer 4 genannten Féllen
muss der Kapitalaufschlag proportional zu den wesentlichen Risiken sein, die sich aus
den dort bezeichneten Abweichungen ergeben.

(3) Die Festsetzung eines Kapitalaufschlags entbindet in den in Absatz 1 Satz 1
Nummer 2 und 3 genannten Fallen das Versicherungsunternehmen nicht davon, die fest-
gestellten Mangel zu beheben; die Aufsichtsbehoérde ergreift, soweit erforderlich, weitere
MalRnahmen zur Beseitigung des Missstands.

(4) Der Kapitalaufschlag wird von der Aufsichtsbehdrde mindestens einmal jahrlich
Uberprift; er wird aufgehoben, sobald das Unternehmen die ihm zugrunde liegenden
Mangel beseitigt hat.

(5) Die Solvabilitatskapitalanforderung einschlieRlich des vorgeschriebenen Kapital-
aufschlags ersetzt die unzureichende Solvabilitdtskapitalanforderung. Bei der Berechnung
der Risikomarge nach § 78 bleibt ein gemal Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 festgesetzter
Kapitalaufschlag aul3er Betracht.

§ 302
Untersagung einer Beteiligung

(1) Ist ein Erstversicherungsunternehmen an einem anderen Unternehmen, das nicht
der Aufsicht unterliegt, beteiligt und ist die Beteiligung nach ihrer Art oder ihrem Umfang
geeignet, das Versicherungsunternehmen zu gefahrden, so kann die Aufsichtsbehdrde
dem Versicherungsunternehmen die Fortsetzung der Beteiligung untersagen oder nur
unter der Bedingung gestatten, dass sich das Unternehmen nach § 341k des Handelsge-
setzbuchs sowie nach den §§ 35 und 36 dieses Gesetzes auf seine Kosten oder auf Kos-
ten des Versicherungsunternehmens priifen lasst. Verweigert das Unternehmen dies oder
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ergeben sich bei der Prifung Bedenken gegen die Beteiligung, so hat die Aufsichtsbehor-
de dem Versicherungsunternehmen die Fortsetzung zu untersagen.

(2) Als Beteiligung im Sinne des Absatzes 1 gilt es auch, wenn ein Vorstands- oder
Aufsichtsratsmitglied des Versicherungsunternehmens auf die Geschéftsfihrung eines
anderen Unternehmens mafRRgebenden Einfluss ausiibt oder auszuliben in der Lage ist.

§ 303
Abberufung von Personen mit Schliisselaufgaben, Verwarnung

(1) Die Aufsichtsbehérde kann eine Person, die ein Versicherungsunternehmen tat-
sachlich leitet oder fir andere Schllsselaufgaben in einem Versicherungsunternehmen
verantwortlich ist, verwarnen, wenn das Versicherungsunternehmen gegen Bestimmun-
gen dieses Gesetzes, des Versicherungsvertragsgesetzes, des Geldwaschegesetzes, der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012, gegen die zur Durchflihrung dieses Gesetzes erlassenen
Rechtsverordnungen, die zur Durchfihrung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 oder der
Richtlinie 2009/138/EG erlassenen Rechtsakte oder gegen Anordnungen der Aufsichts-
behdrde verstolit. Gegenstand der Verwarnung ist die Feststellung des entscheidungsre-
levanten Sachverhalts und des hierdurch begriindeten Verstoles.

(2) Die Aufsichtsbehorde kann die Abberufung einer Person, die ein Versicherungs-
unternehmen tatsachlich leitet oder fir andere Schlisselaufgaben in einem Versiche-
rungsunternehmen verantwortlich ist, verlangen und dieser Person die Ausibung ihrer
Tatigkeit untersagen, wenn

1. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass die Person die Voraussetzungen
des § 24 nicht erfillt,

2. die Person als Geschéftsleiter vorsatzlich oder leichtfertig gegen die Bestimmungen
dieses Gesetzes, des Versicherungsvertragsgesetzes, des Geldwaschegesetzes, der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012, gegen die zur Durchfiihrung dieses Gesetzes erlas-
senen Rechtsverordnungen, die zur Durchfihrung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
oder der Richtlinie 2009/138/EG erlassenen Rechtsakte oder gegen Anordnungen
der Aufsichtsbehdrde verstolien hat und sie trotz Verwarnung durch die Aufsichtsbe-
horde dieses Verhalten fortsetzt oder

3. der Person als Aufsichtsratsmitglied wesentliche VerstolRe des Unternehmens gegen
die Grundsatze einer ordnungsgemaflen Geschaftsfihrung wegen sorgfaltswidriger
Ausiibung ihrer Uberwachungs- und Kontrollfunktion verborgen geblieben sind oder
sie nicht alles Erforderliche zur Beseitigung festgestellter Verstéie veranlasst hat und
sie dieses Verhalten trotz Verwarnung durch die Aufsichtsbehérde fortsetzt.

(3) Wenn das Gericht auf Antrag des Aufsichtsrats ein Aufsichtsratsmitglied abzube-
rufen hat, kann dieser Antrag bei Vorliegen der Voraussetzungen nach Absatz 2 Nummer

1 oder 2 auch von der Aufsichtsbehérde gestellt werden, wenn der Aufsichtsrat dem Ab-
berufungsverlangen der Aufsichtsbehdrde nicht nachgekommen ist.

§ 304
Widerruf der Erlaubnis
(1) Die Erlaubnis zum Geschéftsbetrieb ist zu widerrufen,

1. soweit das Versicherungsunternehmen ausdriicklich auf sie verzichtet,
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2. wenn das Versicherungsunternehmen die Mindestkapitalanforderung nicht erfullt und
die Aufsichtsbehérde der Auffassung ist, dass der vorgelegte Finanzierungsplan of-
fensichtlich unzureichend ist oder es dem Unternehmen nicht gelingt, innerhalb von
drei Monaten nach Feststellung der Nichtbedeckung der Mindestkapitalanforderung
den genehmigten Finanzierungsplan zu erflillen,

3. wenn das Versicherungsunternehmen gemanl § 229 von dem Sicherungsfonds aus-
geschlossen wurde oder

4. wenn das Insolvenzverfahren eroffnet ist.

Der Widerruf der Erlaubnis steht den im Rahmen des Insolvenzverfahrens erforderlichen
Rechtshandlungen des Versicherungsunternehmens nicht entgegen.

(2) Die Erlaubnis soll widerrufen werden, wenn das Versicherungsunternehmen seit
der Erteilung innerhalb von zwdlf Monaten von ihr keinen Gebrauch gemacht hat oder seit
mehr als sechs Monaten den Geschéftsbetrieb eingestellt hat.

(3) Die Aufsichtsbehorde kann die Erlaubnis ganz oder teilweise widerrufen, wenn

1. das Unternehmen die Voraussetzungen fir die Erteilung der Erlaubnis nicht mehr
erfullt oder

2. das Unternehmen in schwerwiegender Weise Verpflichtungen verletzt, die ihm nach
dem Gesetz oder dem Geschaftsplan obliegen.

(4) Die Aufsichtsbehérde unterrichtet die Aufsichtsbehdrden aller Gbrigen Mitglied-
oder Vertragsstaaten, in denen das Unternehmen seine Geschaftstatigkeit ausubt, und
die Europdaische Aufsichtsbehdrde flr das Versicherungswesen und die betriebliche Al-
tersversorgung uber den Widerruf der Erlaubnis. Allein oder zusammen mit diesen Behor-
den trifft sie alle Malnahmen, die geeignet sind, die Belange der Versicherten eines Erst-
versicherungsunternehmens oder die Interessen der Vorversicherer eines Ruckversiche-
rungsunternehmens zu wahren. Insbesondere kann sie die freie Verfligung Uber die Ver-
maogensgegenstande des Unternehmens einschranken oder untersagen sowie die Ver-
maogensverwaltung geeigneten Personen Ubertragen.

(5) Nach dem Widerruf der Erlaubnis dirfen keine neuen Versicherungsvertrage
mehr abgeschlossen und friher abgeschlossene weder erhéht noch verlangert werden.

(6) Bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit wirkt der Widerruf der Erlaubnis
fir den gesamten Geschéaftsbetrieb wie ein Auflésungsbeschluss. Auf Anzeige der Auf-
sichtsbehdrde wird der Widerruf im Handelsregister eingetragen.

(7) 48 Absatz 4 Satz 1 und § 49 Absatz 2 Satz 2 des Verwaltungsverfahrensgeset-
zes Uber die Jahresfrist sind nicht anzuwenden.

§ 305
Befragung, Auskunftspflicht
(1) Die Aufsichtsbehorde ist befugt,
1. von den Versicherungsunternehmen, den Mitgliedern ihrer Organe, ihren Beschaftig-
ten sowie den die Unternehmen kontrollierenden Personen Auskinfte Uber alle Ge-

schaftsangelegenheiten sowie Vorlage oder Ubersendung aller Geschéaftsunterlagen,
im Einzelfall insbesondere der allgemeinen Versicherungsbedingungen, der Tarife,
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der Formblatter und sonstigen Druckstlicke, die das Versicherungsunternehmen im
Verkehr mit den Versicherungsnehmern oder den abgebenden Versicherungsunter-
nehmen (Vorversicherern) verwendet, sowie der Unternehmensvertrage und der Ver-
trage Uber Ausgliederungen zu verlangen und

von einem in die Gruppenaufsicht nach Teil 5 einbezogenen Versicherungsunter-
nehmen und den in Nummer 1 genannten Personen Auskilnfte und die Vorlage von
Unterlagen Uber die Geschaftsangelegenheiten zu verlangen, die der Gruppenauf-
sicht dienlich sind; Ubermittelt das Versicherungsunternehmen diese Informationen
trotz Aufforderung nicht innerhalb einer angemessenen Frist, so kann die Aufsichts-
behérde auch von allen anderen der Gruppe angehérigen Unternehmen die Auskunf-
te sowie Ubersendung oder Vorlage der Unterlagen verlangen.

(2) Die Aufsichtsbehoérde hat die Rechte nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 auch ge-

genuber

1.

Personen und Unternehmen, die als Versicherungsvertreter oder Versicherungsmak-
ler an ein Versicherungsunternehmen Versicherungsvertrage vermitteln oder vermit-
telt haben, soweit es flr die Beurteilung des Geschaftsbetriebs und der Vermodgens-
lage des Versicherungsunternehmens oder der Erfiillung der Pflichten nach den
§§ 53 bis 56 oder den Vorschriften des Geldwaschegesetzes durch ein Versiche-
rungsunternehmen im Sinne des § 52 bedeutsam ist;

Personen und Unternehmen, auf die ein Versicherungsunternehmen Funktionen oder
Tatigkeiten ausgegliedert hat sowie seinen Abschlussprifern und unabhangigen
Treuhandern im Sinne dieses Gesetzes oder des Versicherungsvertragsgesetzes; die
Auskunftspflicht der Abschlusspriifer beschrankt sich auf Tatsachen, die ihnen im
Rahmen der Abschlussprifung bekannt geworden sind;

Personen und Unternehmen, die eine Beteiligungsabsicht nach § 17 Absatz 1 Num-
mer 1 angezeigt haben oder die im Rahmen eines Erlaubnisantrags nach § 9 als In-
haber bedeutender Beteiligungen angegeben werden;

den Inhabern einer bedeutenden Beteiligung an einem Versicherungsunternehmen
und den von ihnen kontrollierten Unternehmen;

Personen und Unternehmen, bei denen Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass
es sich um Personen oder Unternehmen im Sinne der Nummer 4 handelt und

Personen und Unternehmen, die mit einer Person oder einem Unternehmen im Sinne
der Nummern 3 bis 5 nach § 15 des Aktiengesetzes verbunden sind.

(3) Ein Unternehmen, bei dem feststeht oder Tatsachen die Annahme rechtfertigen,

dass es unerlaubte Versicherungsgeschafte (§ 308 Absatz 1 Satz 1) betreibt oder dass es
in die Anbahnung, den Abschluss oder die Abwicklung unerlaubter Versicherungsgeschaf-
te einbezogen ist oder war, sowie die Mitglieder der Organe und die Gesellschafter und
Beschaftigten eines solchen Unternehmens haben der Aufsichtsbehérde auf Verlangen
Auskiinfte Uber alle Geschaftsangelegenheiten zu erteilen und Unterlagen vorzulegen.
Mitglieder eines Organs, Gesellschafter sowie Beschéftigte haben auf Verlangen auch
nach Ausscheiden aus dem Organ oder dem Unternehmen Auskunft zu erteilen und Un-
terlagen vorzulegen.

(4) Absatz 3 ist entsprechend anzuwenden, soweit

feststeht oder Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass Unternehmen oder Perso-
nen in die Anbahnung, den Abschluss oder die Abwicklung von Versicherungsge-
schaften einbezogen sind, die in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat oder in
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einem Drittstaat entgegen einem entsprechenden Verbot in diesem Staat erbracht
werden und

2. die zustandige Behorde des anderen Staats ein entsprechendes Ersuchen an die
Aufsichtsbehdrde stellt.

(5) Wer nach den Absatzen 1 bis 3 zur Erteilung einer Auskunft verpflichtet ist, kann
die Auskunft auf solche Fragen verweigern, deren Beantwortung ihn selbst oder einen der
in § 383 Absatz 1 Nummer 1 bis 3 der Zivilprozessordnung bezeichneten Angehdrigen der
Gefahr strafrechtlicher Verfolgung oder eines Verfahrens nach dem Gesetz Uber Ord-
nungswidrigkeiten aussetzen wirde.

(6) Die Aufsichtsbehorde darf einzelne Daten aus der Datei nach § 24c Absatz 1
Satz 1 des Kreditwesengesetzes abrufen, soweit dies zur Erfullung ihrer aufsichtlichen
Aufgaben nach diesem Gesetz, insbesondere im Hinblick auf unerlaubt betriebene Versi-
cherungsgeschéfte, erforderlich ist und besondere Eilbedurftigkeit im Einzelfall vorliegt.
§ 24c Absatz 4 des Kreditwesengesetzes ist entsprechend anzuwenden.

§ 306
Betreten und Durchsuchen von Raumen; Beschlagnahme
(1) Die Aufsichtsbehorde ist befugt,

1. auch ohne besonderen Anlass in den Geschaftsrdumen der Versicherungsunterneh-
men Prifungen des Geschaftsbetriebs vorzunehmen; dabei darf sie im Rahmen der
Gruppenaufsicht nach Teil 5 Prifungen der Informationen nach § 305 Absatz 1
Nummer 2 und § 284 auch bei dem Versicherungsunternehmen, das der Gruppen-
aufsicht unterliegt, bei verbundenen Unternehmen dieses Versicherungsunterneh-
mens, bei Mutterunternehmen dieses Versicherungsunternehmens und bei verbun-
denen Unternehmen eines Mutterunternehmens dieses Versicherungsunternehmens
vornehmen und

2. Prifungen auch so vorzunehmen, dass sie an einer von dem Versicherungsunter-
nehmen nach § 341k des Handelsgesetzbuchs veranlassten Prifung teilnimmt und
selbst die Feststellungen trifft, die sie fur nétig halt; dies gilt nicht fir Versicherungs-
unternehmen, die als kleinere Vereine anerkannt sind;

3. an von ihr durchgefihrten Prifungen nach den Nummern 1 und 2 Personen zu betei-
ligen, die nach § 341k in Verbindung mit § 319 des Handelsgesetzbuchs zu Ab-
schlussprifern bestimmt werden kdnnen oder diese Personen mit der Durchflihrung
von Prifungen nach den Nummern 1 und 2 zu beauftragen; fir diese Personen gilt
die Bestimmung des § 323 des Handelsgesetzbuchs fur Abschlussprifer sinngemafg;

4. zu Sitzungen des Aufsichtsrats und Tagungen der Hauptversammlung oder der
obersten Vertretung Vertreter zu entsenden, denen auf Verlangen das Wort zu ertei-
len ist und

5. die Einberufung der in Nummer 4 bezeichneten Sitzungen und Tagungen sowie die
Ankiindigung von Gegenstanden zur Beschlussfassung zu verlangen.

Im Hinblick auf eine Angleichung der bewahrten Aufsichtspraktiken haben die Mitarbeiter
der Europaischen Aufsichtsbehodrde fur das Versicherungswesen und die betriebliche Al-
tersversorgung gemal Artikel 21 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 des Euro-
paischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer Euro-
paischen Aufsichtsbehorde (Europaische Aufsichtsbehdrde fiir das Versicherungswesen
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und die betriebliche Altersversorgung), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG
und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/79/EG der Kommission (ABI. L 331 vom
15.12.2010, S. 48) das Recht, sich an Prifungen der in der Richtlinie 2009/138/EG ge-
nannten Aufsichtskollegien in den Geschaftsraumen der Versicherungsunternehmen zu
beteiligen, die gemeinsam von der Aufsichtsbehdrde und mindestens einer zustandigen
Behdrde eines anderen Mitglied- oder Vertragsstaats durchgefihrt werden.

(2) Die Aufsichtsbehdrde hat die Rechte nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 und 3
auch gegenuber

1. Personen und Unternehmen, die als Versicherungsvertreter oder Versicherungsmak-
ler an ein Versicherungsunternehmen Versicherungsvertrage vermitteln oder vermit-
telt haben,

2. Personen und Unternehmen, auf die ein Versicherungsunternehmen Funktionen oder
Tatigkeiten ausgegliedert hat,

3. Personen und Unternehmen, die eine Beteiligungsabsicht nach § 17 Absatz 1 Num-
mer 1 angezeigt haben oder die im Rahmen eines Erlaubnisantrags nach § 9 als In-
haber bedeutender Beteiligungen angegeben werden,

4. den Inhabern einer bedeutenden Beteiligung an einem Versicherungsunternehmen
und den von ihnen kontrollierten Unternehmen,

5. Personen und Unternehmen, bei denen Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass
es sich um Personen oder Unternehmen im Sinne der Nummer 4 handelt und

6. Personen und Unternehmen, die mit einer Person oder einem Unternehmen im Sinne
der Nummern 3 bis 5 nach § 15 des Aktiengesetzes verbunden sind.

Fir die Falle des Satzes 1 Nummer 1 gilt dies nur insoweit, als es fir die Beurteilung des
Geschéaftsbetriebs und der Vermdgenslage des Versicherungsunternehmens oder der
Erfullung der Pflichten nach den §§ 53 bis 56 oder den Vorschriften des Geldwaschege-
setzes durch ein Versicherungsunternehmen im Sinne des § 52 bedeutsam ist. Gegen-
Uber den in Satz 1 Nummer 3 bis 6 genannten Personen und Unternehmen kann die Auf-
sichtsbehorde MaRnahmen nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 4 und 5 ergreifen, wenn An-
haltspunkte flr einen Untersagungsgrund nach § 18 Absatz 1 Satz1 Nummer 1 bis 6
und Absatz 2 vorliegen.

(3) Beabsichtigt die Aufsichtsbehérde in Wahrnehmung der Finanzaufsicht in den
Geschaftsraumen einer Niederlassung nach § 58, einer Niederlassung eines Riickversi-
cherungsunternehmens oder in den Geschaftsraumen eines Dienstleisters, auf den ein
Versicherungsunternehmen Tatigkeiten ausgegliedert hat, durch eigenes Personal oder
durch Beauftragte Prifungen vorzunehmen, so unterrichtet sie hiervon die Aufsichtsbe-
horde des anderen Mitglied- oder Vertragsstaats. Wird der Aufsichtsbehdrde untersagt, ihr
Recht auf Durchfiihrung dieser Prifungen vor Ort wahrzunehmen, oder ist es ihr tatsach-
lich nicht moglich, an der Prufung teilzunehmen, kann sie gemaf Artikel 19 der Verord-
nung (EU) Nr. 1094/2010 die Europaische Aufsichtsbehoérde fiir das Versicherungswesen
und die betriebliche Altersversorgung mit der Angelegenheit befassen und um Unterstit-
zung bitten. Die Aufsichtsbehdrde kann die Prifung eines Dienstleisters an die Aufsichts-
behdrde des Mitglied- oder Vertragsstaats delegieren, in dem der Dienstleister ansassig
ist.

(4) Soweit es zur Feststellung der Art oder des Umfangs der Geschafte oder Tatig-
keiten erforderlich ist, darf die Aufsichtsbehérde Prifungen in den Raumen der gemal
§ 305 Absatz 3 und 4 auskunfts- und vorlagepflichtigen Personen und Unternehmen vor-
nehmen.
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(5) Die Bediensteten der Aufsichtsbehtrde und die nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 3
beteiligten oder beauftragten Personen durfen fur Prifungen nach Absatz 1 Satz 1 Num-
mer 1 und 2 in den Fallen des Absatzes 1 Satz 1 Nummer 4 und des Absatzes 4 die Ge-
schaftsraume des gepriften Unternehmens innerhalb der Ublichen Betriebs- und Ge-
schaftszeiten betreten und besichtigen, im Fall des Absatzes 4 auch durchsuchen. Zur
Verhltung dringender Gefahren fir die 6ffentliche Sicherheit und Ordnung dirfen sie die-
se Raume auch auflerhalb der Ublichen Betriebs- und Geschéaftszeiten betreten und be-
sichtigen; unter dieser Voraussetzung dirfen sie auch Raume betreten und besichtigen,
die zugleich als Wohnung dienen.

(6) Durchsuchungen
1. von Geschéaftsraumen, aulder bei Gefahr im Verzug, und
2. von Raumen, die zugleich als Wohnung dienen,

sind durch den Richter anzuordnen. Zustandig ist das Amtsgericht, in dessen Bezirk sich
die Rdume befinden. Gegen die richterliche Entscheidung ist die Beschwerde zulassig;
die §§ 306 bis 310 und 311a der Strafprozessordnung sind entsprechend anzuwenden.
Uber die Durchsuchung ist eine Niederschrift zu fertigen. Sie muss die verantwortliche
Dienststelle, den Grund, die Zeit und den Ort der Durchsuchung und ihr Ergebnis sowie,
falls keine richterliche Anordnung ergangen ist, auch die Tatsachen enthalten, welche die
Annahme einer Gefahr im Verzug begriindet haben.

(7) Die Bediensteten der Aufsichtsbehdérde kdnnen Gegenstande beschlagnahmen,
die als Beweismittel fur die Ermittlung des Sachverhalts von Bedeutung sein konnen.

(8) Die Betroffenen haben Malinahmen nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 bis 3, Ab-
satz 1 Satz 2 sowie nach den Absatzen 2, 4, 5 und 7 zu dulden. Das Grundrecht auf Un-
verletzlichkeit der Wohnung (Artikel 13 Absatz 1 des Grundgesetzes) wird insoweit einge-
schrankt.

§ 307
Sonderbeauftragter

(1) Die Aufsichtsbehtrde kann Befugnisse eines Organs ganz oder teilweise auf ei-
nen Sonderbeauftragten Ubertragen. Sie bestimmt, in welchem Umfang der Sonderbeauf-
tragte an Stelle der Organe des beaufsichtigten Unternehmens handeln darf. Der Sonder-
beauftragte muss unabhangig, zuverlassig und fachlich geeignet sein.

(2) Der Sonderbeauftragte ist im Rahmen seiner Aufgaben berechtigt, von den Mit-
gliedern der Organe und den Beschéftigten des Unternehmens Auskiinfte und die Vorlage
von Unterlagen zu verlangen, an allen Sitzungen und Versammlungen der Organe und
sonstiger Gremien des Unternehmens in beratender Funktion teilzunehmen, die Ge-
schaftsrdume des Unternehmens zu betreten, Einsicht in dessen Geschaftspapiere und
Bicher zu nehmen und Nachforschungen anzustellen. Die Organe und Organmitglieder
haben den Sonderbeauftragten bei der Wahrnehmung seiner Aufgaben zu unterstitzen.
Er ist gegenlber der Aufsichtsbehdrde zur Auskunft Gber alle Erkenntnisse im Rahmen
seiner Tatigkeit verpflichtet.

(3) Die durch die Bestellung des Sonderbeauftragten entstehenden Kosten ein-
schlieBlich der diesem zu gewahrenden angemessenen Auslagen und der Vergitung
tragt das beaufsichtigte Unternehmen. Die Hohe der Vergltung setzt die Aufsichtsbehdr-
de fest. Die Aufsichtsbehorde schief3t die Auslagen und die Vergutung auf Antrag des
Sonderbeauftragten vor.
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(4) Bei fahrlassigem Handeln beschrankt sich die Ersatzpflicht des Sonderbeauftrag-
ten auf eine Million Euro flr eine Tatigkeit bei einem Versicherungsunternehmen. Handelt
es sich um eine Aktiengesellschaft, deren Aktien zum Handel im regulierten Markt zuge-
lassen sind, beschrankt sich die Ersatzpflicht im Sinne des Satzes 1 auf vier Millionen
Euro. Die Beschrankungen nach den Satzen 1 und 2 gelten auch, wenn dem Sonderbe-
auftragten die Befugnisse mehrerer Organe Ubertragen worden sind oder er mehrere zum
Ersatz verpflichtende Handlungen begangen hat.

§ 308
Unerlaubte Versicherungsgeschafte

(1) Werden ohne die nach § 8 Absatz 1 erforderliche Erlaubnis Versicherungsge-
schafte betrieben, wird die Geschaftstatigkeit entgegen § 61 Absatz 1 oder § 67 Absatz 1
aufgenommen oder entgegen § 62 Absatz 3 Satz 2 oder 3 oder § 169 Absatz 3 Satz 2
fortgefuihrt (unerlaubte Versicherungsgeschéafte), kann die Aufsichtsbehdrde die sofortige
Einstellung des Geschéftsbetriebs und die unverzigliche Abwicklung dieser Geschafte
gegenluber dem Unternehmen anordnen. Sie kann flir die Abwicklung Weisungen erlas-
sen und eine geeignete Person als Abwickler bestellen.

(2) Die Aufsichtsbehdrde kann ihre MalRnahmen nach Absatz 1 verdéffentlichen, so-
fern diese unanfechtbar oder sofort vollziehbar sind; personenbezogene Daten dirfen nur
veroffentlicht werden, soweit dies zur Gefahrenabwehr erforderlich ist.

(3) Die Absatze 1 und 2 sind fur MalRnahmen gegentber den Mitgliedern der Organe
und den Gesellschaftern des Unternehmens entsprechend anzuwenden.

(4) Die Befugnisse der Aufsichtsbehérde nach den Absatzen 1 bis 3 bestehen auch
gegenuber dem Unternehmen und den in Absatz 3 genannten Personen, bei dem oder
denen feststeht oder Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass das Unternehmen oder
die Personen in die Anbahnung, den Abschluss oder die Abwicklung dieser Geschafte
einbezogen ist oder sind; dies gilt insbesondere gegentber

1. Unternehmen, die fir ein Unternehmen im Sinne des Absatzes 1 Vertrage abschlie-
Ren oder vermitteln, und

2. Unternehmen, die flr ein solches Unternehmen Funktionen oder Tatigkeiten wahr-
nehmen.

(5) Der Abwickler ist zum Antrag auf Erdffnung eines Insolvenzverfahrens tber das
Vermobgen des Unternehmens berechtigt.

(6) Der Abwickler, den die Bundesanstalt bestellt, erhalt von dieser eine angemes-
sene Vergutung und Ersatz seiner Aufwendungen. Die gezahlten Betrage sind der Bun-
desanstalt von dem betroffenen Unternehmen gesondert zu erstatten und auf Verlangen
der Bundesanstalt vorzuschie3en. Die Bundesanstalt kann das betroffene Unternehmen
anweisen, den von der Bundesanstalt festgesetzten Betrag im Namen der Bundesanstalt
unmittelbar an den Abwickler zu leisten, wenn dadurch keine Beeinflussung der Unab-
hangigkeit des Abwicklers zu besorgen ist.

(7) Soweit und solange Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass ein Unterneh-
men unerlaubte Versicherungsgeschafte betreibt, kann die Aufsichtsbehorde die Offent-
lichkeit unter Nennung des Namens oder der Firma des Unternehmens tber den Verdacht
informieren. Satz 1 ist entsprechend anzuwenden, wenn ein Unternehmen unerlaubte
Versicherungsgeschafte zwar nicht betreibt, aber in der Offentlichkeit einen entsprechen-
den Anschein setzt. Vor der Entscheidung Uber die Veroéffentlichung der Information ist
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das Unternehmen anzuhéren. Stellen sich die von der Aufsichtsbehoérde veréffentlichten
Informationen als falsch oder die zugrunde liegenden Umstande als unrichtig wiederge-
geben heraus, so informiert die Aufsichtsbehoérde die Offentlichkeit hierliber in der glei-
chen Art und Weise, in der sie die betreffende Information zuvor bekannt gegeben hat.

§ 309
Verschwiegenheitspflicht

(1) Die bei den Versicherungsaufsichtsbehérden beschaftigten oder von ihnen be-
auftragten Personen sowie die Mitglieder des Versicherungsbeirats dlrfen bei ihrer Tatig-
keit erhaltene vertrauliche Informationen an keine andere Person oder Behdrde weiterge-
ben. Dies gilt auch fur andere Personen, die durch dienstliche Berichterstattung Kenntnis
von den in Satz 1 genannten Informationen erhalten. Die Satze 1 und 2 gelten nicht fur
die Weitergabe von Informationen in zusammengefasster oder allgemeiner Form, bei der
die einzelnen Versicherungsunternehmen nicht zu erkennen sind.

(2) Die Schweigepflicht nach Absatz 1 Satz 1 verbietet nicht den Informationsaus-
tausch mit den zustandigen Behdrden anderer Mitglied- oder Vertragsstaaten. Fir die
dabei erhaltenen Informationen gilt die Schweigepflicht nach Absatz 1 Satz 1.

(3) Ein Austausch von Informationen mit zustéandigen Behérden von Drittstaaten ist
nur zulassig, wenn der Schutz der mitzuteilenden Informationen durch das Berufsgeheim-
nis mindestens ebenso gewahrleistet ist wie nach dieser Vorschrift. Dieser Informations-
austausch muss der Erflllung der aufsichtsrechtlichen Aufgaben dieser Behorden dienen.
Wenn die Informationen, die ein Mitgliedstaat einem Drittstaat mitzuteilen hat, aus einem
anderen Mitgliedstaat stammen, dirfen sie nur mit ausdricklicher Zustimmung der Auf-
sichtsbehorde dieses Mitgliedstaats und dann nur fur die Zwecke weitergegeben werden,
denen diese Behorde zugestimmt hat.

(4) Die Aufsichtsbehérden dirfen Informationen, die sie auf Grund der Absatze 1
und 2 erhalten, nur verwenden

1. zur Prufung des Antrags eines Versicherungsunternehmens auf Erteilung der Erlaub-
nis,

2. zur Uberwachung der Téatigkeit eines Versicherungsunternehmens, einer Gruppe o-
der eines Finanzkonglomerats,

3. fur Anordnungen der Aufsichtsbehérde sowie zur Verfolgung und Ahndung von Ord-
nungswidrigkeiten durch die Aufsichtsbehérde,

4. im Rahmen eines Verwaltungsverfahrens Uber Rechtsbehelfe gegen eine Entschei-
dung der Aufsichtsbehérde und

5. im Rahmen von Verfahren vor Verwaltungsgerichten, Insolvenzgerichten, Strafverfol-
gungsbehdrden oder flr Straf- und Bufigeldsachen zustéandigen Gerichten.

(5) Die Schweigepflicht nach Absatz 1 Satz 1 verbietet insbesondere nicht die Wei-
tergabe von Informationen an

1. Strafverfolgungsbehdrden oder flr Straf- und Buligeldsachen zustandige Gerichte,
2. kraft Gesetzes oder im 6ffentlichen Auftrag mit der Uberwachung von Versicherungs-

unternehmen, Versicherungsvermittlern, Kreditinstituten, Kapitalverwaltungsgesell-
schaften, extern verwalteten Investmentgesellschaften, EU-Verwaltungsgesell-
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schaften oder auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaften, Finanzunternehmen,
der Finanzmarkte oder des Zahlungsverkehrs oder mit der Geldwaschepravention be-
traute Stellen sowie von diesen beauftragte Personen,

3. mit der Liquidation oder Insolvenz eines Versicherungsunternehmens, eines Kreditin-
stituts, eines Finanzdienstleistungsinstituts, einer Investmentgesellschaft oder eines
anderen Finanzinstituts befasste Stellen,

4. mit der gesetzlichen Prifung der Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen,
Kreditinstituten, Kapitalverwaltungsgesellschaften, extern verwalteten Investmentge-
sellschaften, EU-Verwaltungsgesellschaften oder auslandischen AlF-Verwaltungs-
gesellschaften oder Finanzunternehmen betraute Personen sowie Stellen, welche die
vorgenannten Personen beaufsichtigen,Zentralbanken,

5. die Europaische Zentralbank, die Zentralbanken des Europaischen Systems der
Zentralbanken und andere Stellen mit einer ahnlichen Funktion in ihrer Eigenschaft
als Wahrungsinstitutionen,, die Europaische Aufsichtsbehdrde fiur das Versiche-
rungswesen und die betriebliche Altersversorgung, die Europaische Bankenauf-
sichtsbehérde, die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde, den Ge-
meinsamen Ausschuss der Europaischen Aufsichtsbehérden, den Europaischen
Ausschuss fir Systemrisiken oder die Europaische Kommission,

6. Behorden, die fur die Aufsicht Uber Zahlungs- und Abwicklungssysteme zustandig
sind,

7. Einrichtungen zur Verwaltung von Sicherungsfonds,

8. Parlamentarische Untersuchungsausschisse nach § 1 des Untersuchungsaus-
schussgesetzes auf Grund einer Entscheidung Uber ein Ersuchen nach § 18 Absatz 2
des Untersuchungsausschussgesetzes,

9. das Bundesverfassungsgericht,

10. den Bundesrechnungshof, sofern sich sein Untersuchungsauftrag auf die Entschei-
dungen und sonstigen Tatigkeiten der Bundesanstalt nach diesem Gesetz oder dele-
gierten Rechtsakten aufgrund der Richtlinie 2009/138/EG bezieht,

11. Verwaltungsgerichte in verwaltungsrechtlichen Streitigkeiten, in denen die Bundesan-
stalt Beklagte ist, mit Ausnahme von Klagen nach dem Informationsfreiheitsgesetz,

soweit diese Stellen die Informationen zur Erfullung ihrer Aufgaben benétigen.

(6) In einer Krisensituation, insbesondere einer Krisensituation wie sie in Artikel 18
der Verordnung (EU) Nummer 1094/2010 beschrieben ist, kénnen Informationen unver-
ziglich an die Europaische Zentralbank, an die Zentralbanken des Europaischen Systems
der Zentralbanken und an den Europaischen Ausschuss flr Systemrisiken weitergegeben
werden, soweit diese Stellen die Informationen zur Erfillung ihrer Aufgaben benétigen.

(7) Die Schweigepflicht nach Absatz 1 Satz 1 verbietet nicht den Informationsaus-
tausch mit allen Unternehmen, die einer Gruppe im Sinne des § 7 Nummer 13 angehdren,
auch wenn es sich um Informationen von anderen gruppenangehdrigen Unternehmen
handelt.

(8) Fur die bei den in Absatz 5 Nummer 1 bis 8 und 10 bis 12 genannten Stellen be-
schaftigten Personen, die von diesen Stellen beauftragten Personen und die Mitglieder
der in Absatz 5 Nummer 9 genannten Ausschiisse gilt die Schweigepflicht nach Absatz 1
Satz 1 entsprechend. Befindet sich eine in Absatz 5 Nummer 1 bis 8 und 12 genannte
Stelle in einem anderen Staat, so durfen die Informationen nur weitergegeben werden,
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wenn die bei dieser Stelle beschaftigten und von dieser Stelle beauftragten Personen ei-
ner dem Absatz 1 Satz 1 entsprechenden Schweigepflicht unterliegen. Die Stelle eines
Drittstaats ist darauf hinzuweisen, dass die Ubermittelten Informationen zu keinem ande-
ren Zweck verwendet werden durfen. Informationen, die aus einem anderen Staat stam-
men, didrfen nur mit ausdricklicher Zustimmung der zustandigen Stellen, die diese Infor-
mationen mitgeteilt haben, und nur fiir solche Zwecke weitergegeben werden, denen die-
se Stellen zugestimmt haben.

(9) Die §§ 93, 97, 105 Absatz 1, § 111 Absatz 5 in Verbindung mit § 105 Absatz 1
sowie § 116 Absatz 1 der Abgabenordnung gelten nicht flr die in Absatz 1 bezeichneten
Personen, soweit diese zur Durchflihrung dieses Gesetzes tatig werden. Dies gilt nicht,
soweit die Finanzbehdrden die Kenntnisse fur die Durchfihrung eines Verfahrens wegen
einer Straftat sowie eines damit zusammenhangenden Besteuerungsverfahrens bendti-
gen.

(10) Vertrauliche Informationen, die die Aufsichtsbehérde von den in Absatz 2 Satz 1
und Absatz 4 Nummer 2 bis 7 genannten Stellen erhalten hat, dirfen im Wege der dienst-
lichen Berichterstattung nach Absatz 1 Satz 2 nur dann weitergegeben werden, wenn das
Einverstandnis der zustandigen Behorde vorliegt, die die Informationen erteilt hat. Glei-
ches gilt fur Informationen, die bei der Durchflihrung einer 6értlichen Prifung einer Nieder-
lassung in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat erlangt wurden; in diesem Fall ist
das Einverstandnis der zustandigen Behdrde des Mitglied- oder Vertragsstaats, in dem
die ortliche Prifung durchgefuhrt wurde, erforderlich.

(11) Die Bestimmungen des Bundesdatenschutzgesetzes bleiben unberihrt.

§ 310
Nebenbestimmungen; Ausschluss der aufschiebenden Wirkung

(1) Verwaltungsakte nach diesem Gesetz oder nach einer auf Grund dieses Geset-
zes erlassenen Rechtsverordnung kénnen mit Nebenbestimmungen versehen werden.

(2) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen Entscheidungen der Aufsichtsbehdrde
nach § 18 Absatz 1 und 2, den §§ 20, 36, 134 Absatz 7, § 135 Absatz 3 sowie den §§ 264
und 298 in Verbindung mit den §§ 15, 294 Absatz 6 und 295 sowie den §§ 301, 312 und
314 haben keine aufschiebende Wirkung.

Kapitel 2

Sichernde MalRnahmen

§ 311
Anzeige der Zahlungsunfahigkeit

(1) Sobald das Versicherungsunternehmen zahlungsunfahig wird, hat sein Vorstand
dies der Aufsichtsbehdérde anzuzeigen. Dies gilt sinngemaR, wenn das Vermdgen des
Versicherungsunternehmens nicht mehr die Schulden deckt. Diese Anzeigepflicht tritt an
die Stelle der dem Vorstand durch andere gesetzliche Vorschriften auferlegten Pflicht, bei
Zahlungsunfahigkeit oder Uberschuldung die Eréffnung des Insolvenzverfahrens zu bean-
tragen.
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(2) Bleiben bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und nach dem Gegensei-
tigkeitsgrundsatz arbeitenden o6ffentlich-rechtlichen Versicherungsunternehmen, bei de-
nen Nachschisse oder Umlagen zu leisten sind, ausgeschriebene Nachschiisse oder
Umlagen finf Monate Uber die Falligkeit rickstéandig, so hat der Vorstand zu prifen, ob
sich, wenn die nicht bar eingegangenen Nachschiisse oder Umlagen auller Betracht blei-
ben, Uberschuldung ergibt; ist dies der Fall, so hat er dies innerhalb eines Monats nach
Ablauf der bezeichneten Frist der Aufsichtsbehdrde anzuzeigen. Die gleichen Pflichten
haben die Liquidatoren.

§ 312
Eréffnung des Insolvenzverfahrens

(1) Der Antrag auf Eréffnung des Insolvenzverfahrens lber das Vermdgen eines
Versicherungsunternehmens kann nur von der Aufsichtsbehdrde gestellt werden.

(2) Zustandig fur die Eréffnung eines Insolvenzverfahrens Gber das Vermdgen eines
Versicherungsunternehmens sind im Bereich des Europaischen Wirtschaftsraums allein
die jeweiligen Behorden des Herkunftsstaats. Wird in einem Mitglied- oder Vertragsstaat
ein Insolvenzverfahren Uber das Vermogen eines Versicherungsunternehmens eréffnet,
so wird das Verfahren ohne Rucksicht auf die Voraussetzungen des § 343 Absatz 1 der
Insolvenzordnung anerkannt.

(3) Sekundarinsolvenzverfahren oder sonstige Partikularverfahren beziglich der
Versicherungsunternehmen, die ihren Sitz in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat
haben, sind nicht zuléssig. Dies gilt nicht in den Fallen des § 65 und nicht hinsichtlich der
Niederlassungen von Versicherungsunternehmen eines Drittstaats gemaf § 68.

(4) Das Insolvenzgericht hat den Erdffnungsbeschluss unverziglich der Aufsichtsbe-
horde zu Ubermitteln, die unverzuglich die Aufsichtsbehorden der anderen Mitglied- oder
Vertragsstaaten unterrichtet. Erhalt die Aufsichtsbehdrde eine entsprechende Mitteilung
der Aufsichtsbehdrden eines Mitglied- oder Vertragsstaats, kann sie diese Entscheidung
bekannt machen. Unbeschadet der in § 30 der Insolvenzordnung vorgesehenen Be-
kanntmachung hat das Insolvenzgericht den Eréffnungsbeschluss auszugsweise im
Amtsblatt der Europaischen Union zu verdffentlichen. In den Bekanntmachungen geman
§ 30 der Insolvenzordnung und in der Veroéffentlichung im Amtsblatt der Europaischen
Union sind das zustandige Gericht, das malfgebliche Recht und der bestellte Insolvenz-
verwalter anzugeben.

(5) Die Aufsichtsbehérde kann jederzeit vom Insolvenzgericht und vom Insolvenz-
verwalter Auskinfte Uber den Stand des Verfahrens verlangen. Die Aufsichtsbehdrde ist
verpflichtet, die Aufsichtsbehdrde eines anderen Mitglied- oder Vertragsstaats auf deren
Verlangen Uber den Stand des Insolvenzverfahrens zu informieren.

(6) Stellt die Aufsichtsbehdrde den Antrag auf Eréffnung eines Insolvenzverfahrens
Uber das Vermdgen der Niederlassung eines Versicherungsunternehmens eines Drritt-
staats, so unterrichtet sie unverziiglich die Aufsichtsbehérden der Mitglied- oder Vertrags-
staaten, in denen das Versicherungsunternehmen auch eine Niederlassung hat. Die betei-
ligten Personen und Stellen bemuhen sich um ein abgestimmtes Vorgehen.
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§ 313
Unterrichtung der Glaubiger

(1) Mit dem Eréffnungsbeschluss ist den Glaubigern ein Formblatt zu Ubersenden,
das mit den Worten ,Aufforderung zur Anmeldung und Erlauterung einer Forderung. Fris-
ten beachten!“ und den entsprechenden Ubersetzungen in samtlichen Amtssprachen der
Mitglied- oder Vertragsstaaten Uberschrieben ist. Das Formblatt wird vom Bundesministe-
rium der Justiz und fir Verbraucherschutz im Bundesanzeiger verdffentlicht und enthalt
insbesondere folgende Angaben:

1. welche Fristen einzuhalten sind und welche Folgen deren Versdumung hat;

2. wer fur die Entgegennahme der Anmeldung und Erlauterung einer Forderung zustan-
dig ist;

3. welche weiteren Mallinahmen vorgeschrieben sind;

4. welche Bedeutung die Anmeldung der Forderung fur bevorrechtigte oder dinglich ge-
sicherte Glaubiger hat und inwieweit diese ihre Forderungen anmelden missen;

5. die allgemeinen Wirkungen des Insolvenzverfahrens auf die Versicherungsvertrage;

6. den Zeitpunkt, ab dem Versicherungsvertrage oder -geschafte keine Rechtswirkung
mehr entfalten und

7. die Rechte und Pflichten der Versicherten in Bezug auf den betreffenden Vertrag oder
das entsprechende Geschaft.

(2) Ist ein bekannter Glaubiger mit gewohnlichem Aufenthalt, Wohnsitz oder Sitz in
einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat Inhaber einer Forderung als Versicherungs-
nehmer, Versicherter, Begunstigter oder geschadigter Dritter mit Direktanspruch gegen
den Versicherer, so ist er in einer Amtssprache des Mitglied- oder Vertragsstaats zu un-
terrichten, in dem er seinen gewodhnlichen Aufenthalt oder seinen Wohnsitz oder Sitz hat.

(3) Glaubiger mit gewdhnlichem Aufenthalt, Wohnsitz oder Sitz in einem anderen
Mitglied- oder Vertragsstaat konnen ihre Forderung in einer Amtssprache dieses anderen
Staats anmelden. In diesem Fall muss die Anmeldung in deutscher Sprache mit den Wér-
tern ,Anmeldung und Erlduterung einer Forderung® Uberschrieben sein.

(4) Der Insolvenzverwalter hat die Glaubiger regelmafig in geeigneter Form Uber
den Fortgang des Insolvenzverfahrens zu unterrichten.

§ 314
Zahlungsverbot; Herabsetzung von Leistungen

(1) Ergibt sich bei der Prifung der Geschéaftsfihrung und der Vermodgenslage eines
Unternehmens, dass dieses dauerhaft nicht mehr imstande ist, seine Verpflichtungen zu
erflllen, die Vermeidung des Insolvenzverfahrens aber zum Besten der Versicherten ge-
boten erscheint, so kann die Aufsichtsbehdrde das hierzu Erforderliche anordnen, auch
die Vertreter des Unternehmens auffordern, innerhalb bestimmter Fristen eine Anderung
der Geschaftsgrundlagen oder sonst die Beseitigung der Mangel herbeizufuhren. Alle
Arten von Zahlungen, besonders Versicherungsleistungen, Gewinnverteilungen und bei
Lebensversicherungen der Rickkauf oder die Beleihung des Versicherungsscheins sowie
Vorauszahlungen darauf, kdnnen zeitweilig verboten werden. Die Vorschriften der Insol-
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venzordnung zum Schutz von Zahlungsabrechnungssystemen, Wertpapierliefersystemen
und Wertpapierabrechnungssystemen sowie von dinglichen Sicherheiten der Zentralban-
ken und von Finanzsicherheiten sind entsprechend anzuwenden.

(2) Unter der Voraussetzung nach Absatz 1 Satz 1 kann die Aufsichtsbehoérde, wenn
notig, die Verpflichtungen eines Lebensversicherungsunternehmens aus seinen Versiche-
rungen dem Vermdgensstand entsprechend herabsetzen. Dabei kann die Aufsichtsbe-
hérde ungleichmafig verfahren, wenn besondere Umstande dies rechtfertigen, insbeson-
dere wenn bei mehreren Gruppen von Versicherungen die Notlage des Unternehmens
mehr in einer Gruppe als in einer anderen Gruppe begriindet ist. Bei der Herabsetzung
werden, soweit Deckungsruckstellungen der einzelnen Versicherungsvertrage bestehen,
zunachst die Deckungsriickstellungen herabgesetzt und danach die Versicherungssum-
men neu festgestellt; ist dies nicht mdglich, werden die Versicherungssummen unmittelbar
herabgesetzt. Die Pflicht der Versicherungsnehmer, die Versicherungsentgelte in der bis-
herigen Hohe weiterzuzahlen, wird durch die Herabsetzung nicht berthrt.

(3) Die Malnahmen nach den Absatzen 1 und 2 kénnen auf eine selbstandige Abtei-
lung des Sicherungsvermégens (§ 125 Absatz 6) beschrankt werden.

§ 315
Behandlung von Versicherungsforderungen

(1) Bei Befriedigung aus den Werten des Sicherungsvermdgens nach § 126
Absatz 1 bis 3 haben

1. die Forderungen der Versicherten, Beglnstigten oder geschadigten Dritten, die einen
Direktanspruch gegen das Versicherungsunternehmen haben, und

2. Pramienruckzahlungsanspruche, wenn der Versicherungsvertrag vor der Eroffnung
des Insolvenzverfahrens nicht zustande gekommen ist oder aufgehoben wurde,

in Hohe des Anteils am Sicherungsvermdgen gemafll § 125 Absatz 2 Vorrang vor den
Forderungen aller Ubrigen Insolvenzglaubiger. Dabei sind die Bestande des Sicherungs-
vermogens nur so weit zu berucksichtigen, wie fur sie die Zufuhrung zum Sicherungsver-
modgen nach § 125 Absatz 1 und 2, § 126 Absatz 3 sowie § 127 vorgeschrieben ist.

(2) Untereinander haben die gemaf} Absatz 1 bevorrechtigten Forderungen densel-
ben Rang.

§ 316
Erléschen bestimmter Versicherungsvertrage
Durch die Eréffnung des Insolvenzverfahrens erléschen
1. Lebensversicherungen,
2. Krankenversicherungen der in § 146 genannten Art,
3. private Pflegepflichtversicherungen nach § 148,
4. Unfallversicherungen der in § 161 genannten Art und

5. Rentenanspriche aus den in § 162 genannten Versicherungen.
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Die Anspruchsberechtigten kénnen den auf sie zum Zeitpunkt der Eréffnung des Insol-
venzverfahrens entfallenden Anteil an dem Mindestumfang des Sicherungsvermégens
nach § 125 Absatz 2 fordern. § 315 Absatz 1 Satz 2 und Absatz 2 ist entsprechend anzu-
wenden.

§ 317
Pfleger im Insolvenzfall

(1) Das Insolvenzgericht hat den Versicherten zur Wahrung ihrer Rechte nach den
§§ 315 und 316 einen Pfleger zu bestellen. Fir die Pflegschaft tritt an die Stelle des Be-
treuungsgerichts das Insolvenzgericht.

(2) Der Pfleger hat den Umfang des vorhandenen Sicherungsvermdgens festzustel-
len sowie die Anspriiche der Versicherten zu ermitteln und anzumelden.

(3) Der Pfleger hat die Versicherten, soweit méglich, vor der Anmeldung anzuhdren,
sie nach der Anmeldung von dieser zu benachrichtigen und ihnen auf Verlangen auch
sonst Auskunft Gber die Tatsachen zu geben, die fir ihre Anspriche erheblich sind. Das
Recht des einzelnen Versicherten, seinen Anspruch selbst anzumelden, bleibt unberihrt.
Soweit die Anmeldung des Versicherten von der des Pflegers abweicht, gilt, bis die Ab-
weichung beseitigt ist, die Anmeldung, die flr den Versicherten gunstiger ist.

(4) Der Insolvenzverwalter hat dem Pfleger die Einsicht in alle Biicher und Schriften
des Schuldners zu gestatten und ihm auf Verlangen den Bestand des Sicherungsvermo-
gens nachzuweisen.

(5) Der Pfleger kann fur die Fihrung seines Amts eine angemessene Vergutung ver-
langen. Die ihm zu erstattenden Auslagen und die Vergutung fallen dem Sicherungsver-
mogen zur Last.

(6) Vor Bestellung des Pflegers und vor Festsetzung der Vergitung ist die Aufsichts-
behorde anzuhoren.

Kapitel 3

Veroffentlichungen

§ 318
Veroffentlichungen
(1) Die Bundesanstalt veroffentlicht jahrlich Mitteilungen Uber den Stand der ihrer
Aufsicht unterstellten Versicherungsunternehmen sowie Uber ihre Wahrnehmungen auf
dem Gebiet des Versicherungswesens.

(2) Ebenso veroffentlicht sie

1. die Texte der Rechts- und Verwaltungsvorschriften auf dem Gebiet der Versiche-
rungsaufsicht;
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2. ihre Rechts- und Verwaltungsgrundsatze, insbesondere die Kriterien und Methoden
des aufsichtlichen Uberprifungsverfahrens gemaR § 294 Absatz 5 und der Prognose-
rechnungen gemaf § 44;

3. die Art und Weise der Austibung der in der Richtlinie 2009/138/EG vorgesehenen
Optionen sowie

4. die Ziele der Beaufsichtigung und ihre Hauptfunktionen und -tatigkeiten.

Die Angaben mussen ausreichend sein, um einen Vergleich der von den Aufsichtsbehor-
den in den verschiedenen Mitglied- oder Vertragsstaaten gewahlten Aufsichtsansatze zu
ermdglichen.

(3) Die Veroffentlichungen nach den Absatzen 1 und 2 missen unter einer einzigen
elektronischen Adresse abrufbar sein.

§ 319
Bekanntmachung von MaBnahmen

(1) Die Bundesanstalt soll jede gegen ein ihrer Aufsicht unterstehendes Unterneh-
men oder gegen einen Geschéaftsleiter eines Unternehmens verhangte und bestandskraf-
tig gewordene MalRnahme, die sie wegen eines VerstolRes gegen dieses Gesetz oder den
dazu erlassenen Rechtsverordnungen verhangt hat, und jede unanfechtbar gewordene
Buligeldentscheidung nach Maligabe der Absatze 2 bis 3 unverziglich auf ihren Internet-
seiten o6ffentlich bekannt machen und dabei auch Informationen zu Art und Charakter des
VerstolRes mitteilen, soweit dies unter Abwagung der betroffenen Interessen zur Beseiti-
gung oder Verhinderung von Missstdnden geboten ist. Die Rechte der Bundesanstalt
nach § 308 Absatz 2 bleiben unbertihrt.

(2) Die Bundesanstalt hat eine bestandskraftig gewordene MalRnahme oder eine un-
anfechtbar gewordene BuRgeldentscheidung auf anonymer Basis bekannt zu machen,
wenn eine Bekanntmachung nach Absatz 1

1. das Personlichkeitsrecht natlrlicher Personen verletzt oder eine Bekanntmachung
personenbezogener Daten aus sonstigen Grinden unverhaltnismalig ware,

2. die Stabilitat der Finanzmarkte der Bundesrepublik Deutschland oder eines oder
mehrerer Mitgliedstaaten des Europaischen Wirtschaftsraums oder den Fortgang ei-
ner strafrechtlichen Ermittlung erheblich gefahrden wirde oder

3. den beteiligten Unternehmen oder naturlichen Personen einen unverhaltnismaiig
groflen Schaden zufiigen wirde.

Abweichend von Satz 1 kann die Bundesanstalt in den Fallen von Satz 1 Nummer 2 und 3
so lange von der Bekanntmachung nach Absatz 1 absehen, bis die Grinde fir eine Be-
kanntmachung auf anonymer Basis weggefallen sind.

(3) Die Bekanntmachung ist spatestens nach fiinf Jahren zu lI6schen.
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Kapitel 4

Zustandigkeit

Abschnitt 1

Bundesaufsicht

§ 320
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(1) Die Bundesanstalt beaufsichtigt

1. die privaten Versicherungsunternehmen und Pensionsfonds, die im Inland ihren Sitz
oder eine Niederlassung haben oder auf andere Weise das Versicherungs- oder das
Pensionsfondsgeschéft betreiben,

2. die Versicherungs-Holdinggesellschaften im Sinne des § 7 Nummer 31, die Versiche-
rungs-Zweckgesellschaften im Sinne des § 168 und die Sicherungsfonds im Sinne
des § 223 sowie

3. die offentlich-rechtlichen Wettbewerbs-Versicherungsunternehmen, die Uber das Ge-
biet eines Landes hinaus tatig sind.

(2) Gehort ein unter Aufsicht eines Landes stehendes Erstversicherungsunterneh-
men einem Finanzkonglomerat im Sinne des § 1 Absatz 2 des Finanzkonglomerate-
Aufsichtsgesetzes an, geht mit Eintritt der Bestandskraft der Feststellung nach § 11 Ab-
satz 1 Satz 1 des Finanzkonglomerate-Aufsichtsgesetzes, dass die Unternehmensgruppe,
der dieses Erstversicherungsunternehmen angehoért, ein Finanzkonglomerat ist, die Auf-
sicht Uber dieses Erstversicherungsunternehmen auf die Bundesanstalt Giber; die zustan-
dige Landesbehorde ist rechtzeitig tber die Feststellung zu unterrichten. Hebt die Bun-
desanstalt die Feststellung auf oder gehdért das betreffende Erstversicherungsunterneh-
men dem Finanzkonglomerat nicht mehr an, kann die Bundesanstalt die Aufsicht Uber
dieses Erstversicherungsunternehmen mit Zustimmung der zustandigen Landesbehdrde
wieder auf diese Ubertragen.

(3) Die Bundesanstalt fuhrt die Fachaufsicht Gber die Einrichtungen der in § 140 Ab-
satz 1 des Siebten Buches Sozialgesetzbuch genannten Art, wenn diese Einrichtungen
Uber das Gebiet eines Landes hinaus tatig sind.

§ 321
Ubertragung der Aufsicht auf eine Landesaufsichtsbehérde

(1) Das Bundesministerium der Finanzen kann auf Antrag der Bundesanstalt die
Aufsicht Uber private Versicherungsunternehmen von geringerer wirtschaftlicher Bedeu-
tung, uber  Pensionsfonds und  Uber  Offentlich-rechtliche = Wettbewerbs-
Versicherungsunternehmen mit Zustimmung der zustandigen Landesaufsichtsbehérde auf
diese Ubertragen.
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(2) Auch nach Ubertragung der Aufsicht kann das Bundesministerium der Finanzen
die Aufsicht Gber Unternehmen im Sinne des Absatzes 1 wieder der Bundesanstalt Gber-
tragen, insbesondere, wenn die Unternehmen groRRere wirtschaftliche Bedeutung erlangt
haben.

§ 322
Ubertragung der Aufsicht auf die Bundesanstalt

(1) Die Fachaufsicht uber ein offentlich-rechtliches Wettbewerbs-
Versicherungsunternehmen, dessen Tatigkeit sich auf das Gebiet eines Landes be-
schrankt, kann auf Antrag der zustandigen Landesbehoérden von der Bundesanstalt tber-
nommen werden.

(2) Bei anderen offentlich-rechtlichen Versicherungsunternehmen, die nicht Wettbe-
werbs-Versicherungsunternehmen sind, kann die Bundesanstalt die Aufsicht Gberneh-
men, wenn die beteiligten Landesregierungen dies beantragen.

§ 323
Verfahren

(1) Ein nach § 322 Absatz 1 gestellter Antrag kann jederzeit von der friher aufsichts-
fihrenden Landesbehdérde zum 1. Januar mit Wirkung zum 1. Januar des folgenden Jah-
res zurickgenommen werden.

(2) Hat die Bundesanstalt die Aufsicht gemaf § 322 Absatz 2 Gbernommen, so kann
der Antrag mit der Wirkung nach Absatz 1 nur von allen beteiligten Landesregierungen
gemeinsam zuriickgenommen werden.

(3) Bei dem Ubergang von Aufsichtsbefugnissen nach den §§ 321 und 322 hat die
Bundesanstalt den Zeitpunkt der Ubernahme oder der Ubertragung der Aufsicht im Bun-
desanzeiger mindestens zwei Wochen vorher bekannt zu geben.

§ 324
Zusammenarbeit der Aufsichtsbehorden

Die Bundesanstalt und die aufsichtsfihrenden Landesbehdrden sind verpflichtet, ei-
nander ihre Rechts- und Verwaltungsgrundsatze mitzuteilen. Dies gilt auch fur die
Grundsatze, die die Landesbehdrden bei der Beaufsichtigung der 6ffentlich-rechtlichen
Versicherungsunternehmen aufstellen sowie die Entwirfe von Rechtsverordnungen, All-
gemeinverfugungen und Richtlinien, wenn Belange der anderen Aufsichtsbehérden be-
ruhrt sein kdnnen.

§ 325
Versicherungsbeirat

(1) Zur Mitwirkung bei der Aufsicht besteht bei der Bundesanstalt ein Beirat aus
Sachverstandigen des Versicherungswesens.
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(2) Der Versicherungsbeirat besteht aus acht die verschiedenen Versicherungszwei-
ge ausgeglichen reprasentierenden Vertretern der Versicherungswirtschaft, davon zwei
des Versicherungsvertriebs, aus acht Vertretern der Versicherungsnehmer und aus acht
Vertretern der Versicherungswissenschaft sowie fachwissenschaftlicher Vereinigungen.
Die Vertreter der Versicherungsnehmer setzen sich zusammen aus vier Vertretern von
Verbraucherschutzorganisationen sowie je einem Vertreter der Versicherungsmakler, der
Industrie, der mittelstandischen Vereinigungen und der Gewerkschaften.

(3) Die Mitglieder des Beirats werden flir die Dauer von flinf Jahren berufen. Eine
einmalige Wiederbestellung ist zulassig.

(4) Die Mitglieder verwalten ihr Amt als unentgeltliches Ehrenamt; fiir ihre Teilnahme
an Sitzungen erhalten sie Tagegeld und die Verglitung der Reisekosten.

Abschnitt 2

Aufsicht im Europdischen Wirtschaftsraum

§ 326
Allgemeine Grundsitze fiir die Zusammenarbeit der Aufsichtsbehorden

(1) Die Aufsichtsbehoérde arbeitet mit der Europaischen Kommission und den Auf-
sichtsbehdérden der Mitglied- oder Vertragsstaaten eng zusammen, um die Aufsicht auf
Gemeinschaftsebene zu erleichtern.

(2) Ersucht die Aufsichtsbehérde eines anderen Mitglied- oder Vertragsstaats um
Zusammenarbeit bei der Ausibung der Aufsicht, so trifft die Bundesanstalt die zweckdien-
lichen MalRnahmen unter Anwendung der §§ 298, 305, 306 und 309 und unterrichtet da-
von die ersuchende Behorde.

(3) Erlasst die Aufsichtsbehdrde des Herkunftsstaats gegeniber einem Unterneh-
men Verfligungsbeschrankungen gemaf den Artikeln 137 oder 138 Absatz 5, Artikel 139
Absatz 3 oder Artikel 144 Absatz 2 Unterabsatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG, so trifft die
Bundesanstalt auf Ersuchen dieser Behoérde hinsichtlich der im Inland belegenen und in
dem Ersuchen bezeichneten Vermogenswerte des Unternehmens in dem Umfang, wie es
in dem Ersuchen bezeichnet ist, die gleichen Malinahmen.

§ 327
Zusammenarbeit bei 6rtlichen Priifungen

(1) Soweit es zur Auslbung der Finanzaufsicht nach § 62 Absatz1 oder
§ 169 Absatz 1 oder zur Prifung eines im Inland ansassigen Dienstleisters erforderlich ist,
ist die Aufsichtsbehorde des Herkunftsstaats in Begleitung der mit der Aufsicht beauftrag-
ten Bediensteten der Aufsichtsbehdrde befugt, in den Geschaftsraumen der Niederlas-
sung durch eigenes Personal oder durch Beauftragte Prifungen des Geschaftsbetriebs
vorzunehmen; § 305 Absatz 5 und § 306 Absatz 5 sind entsprechend anzuwenden. Die
Bundesanstalt leistet auf Verlangen Amtshilfe. Die Bediensteten der Aufsichtsbehérde
und von ihr entsprechend § 306 Absatz 1 Nummer 3 an der Prifung beteiligte Personen
dirfen die Geschaftsraume des Versicherungsunternehmens betreten. Das Grundrecht
auf Unverletzlichkeit der Wohnung (Artikel 13 Absatz 1 des Grundgesetzes) wird insoweit
eingeschrankt.
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(2) Die Aufsichtsbehdrde kann die Aufsichtsbehérden eines anderen Mitgliedstaats
der Europaischen Union ersuchen, Informationen Uber ein beaufsichtigtes Gruppenunter-
nehmen oder ein nicht der Aufsicht unterliegendes Unternehmen aus dem anderen Mit-
gliedstaat zu Gberprifen.

(3) Stellt im Rahmen der Zusammenarbeit bei der Gruppenaufsicht (§ 284) die zu-
standige Behdrde eines anderen Mitglied- oder Vertragsstaats (ersuchende Behoérde) ein
Prifungsersuchen im Sinne des Absatz 2 fiir ein entsprechendes Unternehmen mit Sitz
im Inland, so leistet die Aufsichtsbehorde Amtshilfe. Wenn die Aufsichtsbehorde die Pri-
fung selbst vornimmt kann sich die ersuchende Behoérde an der Prifung beteiligen oder
dabei zugegen sein. § 305 Absatz 5 und § 306 Absatz 5 sind entsprechend anzuwenden.
Die Aufsichtsbehorde unterrichtet die Gruppenaufsichtsbehérde Uber die getroffenen
Malnahmen.

§ 328
Zustellungen

Will die Aufsichtsbehdrde eines anderen Mitglied- oder Vertragsstaats in einem Ver-
fahren nach dessen Vorschriften tber die Versicherungsaufsicht einem dort tatigen Versi-
cherungsunternehmen mit Sitz im Inland ein Schriftstick Ubermitteln, ist die unmittelbare
Ubermittlung durch die Post nach den fiir den Postverkehr mit diesem anderen Mitglied-
oder Vertragsstaat geltenden Vorschriften zulassig. Zum Nachweis der Zustellung genigt
die Versendung des Schriftstlicks als eingeschriebener Brief mit den besonderen Versen-
dungsformen ,eigenhandig“ und ,Ruckschein®. Kann eine Zustellung nicht unmittelbar
durch die Post bewirkt werden oder ist dies nach Art oder Inhalt des Schriftstlicks nicht
zweckmalig, wird die Zustellung durch die Bundesanstalt bewirkt.

§ 329

Zusammenarbeit mit der Europaischen Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungs-
wesen und die betriebliche Altersversorgung

(1) Die Aufsichtsbehdrde arbeitet gemafR der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 fir die
Zwecke der Richtlinien 2009/138/EG und 2003/41/EG mit der Europaischen Aufsichtsbe-
horde flr das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung zusammen. Sie
berlcksichtigt soweit wie mdglich deren Leitlinien und Empfehlungen und begrindet
eventuelle Abweichungen.

(2) Die Aufsichtsbehdrde Ubermittelt jahrlich folgende Angaben an die Europaische
Aufsichtsbehorde fir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung:

1. den durchschnittlichen Kapitalaufschlag je Unternehmen und die Verteilung der von
der Aufsichtsbehérde wahrend des Vorjahres festgesetzten Kapitalaufschlage, ge-
messen in Prozent der Solvabilitatskapitalanforderung und wie folgt gesondert aus-
gewiesen:

a) fur alle Versicherungsunternehmen,
b) fir Lebensversicherungsunternehmen,

c) fur Nichtlebensversicherungsunternehmen,

d) flr Versicherungsunternehmen, die sowohl in der Lebensversicherung als auch
in der Nichtlebensversicherung tatig sind und



Drucksache 430/14
-221 -

e) fir Rickversicherungsunternehmen;

2. flr jede Mitteilung im Sinne der Nummer 1 den Anteil der Kapitalaufschlage, die je-
weils nach § 301 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1, 2 und 3 festgesetzt wurden;

3. die Zahl der Versicherungsunternehmen, die teilweise von der regelmaRigen aufsicht-
lichen Berichterstattung befreit sind, und die Zahl der Versicherungsunternehmen, die
ganz oder teilweise von der Einzelpostenberichterstattung befreit sind, zusammen mit
dem Volumen ihrer Kapitalanforderungen, Beitrage, versicherungstechnischen Ruck-
stellungen und Vermdogenswerten, jeweils gemessen als prozentualer Anteil am Ge-
samtvolumen der Kapitalanforderungen, Beitrage, versicherungstechnischen Ruck-
stellungen und Vermogenswerten der Versicherungsunternehmen, und

4. die Zahl der Gruppen, die teilweise von der regelmaRigen Berichterstattung befreit
sind, und die Zahl der Gruppen, die ganz oder teilweise von der Einzelpostenbericht-
erstattung befreit sind, zusammen mit dem Volumen ihrer Kapitalanforderungen, Bei-
tragen, versicherungstechnischen Ruckstellungen und Vermdgenswerten, jeweils
gemessen als prozentualer Anteil am Gesamtvolumen der Kapitalanforderungen, Bei-
trage, versicherungstechnischen Rickstellungen und Vermdgenswerte aller Gruppen.

(3) Die Aufsichtsbehdrde unterrichtet die Europaische Aufsichtsbehdrde fur das Ver-
sicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung Uber nationale Aufsichtsvorschrif-
ten, die flr den Bereich der betrieblichen Altersversorgungssysteme relevant sind, soweit
es sich nicht um nationale sozial- oder arbeitsrechtliche Vorschriften handelt. Anderungen
des Inhalts von Angaben, die gemal Satz 1 Ubermittelt werden, teilt die Aufsichtsbehorde
regelmalig, mindestens alle zwei Jahre, der Behdrde mit.

(4) Die Aufsichtsbehdrde stellt der Europaischen Aufsichtsbehdrde fiir das Versiche-
rungswesen und die betriebliche Altersversorgung gemaf Artikel 35 der Verordnung (EU)
Nr. 1094/2010 auf Verlangen unverziglich alle fir die Erfillung ihrer Aufgaben auf Grund
der Richtlinie 2003/41/EG und der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 erforderlichen Informa-
tionen zur Verfugung.

§ 330
Meldungen an die Europdische Kommission
(1) Die Aufsichtsbehdérde meldet der Europaischen Kommission

1. die Erteilung einer Erlaubnis nach § 8 Absatz 1 an ein Unternehmen, das Tochterun-
ternehmen eines Mutterunternehmens mit Sitz in einem Drittstaat ist; die Struktur des
Konzerns ist in der Mitteilung anzugeben;

2. den Erwerb einer Beteiligung an einem Versicherungsunternehmen, durch den das
Versicherungsunternehmen zu einem Tochterunternehmen eines Mutterunterneh-
mens mit Sitz in einem Drittstaat wird;

3. die Anzahl und die Art der Falle, in denen die Errichtung einer Niederlassung oder der
Betrieb des Erstversicherungsgeschafts im Dienstleistungsverkehr in einem anderen
Mitglied- oder Vertragsstaat nicht zustande gekommen ist, weil die Aufsichtsbehérde
die Unterlagen nach § 58 Absatz 1 Satz 2 oder § 59 Absatz 1 Satz 2 und 3 nicht an
die Aufsichtsbehorde des anderen Mitglied- oder Vertragsstaats weitergeleitet hat;

4. die Anzahl und die Art der Falle, in denen Mallnahmen nach § 62 Absatz 3 Satz 2
und 3 ergriffen wurden;
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5. allgemeine Schwierigkeiten, die Versicherungsunternehmen bei der Errichtung von
Niederlassungen, der Grindung von Tochterunternehmen oder in sonstiger Weise
beim Betrieb von Versicherungsgeschaften in einem Drittstaat haben;

6. auf Verlangen der Kommission den Erlaubnisantrag eines Unternehmens, das Toch-
terunternehmen eines Mutterunternehmens mit Sitz in einem Drittstaat ist;

7. auf Verlangen der Kommission die nach § 17 gemeldete Absicht des Erwerbs einer
Beteiligung an einem Versicherungsunternehmen, durch den das Versicherungsun-
ternehmen Tochterunternehmen eines Unternehmens mit Sitz in einem Drittstaat
wird;

8. die gewahlte Vorgehensweise in den Fallen des § 288;
9. diein § 309 Absatz 5 Nummer 3 und 4 genannten Personen und Stellen;
10. die nach § 170 Absatz 1 erlassenen Vorschriften;

11. die fUr Versicherungs-Zweckgesellschaften im Sinne des § 168 geltenden Vorschrif-
ten und

12. eine Liste aller Rickversicherungsunternehmen, die den Abschluss neuer Rickversi-
cherungsvertrage bis zum 10. Dezember 2007 eingestellt haben und ausschliel3lich
ihr Portfolio mit dem Ziel verwalten, ihre Tatigkeit einzustellen.

(2) Die Meldepflichten nach Absatz 1 Nummer 6 und 7 bestehen nur, wenn die Eu-
ropaische Kommission feststellt, dass in dem Drittstaat Versicherungsunternehmen mit
Sitz in einem Mitglied- oder Vertragsstaat kein effektiver Marktzugang gestattet wird, der
demjenigen vergleichbar ist, den die Europaische Union den Unternehmen dieses Staats
gewahrt oder wenn die Kommission feststellt, dass die Versicherungsunternehmen mit
Sitz in einem Mitglied- oder Vertragsstaat in diesem Staat keine Inlanderbehandlung er-
fahren. Die Meldepflichten nach Absatz 1 Nummer 6 und 7 in Verbindung mit Satz 1 be-
stehen nicht mehr, wenn mit dem Staat ein Abkommen Uber den effektiven Marktzugang
und die Inlanderbehandlung der Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem Mitglied-
oder Vertragsstaat abgeschlossen worden ist.

(3) Die Meldepflichten nach Absatz 1 Nummer 1, 2 und 10 bestehen auch gegen-
Uber den zustandigen Behdrden der anderen Mitglied- oder Vertragsstaaten.

(4) Die Meldepflichten nach Absatz 1 Nummer 1, 2, 3 und 5 bestehen auch gegen-
Uber der Europaischen Aufsichtsbehoérde fur das Versicherungswesen und die betriebli-
che Altersversorgung.

Teil 7

Straf- und Bullgeldvorschriften

§ 331
Strafvorschriften

(1) Mit Freiheitsstrafe bis zu flunf Jahren oder mit Geldstrafe wird bestraft, wer
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1. ohne Erlaubnis nach § 8 Absatz1, §65 Absatz1 Satz1, § 67 Absatz 1 Satz 1,
§ 168 Absatz 1 Satz 3 oder § 236 Absatz 4 ein Versicherungs- oder ein Ruckversi-
cherungsgeschéaft oder einen Pensionsfonds betreibt oder einen dort genannten Ge-
schaftsbetrieb aufnimmt oder

2. entgegen § 61 Absatz 2 Satz 2 oder Satz 5, Absatz 3 oder oder Absatz 4 eine dort
genannte Geschéaftstatigkeit aufnimmt, erweitert oder andert oder eine Krankenversi-
cherung oder eine Pflichtversicherung betreibt.

(2) Mit Freiheitsstrafe bis zu drei Jahren oder mit Geldstrafe wird bestraft, wer
1. einer vollziehbaren Anordnung nach § 62 Absatz 3 Satz 2 zuwiderhandelt,
2. entgegen

a) § 128 Absatz 5 oder

b) § 141 Absatz 5 Nummer 2 erster Halbsatz, auch in Verbindung mit § 161 Absatz
1 oder § 162,

eine dort genannte Bestatigung nicht richtig abgibt oder

3. entgegen § 311 Absatz 1 Satz 1, auch in Verbindung mit Satz 2 oder Absatz 2 Satz 1
zweiter Halbsatz, auch in Verbindung mit Absatz Satz 2, eine Anzeige nicht, nicht
richtig oder nicht rechtzeitig erstattet.

(3) Handelt der Tater fahrlassig, so ist die Strafe in den Fallen des Absatzes 1 Frei-
heitsstrafe bis zu drei Jahren oder Geldstrafe und in den Fallen des Absatzes 2 Freiheits-
strafe bis zu einem Jahr oder Geldstrafe.

§ 332
BuBgeldvorschriften
(1) Ordnungswidrig handelt, wer

1. ohne Genehmigung nach § 12 Absatz 1 Satz 1, auch in Verbindung mit Satz 2, je-
weils auch in Verbindung mit § 212 Absatz 3 Nummer 4, § 234 Absatz 3 Satz 1
Nummer 2 erster Halbsatz, § 237 Absatz 3 Nummer 3 erster Halbsatz oder
§ 242 Absatz 8 eine dort genannte Anderung, eine dort genannte Erweiterung oder
einen dort genannten Unternehmensvertrag in Kraft setzt oder den Geschéaftsbetrieb
eines Ruckversicherungsunternehmens ausdehnt,

2. einer vollziehbaren Anordnung nach

a) §44 Satz1, § 293 Absatz 2 oder § 306 Absatz 1 Satz 1 Nummer 4 oder Nummer
5 oder,

b) § 303 Absatz 2 Nummer 2 oder Nummer 3

3. zuwiderhandelt,entgegen § 125 Absatz 1 Satz 2 einen Vermoégenswert nicht, nicht
richtig oder nicht rechtzeitig dem Sicherungsvermégen zufihrt,

4. entgegen § 126 Absatz 1 Satz 1 nicht daflir sorgt, dass die Bestande des Siche-
rungsvermdgens in ein Vermdgensverzeichnis einzeln eingetragen werden,

5. entgegen § 130 Absatz 1 einen Betrag aus dem Sicherungsvermogen entnimmt,
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entgegen § 134 Absatz 1 eine Unterrichtung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder
nicht rechtzeitig vornimmt,

entgegen § 164 Absatz 3 Satz 2 zugleich fiir ein Versicherungsunternehmen tatig
wird,

entgegen § 164 Absatz 3 Satz 3 eine vergleichbare Tatigkeit flr ein Versicherungsun-
ternehmen ausubt,

entgegen

a) § 215 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 bis 6 oder Nummer 7, jeweils auch in Verbin-
dung mit einer Rechtsverordnung nach § 235 Absatz 1 Satz 1 Nummer 10 oder
§ 240 Satz 1 Nummer 8, oder

b) § 215 Absatz 2 Satz 1 Nummer 8 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach § 217 Satz 1 Nummer 6

einen Bestand des Sicherungsvermdgens anlegt oder

entgegen § 239 Absatz 1 Satz 2 nicht dafur sorgt, dass die Bestédnde der Sicherungs-
vermogen in der dort genannten Weise angelegt werden.

(2) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder leichtfertig

entgegen § 37 Absatz 1 oder § 227 Absatz 2 Satz 1 ein dort genanntes Dokument
nicht oder nicht rechtzeitig einreicht,

einer Rechtsverordnung nach § 39 Absatz1 Satz 1, auch in Verbindung mit
§ 68 Absatz 1 Satz 4, oder einer vollziehbaren Anordnung auf Grund einer solchen
Rechtsverordnung zuwiderhandelt, soweit die Rechtsverordnung fur einen bestimm-
ten Tatbestand auf diese BuRgeldvorschrift verweist, oder

entgegen § 40 Absatz 1 Satz 1 eine Veroffentlichung nicht, nicht richtig, nicht voll-
standig oder nicht rechtzeitig vornimmt.

(3) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder fahrlassig

entgegen § 17 Absatz 1 oder Absatz 2, § 36 Absatz 1 Satz 1 oder § 59 Absatz 1,
auch in Verbindung mit Absatz 4, eine Anzeige nicht, nicht richtig, nicht vollstandig,
nicht in der vorgeschriebenen Weise oder oder nicht rechtzeitig erstattet,

einer vollziehbaren Anordnung nach

a) § 18 Absatz 1, Absatz 2 erster Halbsatz oder Absatz 3 Satz 4, § 19 Absatz 1, §
133 Absatz 1, § 134 Absatz 7 erster Halbsatz, § 135 Absatz 3 erster Halbsatz
oder § 305 Absatz 3, auch in Verbindung mit Absatz 4, oder

b) § 305 Absatz 1, auch in Verbindung mit Absatz 2, nach § 308 Absatz 4 Nummer
1, auch in Verbindung mit § 62 Absatz 1 Nummer 6, oder nach § 314 Absatz 1
Satz 1 oder Satz 2

zuwiderhandelt,

entgegen § 48 Absatz 1 oder Absatz 2 mit einem Versicherungsvermittler zusam-
menarbeitet,
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4. entgegen § 135 Absatz 1 eine Unterrichtung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder
nicht rechtzeitig vornimmt,

5. einer Rechtsverordnung nach § 160 Satz 1 oder einer vollziehbaren Anordnung auf
Grund einer solchen Rechtsverordnung zuwiderhandelt, soweit die Rechtsverordnung
fur einen bestimmten Tatbestand auf diese BuRgeldvorschrift verweist, oder

6. entgegen § 306 Absatz 8 Satz 1 eine MalRhahme nicht duldet.

(4) Ordnungswidrig handelt, wer als Person, die fir ein Unternehmen handelt, das
der Aufsicht nach diesem Gesetz unterliegt, gegen die Verordnung (EG) Nr. 1060/2009
des Eu-ropaischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 Uiber Ratingagen-
turen (ABI. L 302 vom 17.11.2009, S. 1), die zuletzt durch die Richtlinie 2014/51/EU (ABI.
L 153 vom 22.5.2014, S. 1) geandert worden ist, verstof3t, indem sie vorsatzlich oder
leichtfertig

1. entgegen Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 1 ein Rating verwendet,

2. entgegen Artikel 5a Absatz 1 nicht dafur Sorge tragt, dass ein Unternehmen, das der
Aufsicht nach diesem Gesetz unterliegt, eigene Kreditrisikobewertungen vornimmt,

3. entgegen Artikel 8c Absatz 1 einen Auftrag nicht richtig erteilt,

4. entgegen Artikel 8c Absatz 2 nicht dafliir Sorge tragt, dass eine beauftragte Ratinga-
gentur eine dort genannte Voraussetzung erflllt, oder

5. entgegen Artikel 8d Absatz 1 Satz 2 die dort genannte Dokumentation nicht richtig
vornimmit.

(5) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des Absatzes 1 Nummer 2 Buchstabe
b und des Absatzes 2 Nummer 3 mit einer Geldbule bis zu funfhunderttausend Euro, in
den Fallen des Absatzes 2 Nummer 2, des Absatzes 3 Nummer 2 Buchstabe a und
Nummer 3 und des Absatzes 4 mit einer GeldbulRe bis zu zweihunderttausend Euro, in
den Ubrigen Fallen mit einer Geldbule bis zu flinfzigtausend Euro geahndet werden.

§ 333
Zustindige Verwaltungsbehoérde

Verwaltungsbehdrde im Sinne des § 36 Absatz 1 Nummer 1 des Gesetzes uber Ord-
nungswidrigkeiten ist die Bundesanstalt, soweit die Aufsicht Uber Versicherungsunter-
nehmen der Bundesanstalt zusteht.

§ 334
Beteiligung der Aufsichtsbehorde und Mitteilungen in Strafsachen

(1) Das Gericht, die Strafverfolgungs- oder die Strafvollstreckungsbehoérde Ubermit-
telt der Bundesanstalt in Strafverfahren gegen Geschaftsleiter von Versicherungsunter-
nehmen oder Pensionsfonds, Mitglieder der Verwaltungs- oder Aufsichtsorgane von Ver-
sicherungsunternehmen oder Pensionsfonds sowie gegen Inhaber bedeutender Beteili-
gungen an Versicherungsunternehmen oder Pensionsfonds oder deren gesetzliche Ver-
treter oder personlich haftende Gesellschafter wegen Verletzung ihrer Berufspflichten
oder anderer Straftaten bei oder im Zusammenhang mit der Ausiibung eines Gewerbes
oder dem Betrieb einer sonstigen wirtschaftlichen Unternehmung, ferner in Strafverfahren,
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die Straftaten nach § 331 zum Gegenstand haben, im Fall der Erhebung der 6ffentlichen
Klage

1. die Anklageschrift oder eine an ihre Stelle tretende Antragsschrift,

2. den Antrag auf Erlass eines Strafbefehls, wenn diesem nicht umgehend entsprochen
wird, und

3. die das Verfahren abschlieRende Entscheidung mit Begriindung.

Ist gegen die Entscheidung ein Rechtsmittel eingelegt worden, so ist die Entscheidung
unter Hinweis auf das eingelegte Rechtsmittel zu Gbermitteln. In Verfahren wegen fahrlas-
sig begangener Straftaten werden die in Satz 1 Nummer 1 und 2 bestimmten Ubermitt-
lungen nur vorgenommen, wenn aus der Sicht der Ubermittelnden Stelle unverziglich
Entscheidungen oder andere Malinahmen der Bundesanstalt geboten sind.

(2) In Strafverfahren, die Straftaten nach § 331 Absatz 1 und Absatz 2 Nummer 1
zum Gegenstand haben, hat die Staatsanwaltschaft die Aufsichtsbehdrde bereits Uber die
Einleitung des Ermittlungsverfahrens zu unterrichten, soweit dadurch eine Gefahrdung
des Ermittlungszwecks nicht zu erwarten ist. Erwagt die Staatsanwaltschaft das Verfahren
einzustellen, so hat sie die Aufsichtsbehdrde zu horen.

(3) Werden sonst in einem Strafverfahren Tatsachen bekannt, die auf Missstande in
dem Geschéaftsbetrieb eines Versicherungsunternehmens oder eines Pensionsfonds ein-
schliel3lich des Auflendienstes hindeuten und ist deren Kenntnis aus der Sicht der tUber-
mittelnden Stelle fir MalRnahmen der Versicherungsaufsicht erforderlich, so soll das Ge-
richt, die Strafverfolgungs- oder die Strafvollstreckungsbehérde diese Tatsachen ebenfalls
mitteilen, soweit nicht flr die Ubermittelnde Stelle erkennbar ist, dass schutzwirdige Inte-
ressen des Betroffenen Uberwiegen. Dabei ist zu berucksichtigen, wie gesichert die zu
Ubermittelnden Erkenntnisse sind. Tatsachen, die auf die Unzuverlassigkeit eines Auf-
sichtsratsmitglieds, eines Geschéaftsleiters, eines Verantwortlichen Aktuars oder eines
Inhabers einer bedeutenden Beteiligung schlieen lassen, deuten in der Regel auf Miss-
stande im Geschéftsbetrieb hin.

(4) Betrifft eine Mitteilung nach Absatz 1 oder 2 ein Versicherungsunternehmen oder
einen Pensionsfonds, Uber das oder den die Aufsicht nach diesem Gesetz durch eine
Landesbehorde ausgeubt wird, leitet die Bundesanstalt die Mitteilung unverzuglich an
diese Behorde weiter.

Teil 8

Ubergangs- und Schlussbestimmungen

§ 335
Fortsetzung des Geschiftsbetriebs

Die Versicherungsunternehmen, die am 1. Januar 1902 in einem oder in mehreren
Landern landesgesetzlich zum Geschaftsbetrieb befugt gewesen sind, bedlrfen keiner
Erlaubnis nach diesem Gesetz, wenn sie ihren Geschéaftsbetrieb in den Grenzen fortset-
zen, die sie bis zum 1. Januar 1902 eingehalten haben oder die ihnen, wenn ihre Befugnis
zum Geschaftsbetrieb auf besonderer Erlaubnis beruht hat, durch die Erlaubnis gezogen
waren.
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§ 336
Weitergeltung genehmigter Geschaftsplane in der Lebensversicherung

Fir die vor dem 29. Juli 1994 abgeschlossenen Lebensversicherungsvertrage (Altbe-
stand) gilt der von der Aufsichtsbehdrde bis zu diesem Zeitpunkt genehmigte Geschéfts-
plan in vollem Umfang weiter. Auf Anderungen dieses Geschaftsplans findet
§ 12 Absatz 1 Anwendung. Von den Bestimmungen des § 141 sind die Absatze 1, 2, 3
und 6 entsprechend sowie Absatz 5 mit der Mal’gabe anzuwenden, dass die Deckungs-
rickstellung nach dem geltenden Geschéaftsplan zu berechnen ist.

§ 337
Treuhédnder in der Krankenversicherung

Soweit bei der nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherung
die Pramien fir die vor dem 29. Juli 1994 abgeschlossenen Versicherungsvertrage auf
Grund einer Anpassungsklausel mit Genehmigung der Aufsichtsbehérde geandert werden
dirfen, tritt an die Stelle der Genehmigung der Aufsichtsbehdrde die Zustimmung des
Treuhanders (§ 155 Absatz 1 und 2).

§ 338
Zuschlag in der Krankenversicherung

Ist ein Vertrag Uber eine substitutive Krankenversicherung vor dem 1. Januar 2000
geschlossen, gilt § 149 mit der Maligabe, dass

1. der Zuschlag erstmals am 1. Januar des Kalenderjahres, das dem 1. Januar 2000
folgt, zu erheben ist,

2. der Zuschlag im ersten Jahr 2 Prozent der Bruttopramie betragt und an jedem 1. Ja-
nuar der darauf folgenden Jahre um 2 Prozent, jedoch auf nicht mehr als 10 Prozent
der Bruttopramie, steigt, soweit er nicht wegen Vollendung des 60. Lebensjahres ent-
fallt,

3. das Versicherungsunternehmen verpflichtet ist, dem Versicherungsnehmer rechtzeitig
vor der erstmaligen Erhebung des Zuschlages dessen Hohe und die jahrlichen Stei-
gerungen mitzuteilen und

4. der Zuschlag nur zu erheben ist, wenn der Versicherungsnehmer nicht innerhalb von
drei Monaten nach dem Zugang der Mitteilung nach Nummer 3 schriftlich oder elekt-
ronisch widerspricht.

§ 339
Teilbestandsvorschriften in der Unfallversicherung

Unternehmen, die im Rahmen eines einheitlichen Vertrags Risiken decken, die den in
der Anlage 1 Nummer 1 und 19 genannten Versicherungssparten zuzuordnen sind, dur-
fen den Unfallversicherungsteil dieser Vertrage auf ein anderes Unternehmen Ubertragen.
§ 13 ist entsprechend anzuwenden.
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§ 340
Bestandsschutz fiir Riickversicherungsunternehmen

(1) Fir Unternehmen, die ausschlieRlich die Ruckversicherung betreiben, dieses
Geschaft bereits vor dem 21. Dezember 2004 ausgelibt haben und als Ruckversiche-
rungsunternehmen bei der Aufsichtsbehoérde registriert sind, gilt die Erlaubnis nach § 8
Absatz 1 im Umfang des bisherigen Geschéaftsbetriebs als erteilt. Diese Unternehmen
unterliegen jedoch ohne Einschrankung der laufenden Aufsicht.

(2) Fir Rackversicherungsunternehmen eines Drittstaates, die bestehende Zweig-
niederlassungen fortfihren und dies der Bundesanstalt bis zum 31. Dezember 2007 an-
gezeigt haben, gilt die notwendige Erlaubnis im Umfang des angezeigten Geschéaftsbe-
triebs als erteilt, soweit sie befugt sind, in ihrem Sitzland Rickversicherungsgeschéafte zu
betreiben, dort ihre Hauptverwaltung haben, dort nach international anerkannten Grunds-
atzen beaufsichtigt werden und eine befriedigende Zusammenarbeit der zustandigen Be-
hérden des Sitzlandes mit der Bundesanstalt gewahrleistet ist. Diese Unternehmen unter-
liegen jedoch ohne Einschrankung der laufenden Aufsicht.

§ 341
Bericht iiber die Solvabilitat und die Finanzlage

Versicherungsunternehmen, fiir die ein Kapitalaufschlag festgesetzt wurde oder die
unternehmensspezifische Parameter bei der Berechnung der Solvabilitatskapitalanforde-
rung zu verwenden haben, mussen bis zum 31. Dezember 2020 nur den Gesamtbetrag
der Solvabilitdtskapitalanforderung ohne gesonderte Nennung des Betrags des Kapital-
aufschlags und der quantitativen Auswirkungen der unternehmensspezifischen Parameter
veroffentlichen. Die Verpflichtung, die aufsichtsrechtliche MalRnahme und ihre Hintergrin-
de dem Grunde nach offenzulegen bleibt unberihrt.

§ 342
Einhaltung der Mindestkapitalanforderung

(1) Versicherungsunternehmen, die die am 31. Dezember 2015 geltenden Solvabili-
tatsanforderungen erflillen, deren anrechnungsfahige Basiseigenmittel aber nicht zur Be-
deckung der Mindestkapitalanforderung ausreichen, missen spatestens am 31. Dezem-
ber 2016 Uber anrechnungsfahige Basiseigenmittel in Hohe der Mindestkapitalanforde-
rung verfugen.

(2) Verflugt ein unter Absatz 1 fallendes Versicherungsunternehmen am 31. Dezem-
ber 2016 nicht Uber anrechnungsfahige Eigenmittel in Héhe der Mindestkapitalanforde-
rung, wird ihm die Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb entzogen.

(3) Bis zum 31. Dezember 2017 kann die Aufsichtsbehérde von einem Versiche-
rungsunternehmen, fiir das ein Kapitalaufschlag festgelegt wurde, verlangen, die in Artikel
129 Absatz 3 Satz 1 der Richtlinie 2009/138/EG genannten Prozentsatze ausschliel3lich
auf die ohne den Kapitalaufschlag berechnete Solvabilitdtskapitalanforderung anzuwen-
den.
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§ 343
Einstellung des Geschaftsbetriebs

(1) Unbeschadet des § 165 Absatz 1 gilt, dass fur Versicherungsunternehmen, die
den Abschluss neuer Versicherungsvertrage bis zum 1. Januar 2016 einstellen und ihren
Versicherungsbestand ausschlief3lich mit dem Ziel verwalten, ihre Tatigkeit einzustellen,
bis zu den in Absatz 2 genannten Zeitpunkten auf Antrag die flur kleine Versicherungsun-
ternehmen im Sinne des § 211 geltenden Vorschriften dieses Gesetzes Anwendung fin-
den, wenn

1. das Unternehmen gegenliber der Aufsichtsbehérde nachweisen konnte, dass es sei-
ne Tatigkeit vor dem 1. Januar 2019 einstellen wird, oder

2. das Unternehmen Sanierungsmaflnahmen nach den §§ 312 und 313 durchlauft und
ein Verwalter ernannt wurde.

(2) Fur Versicherungsunternehmen, die unter
1. Absatz 1 Nummer 1 fallen, gilt ab dem 1. Januar 2019 Absatz 1 nicht mehr.
2. Absatz 1 Nummer 2 fallen, gilt ab dem 1. Januar 2021 Absatz 1 nicht mehr.
Die Aufsichtsbehdrde kann in den Fallen des Satzes 1 einen friheren Zeitpunkt bestim-
men, wenn voraussichtlich die Tatigkeit des Versicherungsunternehmens nicht zu den in

Satz 1 genannten Zeitpunkten eingestellt sein wird.

(3) Versicherungsunternehmen unterliegen den Absatzen 1 und 2 nur unter den fol-
genden Bedingungen:

1. das Unternehmen gehort nicht zu einer Gruppe, oder es gehort zu einer Gruppe, de-
ren samtliche Unternehmen den Abschluss neuer Versicherungsvertrage einstellen
und

2. das Unternehmen legt der zustandigen Aufsichtsbehorde jahrlich einen Bericht Uber
die Fortschritte im Hinblick auf die Einstellung seiner Tatigkeit vor.

(4) Die Aufsichtsbehérde hat eine Liste der betroffenen Versicherungsunternehmen
den Aufsichtsbehorden aller Mitglied- oder Vertragsstaaten zu ubermitteln.

§ 344
Fristen fiir Berichts- und Offenlegungspflichten
(1) Die Frist, in der Versicherungsunternehmen die Informationen nach § 43 in Ver-
bindung mit einer nach § 39 Absatz 1 Satz 1 erlassenen Rechtsverordnung jahrlich einzu-

reichen haben, betragt

1. flir das am oder nach dem 30. Juni 2016, aber vor dem 1. Januar 2017 endende Ge-
schaftsjahr 20 Wochen nach dem Ende des Geschéaftsjahres des Unternehmens,

2. fur das am oder nach dem 30. Juni 2017, aber vor dem 1. Januar 2018 endende Ge-
schaftsjahr 18 Wochen nach dem Ende des Geschéaftsjahres des Unternehmens,

3. flr das am oder nach dem 30. Juni 2018, aber vor dem 1. Januar 2019 endende Ge-
schaftsjahr 16 Wochen nach dem Ende des Geschéaftsjahres des Unternehmens und
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4. fir das am oder nach dem 30. Juni 2019, aber vor dem 1. Januar 2020 endende Ge-
schaftsjahr 14 Wochen nach dem Ende des Geschéaftsjahres des Unternehmens.

Fir Versicherungsunternehmen, deren Geschéftsjahr am oder nach dem 1. Januar 2016,
aber vor dem 1. Juli 2017 endet, betragt die Frist 20 Wochen nach dem Ende des Ge-
schaftsjahres. In diesem Fall verkiirzt sich die Frist in den folgenden drei Geschaftsjahren
jeweils um zwei Wochen. Fir Informationen, die halbjahrlich einzureichen sind, gelten die
Satze 1 bis 3 entsprechend.

(2) Die Frist, in der Versicherungsunternehmen die Informationen nach nach § 43 in
Verbindung mit einer nach § 39 Absatz 1 Satz 1 erlassenen Rechtsverordnung vierteljahr-
lich einzureichen haben, betragt

1. fir das am oder nach dem 30. Juni 2016, aber vor dem 1. Januar 2017 endende Ge-
schéftsjahr 8 Wochen nach dem Ende des Quartals des Geschaftsjahres,

2. fir das am oder nach dem 30. Juni 2017, aber vor dem 1. Januar 2018 endende Ge-
schéaftsjahr 7 Wochen nach dem Ende des Quartals des Geschéftsjahres,

3. fur das am oder nach dem 30. Juni 2018, aber vor dem 1. Januar 2019 endende Ge-
schéaftsjahr 6 Wochen nach dem Ende des Quartals des Geschaftsjahres und

4. fur das am oder nach dem 30. Juni 2019, aber vor dem 1. Januar 2020 endende Ge-
schéftsjahr 5 Wochen nach dem Ende des Quartals des Geschaftsjahres.

Fur Versicherungsunternehmen, deren Geschéaftsjahr am oder nach dem 1. Januar 2016,
aber vor dem 1. Juli 2017 endet, betragt die Frist 8 Wochen nach dem Ende des Quartals
des Geschéaftsjahres. Die Frist verkurzt sich in den folgenden drei Geschéftsjahren jeweils
um eine Woche.

(3) Die Frist, in der Versicherungsunternehmen den Solvabilitdts- und Finanzbericht
nach § 40 zu veroffentlichen haben, betragt

1. flr das am oder nach dem 30. Juni 2016, aber vor dem 1. Januar 2017 endende Ge-
schaftsjahr 20 Wochen nach dem Ende des Geschéaftsjahres des Unternehmens

2. flur das am oder nach dem 30. Juni 2017, aber vor dem 1. Januar 2018 endende Ge-
schaftsjahr 18 Wochen nach dem Ende des Geschaftsjahres des Unternehmens

3. fur das am oder nach dem 30. Juni 2018, aber vor dem 1. Januar 2019 endende Ge-
schaftsjahr 16 Wochen nach dem Ende des Geschaftsjahres des Unternehmens

4. fir das am oder nach dem 30. Juni 2019, aber vor dem 1. Januar 2020 endende Ge-
schaftsjahr 14 Wochen nach dem Ende des Geschéaftsjahres des Unternehmens.

Fur Versicherungsunternehmen, deren Geschéaftsjahr am oder nach dem 1. Januar 2016,
aber vor dem 1. Juli 2017 endet, betragt die Frist 20 Wochen nach dem Ende des Ge-
schaftsjahres. Die Frist verkiirzt sich in den folgenden drei Geschaftsjahren jeweils um
zwei Wochen.

(4) Die Absatze 1 bis 3 sind in Verbindung mit §§ 276 und 277 auf Gruppenebene
entsprechend fur beteiligte Versicherungsunternehmen, Versicherungs-Holding-
gesellschaften, gemischten Versicherungs-Holdinggesellschaften und gemischten Fi-
nanzholding-Gesellschaften anzuwenden, wobei sich die genannten Fristen jeweils um
sechs Wochen verlangern.
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§ 345
Eigenmittel

(1) Unbeschadet des § 92 durfen Basiseigenmittelbestandteile fur bis zu 10 Jahre

nach dem 1. Januar 2016 als Eigenmittel der Qualitatsklasse 1 angesetzt werden. Dies
setzt voraus, dass diese Bestandteile,

1.

vor dem 1. Januar 2016 und vor dem Inkraftireten des delegierten Rechtsakts nach
Artikel 97 der Richtlinie 2009/138/EG ausgegeben wurden,

am 31. Dezember 2015 gemal § 53c des Versicherungsaufsichtsgesetzes in der am
31. Dezember 2015 geltenden Fassung auch in Verbindung mit § 121a Absatz 1 Satz
2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes in der am 31. Dezember 2015 geltenden Fas-
sung verwendet werden konnten, um als Eigenmittel bis zu mindestens 50 Prozent
auf die geforderte Solvabilitatsspanne angerechnet zu werden und

andernfalls nicht als Eigenmittel der Qualitatsklasse 1 oder 2 gemaR § 92 eingestuft
warden.

(2) Unbeschadet des § 92 dirfen Basiseigenmittelbestandteile fiir bis zu 10 Jahre

nach dem 1. Januar 2016 als Basiseigenmittel der Qualitatsklasse 2 angesetzt werden.
Dies setzt voraus, dass diese Bestandteile,

1.

vor dem 1. Januar 2016 und vor dem Inkraftireten des delegierten Rechtsakts nach
Artikel 97 der Richtlinie 2009/138/EG ausgegeben wurden und

am 31. Dezember 2015 gemal § 53c des Versicherungsaufsichtsgesetzes in der am
31. Dezember 2015 geltenden Fassung auch in Verbindung mit § 121a Absatz 1 Satz
2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes in der am 31. Dezember 2015 geltenden Fas-
sung verwendet werden konnten, um als Eigenmittel bis zu mindestens 25 Prozent
auf die geforderte Solvabilitadtsspanne angerechnet zu werden.

§ 346
Anlagen in Kreditverbriefungen

FUr Versicherungsunternehmen, die in handelbare Wertpapiere oder andere Finan-
zinstrumente auf der Grundlage von neu gebundelten, verbrieften und vor dem 1. Ja-
nuar 2011 ausgegebenen Krediten investieren, gelten die in von der Kommission
nach Artikel 135 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG erlassenen delegierten Rechts-
akten genannten Anforderungen nur, wenn nach dem 31. Dezember 2014 zugrunde-
liegende Forderungen neu hinzugefligt oder ersetzt werden.

§ 347
Standardparameter

(1) Unbeschadet der §§ 89 Absatz 1 Satz 1, 96 Absatz 1, 97 Absatz 3 und §§ 100,

109 Absatz 2 gilt im Hinblick auf die zu verwendenden Standardparameter folgendes:

1.

bis zum 31. Dezember 2017 werden bei der Berechnung der Untermodule fir das
Konzentrationsrisiko und das Spread-Risiko nach der Standardformel fiir Forderun-
gen an die Mitglied- oder Vertragsstaaten oder deren Zentralbanken, die auf die Lan-
deswahrung eines anderen Mitglied- oder Vertragsstaats lauten und in dieser Wah-
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rung refinanziert sind, dieselben Standardparameter verwendet, wie flr Forderungen,
die auf die eigene Landeswahrung lauten und in dieser Wahrung refinanziert sind;

2. 2018 werden die Standardparameter, die bei der Berechnung der Untermodule fir
das Konzentrationsrisiko und das Spread-Risiko nach der Standardformel verwendet
werden, gegeniber Forderungen an die Mitglied- oder Vertragsstaaten oder deren
Zentralbanken, die auf die Landeswahrung eines anderen Mitglied- oder Vertrags-
staats lauten und in dieser Wahrung refinanziert sind, um 80 Prozent gesenkt;

3. 2019 werden die Standardparameter, die bei der Berechnung der Untermodule flr
das Konzentrationsrisiko und das Spread-Risiko nach der Standardformel verwendet
werden, gegeniber Forderungen an die Mitglied- oder Vertragsstaaten oder deren
Zentralbanken, die auf die Landeswadhrung eines anderen Mitglied- oder Vertrags-
staats lauten und in dieser Wahrung refinanziert sind, um 50 Prozent gesenkt;

4. ab dem 1. Januar 2020 werden die Standardparameter, die bei der Berechnung der
Untermodule fiir das Konzentrationsrisiko und das Spread-Risiko nach der Standard-
formel verwendet werden, nicht mehr gegenliber Forderungen an die Mitglied- oder
Vertragsstaaten oder deren Zentralbanken, die auf die Landeswahrung eines ande-
ren Mitglied- oder Vertragsstaats lauten und in dieser Wahrung refinanziert sind, ge-
senkt.

(2) Fur Aktien, die das Unternehmen am oder vor dem 1. Januar 2016 erworben hat,
werden unbeschadet der §§ 89 Absatz 1 Satz 1, § 97 Absatz 3, § 98 Absatz 1 und §§
100, 109 Absatz 2 die Standardparameter, die bei der Berechnung des Aktienrisiko-
Untermoduls gemaf der Standardformel zu verwenden sind, als gewichtete Mittelwerte
berechnet, und zwar aus

1. dem Standardparameter, der bei der Berechnung des Aktienrisiko-Untermoduls ge-
maf Artikel 304 der Richtlinie 2009/138/EG zu verwenden ist, und

2. dem Standardparameter, der bei der Berechnung des Aktienrisiko-Untermoduls ge-
maf § 106 zu verwenden ist.

Das Gewicht des in Satz 1 Nummer 2 genannten Parameters steigt zumindest linear am
Ende jedes Jahres von 0 Prozent wahrend des am 1. Januar 2016 beginnenden Jahres
auf 100 Prozent am 1. Januar 2023.

§ 348
Solvabilitatskapitalanforderung

(1) Erfullt ein Versicherungsunternehmen abweichend von § 134 die Solvabiltatska-
pitalanforderung im Jahr 2016 nicht, hatte aber die geforderte Solvabilitatsspanne nach
dem bis zum 31. Dezember 2015 geltenden Recht erfiillt, gewahrt die Aufsichtsbehoérde
auf Antrag eine Fristverlangerung fir die Erfillung der Solvabilitdtskapitalanforderungen
bis zum 31. Dezember 2017, wenn das Versicherungsunternehmen sich verpflichtet

1. Manahmen zu treffen, die zur Aufbringung der anrechnungsfahigen Eigenmittel oder
zur Senkung des Risikoprofils notwendig sind, sodass die Einhaltung der Solvabili-
tatskapitalanforderung bis zum 31. Dezember 2017 sichergestellt ist, und

2. der Aufsichtsbehdrde alle drei Monate einen Fortschrittsbericht einzureichen, in dem
die getroffenen MalRnahmen sowie der bei der Herstellung der Einhaltung der Solva-
bilitatskapitalanforderung erzielte Fortschritt dargestellt werden.
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(2) Die Fristverlangerung nach Absatz 1 ist zu widerrufen, wenn aus dem Fort-
schrittsbericht hervorgeht, dass zwischen dem Zeitpunkt der Feststellung der Nichtbede-
ckung der Solvabilitatskapitalanforderung und dem der Ubermittlung des Fortschrittsbe-
richts kein wesentlicher Fortschritt bei der Herstellung der Einhaltung der Solvabilitatska-
pitalanforderung stattgefunden hat.

§ 349
Internes Teilgruppenmodell

Auf Antrag kann die Aufsichtsbehdrde dem obersten beteiligten Versicherungsunter-
nehmen die Verwendung eines nur auf einen Teil der Gruppe anwendbaren internen
Gruppenmodells genehmigen. Dies setzt voraus, dass sowohl das oberste beteiligte Ver-
sicherungsunternehmen als auch das oberste beteiligte Versicherungsunternehmen der
Teilgruppe, im Inland ansassig sind und die Teilgruppe einen abgrenzbaren Teil bildet,
dessen Risikoprofil sich deutlich von dem der tbrigen Gruppe unterscheidet. Die Geneh-
migung darf nur befristet erteilt werden; die Befristung endet spatestens am 31. Marz
2022.

§ 350
Gruppenvorschriften

Unbeschadet des § 250 sind auf Gruppenebene die §§ 345 bis 347 und die §§ 351
und 352 entsprechend anzuwenden. Wenn das oberste beteiligte Versicherungsunter-
nehmen die fur die bereinigte Solvabilitat nach Artikel 9 der Richtlinie 98/78/EG des Euro-
paischen Parlaments und des Rates vom 27. Oktober 1998 (ber die zusatzliche Beauf-
sichtigung von Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen in einer Versiche-
rungs- oder Rickversicherungsgruppe (ABI. L 330 vom 5.12.1998, S. 1), die zuletzt durch
die Richtlinie 2011/89/EU (ABI. L 326 vom 8.12.2011, S. 113) geandert worden ist, gel-
tenden Bestimmungen erflllt, das beteiligte Versicherungsunternehmen, die beteiligte
Versicherungs-Holdinggesellschaft, die beteiligte gemischte Versicherungs-
Holdinggesellschaft oder die beteiligte gemischte Finanzholding-Gesellschaft aber nicht
die Solvabilitatskapitalanforderung fir die Gruppe, ist unbeschadet des § 250 der § 348
entsprechend anzuwenden.

§ 351
Risikofreie Zinssatze

(1) Versicherungsunternehmen dirfen mit Genehmigung der Aufsichtsbehdérde unter
Berticksichtigung der zulassigen Versicherungsverpflichtungen eine voriibergehende An-
passung der mal3geblichen risikofreien Zinskurve vornehmen.

(2) Die Anpassung wird fiur jede Wahrung berechnet als Anteil der Differenz zwi-
schen

1. dem Zinssatz, der vom Versicherungsunternehmen im Einklang mit § 65 des Versi-
cherungsaufsichtsgesetzes und der dazu erlassenen Rechtsverordnung in den je-
weils malfigeblichen bis zum 31. Dezember 2015 geltenden Fassungen festgelegt
wurde und
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2. dem effektiven Jahreszinssatz, der als derjenige konstanter Abzinsungssatz berech-
net wird, der im Falle einer Anwendung auf die Zahlungsstrome des Portfolios zulas-
siger Versicherungsverpflichtungen zu einem Wert fihrt, der dem besten Schatzwert
des Portfolios zulassiger Versicherungs- oder Rickversicherungsverpflichtungen ent-
spricht, wenn der Zeitwert unter Verwendung der mafigeblichen risikofreien Zinskurve
nach § 77 Absatz 1 bericksichtigt wird.

Der in Satz 1 genannte Anteil sinkt am Ende jedes Kalenderjahres linear von 100 Prozent
ab 2016 auf 0 Prozent am 1. Januar 2032. Wenn Versicherungsunternehmen die Volatili-
tatsanpassung nach § 82 anwenden, muss die mafgebliche risikofreie Zinskurve nach
Satz 1 Nummer 2 die Volatilitdtsanpassung nach § 82 enthalten.

(3) Als zulassige Versicherungsverpflichtungen im Sinne des Absatzes 1 gelten nur
die Versicherungsverpflichtungen, die den folgenden Anforderungen entsprechen:

1. die Vertrdge, aus denen sich die Versicherungsverpflichtungen ergeben, wurden vor
dem 1. Januar 2016 geschlossen, Vertragsverlangerungen dieser Vertrdge zu oder
nach diesem Zeitpunkt fihren nicht zu zulassigen Versicherungsverpflichtungen,

2. die versicherungstechnischen Rickstellungen wurden fir die Versicherungsverpflich-
tungen entsprechend § 65 des Versicherungsaufsichtsgesetzes und der dazu erlas-
senen Rechtsverordnung in den jeweils malfigeblichen bis zum 31. Dezember 2015
geltenden Fassungen festgelegt und

3. fur die Versicherungsverpflichtungen erfolgt keine Matching-Anpassung nach § 80.
(4) Wenn Versicherungsunternehmen Absatz 1 anwenden, gilt, dass sie

1. die zulassigen Versicherungsverpflichtungen nicht in die Berechnung der Volatilitats-
anpassung nach § 82 einflieRen lassen durfen,

2. § 352 nicht anwenden durfen,

3. im Rahmen ihres Solvabilitdts- und Finanzberichts nach § 40 offenlegen missen,
dass sie eine vorlbergehende Anpassung der mafdgeblichen risikofreie Zinskurve
vornehmen, und die Folgen der Nichtanwendung dieser UbergangsmalRnahme fiir ih-
re Finanzlage quantifizieren mussen.

§ 352
Versicherungstechnische Riickstellungen

(1) Versicherungsunternehmen durfen mit Genehmigung der Aufsichtsbehoérde bei
versicherungstechnischen Riickstellungen voribergehend einen Abzug im Sinne des Ab-
satzes 2 geltend machen. Der Abzug kann auf der Ebene homogener Risikogruppen nach
§ 75 Absatz 3 zur Anwendung kommen.

(2) Der vorubergehende Abzug entspricht einem Anteil der Differenz zwischen den
beiden folgenden Betragen:

1. den versicherungstechnischen Rickstellungen nach Abzug der einforderbaren Betra-
ge aus Ruckversicherungsvertragen und gegeniber Zweckgesellschaften, die nach
§ 75 zum 1. Januar 2016 berechnet wurden;

2. den versicherungstechnischen Ruckstellungen nach Abzug der einforderbaren Betra-
ge aus Ruckversicherungsvertragen, die nach den Rechts- und Verwaltungsvorschrif-
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ten berechnet wurden, die nach §§ 341e bis 341h des Handelsgesetzbuchs und § 65
des Versicherungsaufsichtsgesetzes in den jeweils bis zum 31. Dezember 2015 gel-
tenden Fassungen sowie den gemal § 330 des Handelsgesetzbuchs und § 65 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes erlassenen Rechtsverordnungen in den jeweils bis
zum 31. Dezember 2015 geltenden Fassungen gebildet wurden.

Der maximal abzugsfahige Anteil sinkt am Ende jedes Kalenderjahres linear von 100 Pro-
zent wahrend des Jahres ab 2016 auf 0 Prozent am 1. Januar 2032. Wenn Versiche-
rungsunternehmen die Volatilitdtsanpassung nach § 82 am 1. Januar 2016 anwenden,
wird der in Nummer 1 genannte Betrag mit der an diesem Tag geltenden Volatilitatsan-
passung berechnet.

(3) Die Betrage der versicherungstechnischen Riickstellungen sowie gegebenenfalls
der Betrag der Volatilitadtsanpassung, die zur Berechnung des voriibergehenden Abzugs
nach Absatz 2 Nummer 1 und 2 verwendet werden, dirfen mit Genehmigung oder mus-
sen auf Verlangen der Aufsichtsbehorde alle 24 Monate oder, wenn sich das Risikoprofil
des Unternehmens wesentlich verandert, haufiger neu berechnet werden.

(4) Der Abzug nach Absatz 2 kann von der Aufsichtsbehdrde begrenzt werden, wenn
seine Anwendung dazu fuhren kdnnte, dass die fur das Unternehmen geltenden Finanz-
mittelanforderungen im Vergleich zu den Anforderungen sinken, die gemall dem Han-
delsgesetzbuch, dem Versicherungsaufsichtsgesetz und den dazu erlassenen Rechtsver-
ordnungen in den jeweils bis zum 31. Dezember 2015 geltenden Fassungen berechnet
wurden.

(5) Wenn Versicherungsunternehmen Absatz 1 anwenden, dirfen sie § 351 nicht
anwenden und missen

1. wenn sie die Solvabilitatskapitalanforderung nur bei Anwendung des vortibergehen-
den Abzugs erflillen kdnnen, der zustandigen Aufsichtsbehdrde jahrlich einen Bericht
vorlegen, in dem die MalRnahmen, die zur Aufbringung der anrechnungsfahigen Ei-
genmittel oder zur Senkung des Risikoprofils notwendig sind, so dass die Einhaltung
der Solvabilitatskapitalanforderung hergestellt ist, sowie der hierbei erzielte Fortschritt
dargestellt werden und

2. im Rahmen ihres Sovabilitdts- und Finanzberichts offenlegen, dass sie den vortber-
gehenden Abzug im Sinne des Absatzes 2 auf die versicherungstechnischen Ruck-
stellungen anwenden, und die Folgen einer Nichtanwendung dieses voriibergehen-
den Abzugs flr ihre Finanzlage quantifizieren.

§ 353

Plan betreffend die schrittweise Einfiihrung von UbergangsmaRnahmen fiir risiko-
freie Zinssatze und versicherungstechnische Riickstellungen

(1) Versicherungsunternehmen, die die UbergangsmaRnahmen nach § 351 oder
§ 352 anwenden, melden der Aufsichtsbehdrde unverziglich, wenn sie feststellen, dass
der Fall einzutreten droht, dass die Solvabilititskapitalanforderung am Ende des Uber-
gangszeitraums ohne diese Ubergangsmafinahmen nicht mehr bedeckt sein wiirde. Die
Aufsichtsbehdrde verpflichtet das betroffene Versicherungsunternehmen in diesem Fall,
MaRnahmen zu treffen, die zur Einhaltung der Solvabilitatskapitalanforderung am Ende
des Ubergangszeitraums notwendig und geeignet sind.

(2) Stellt ein Versicherungsunternehmen fest, dass es die Solvabilitatskapitalanfor-
derung ohne die Ubergangsmafnahmen nach § 351 oder § 352 nicht einhalten wirde, so
legt es innerhalb von zwei Monaten nach dieser Feststellung der Aufsichtsbehdrde einen
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Plan vor, in dem die schrittweise Einfihrung der Mallnahmen dargelegt wird, die zur Auf-
bringung der anrechnungsfahigen Eigenmittel oder zur Senkung des Risikoprofils geplant
sind, sodass die Einhaltung der Solvabilitatskapitalanforderung am Ende des Ubergangs-
zeitraums wiederhergestellt ist. Das betroffene Versicherungsunternehmen kann diesen
Plan wahrend des Ubergangszeitraums aktualisieren.

(3) Das betroffene Versicherungsunternehmen legt der Aufsichtsbehérde alle zwolf
Monate einen Bericht vor, in dem die Ma3nahmen zur Einhaltung der Solvabilitadtskapital-
anforderung am Ende des Ubergangszeitraums sowie der hierbei erzielte Fortschritt dar-
gestellt sind. Wenn aus dem Fortschrittsbericht deutlich wird, dass eine erneute Einhal-
tung der Solvabilitatskapitalanforderung am Ende des Ubergangszeitraums unrealistisch
ist, widerruft die Aufsichtsbehérde die Genehmigung fiir die Anwendung der Ubergangs-
maflinahme nach § 351 oder § 352.

§ 354
Uberpriifung der langfristigen Garantien und der MaBnahmen gegen Aktienrisiken

Die Bundesanstalt informiert die Europaische Aufsichtsbehérde flr das Versiche-
rungswesen und die betriebliche Altersversorgung bis zum 1. Januar 2021 jedes Jahr
Uber Folgendes:

1. die Verfugbarkeit von langfristigen Garantien bei Versicherungsvertragen auf ihren
Binnenmarkten und das Verhalten von Versicherungsunternehmen als langfristige In-
vestoren;

2. die Zahl der Versicherungsunternehmen, welche die Matching-Anpassung, die Volati-
litdtsanpassung, die Verlangerung der Frist flr die Wiederherstellung gesunder Fi-
nanzverhaltnisse nach § 134 Absatz 4, das durationsbasierte Untermodul , Aktienrisi-
ko und die UbergangsmaRnahmen nach § 351 und § 352 anwenden;

3. die Auswirkungen der Matching-Anpassung, der Volatilitadtsanpassung, der symmetri-
schen Anpassung der Kapitalanforderung flr Aktienanlagen gemaf § 106 Absatz 1,
des durationsbasierten Untermoduls ,Aktienrisiko“ und der UbergangsmaRnahmen
nach § 351 und § 352 auf die Finanzlage der Versicherungsunternehmen auf nationa-
ler Ebene und anonymisiert fir jedes Unternehmen;

4. die Auswirkungen der Matching-Anpassung, der Volatilitdtsanpassung, der symmetri-
schen Anpassung der Kapitalanforderungen fiir Aktienanlagen gemaf § 106 Absatz 1
und des durationsbasierten Untermoduls ,Aktienrisiko“ auf das Investitionsverhalten
von Versicherungsunternehmen und darauf, ob dies zu einer unangemessenen Kapi-
talentlastung fuhrt;

5. die Auswirkungen einer Verlangerung der Frist fur die Wiederherstellung gesunder
Finanzverhaltnisse nach § 134 Absatz 4 auf die Bemiihungen der Versicherungsun-
ternehmen zur Aufbringung der anrechnungsfahigen Eigenmittel oder zur Senkung
des Risikoprofils zur Einhaltung der Solvabilitatskapitalanforderung;

6. die Erfillung oder Nichterfillung der Plane betreffend Ubergangsmafnahmen nach
§ 353 durch Versicherungsunternehmen, die diese UbergangsmalRnahmen nach §
351 und § 352 anwenden, und die Wahrscheinlichkeit einer geringeren Abhangigkeit
von diesen Ubergangsmaf&nahmen, einschliellich MalRnahmen, die von den Unter-
nehmen und den Aufsichtsbehdrden ergriffen wurden oder voraussichtlich ergriffen
werden, wobei dem anwendbaren Regelungsumfeld Rechnung zu tragen ist.
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§ 355

Entscheidungen der Aufsichtsbehorde
aus Anlass des Inkrafttretens dieses Gesetzes

(1) Ab dem ... [einsetzen: Tag nach der Verkiindung dieses Gesetzes, frihestens
1. April 2015] ist die Aufsichtsbehdrde befugt, zu entscheiden Uber die Genehmigung

1. erganzender Eigenmittel geman § 90,

2. der Einstufung von Eigenmittelbestandteilen nach § 91 Absatz 5,

3. von unternehmensspezifischen Parametern gemaf § 109 Absatz 2,

4. von internen Voll- oder Partialmodellen gemaft § 111 und § 112,

5. erganzender Eigenmittel einer zwischengeschalteten Versicherungsholdinggesell-
schaft oder einer zwischengeschalteten gemischten Finanzholding-Gesellschaft ge-
maf § 257 Absatz 2,

6. eines internen Modells fir die Gruppe gemaf §§ 261 und 262 sowie § 265 Absatz 5,

7. der Verwendung der Matching-Anpassung fur die mal3gebliche risikofreie Zinskurve
gemal § 80 und § 81,

8. der Verwendung der Volatilitatsanpassung fir die mafgebliche risikofreie Zinskurve
gemal § 82,

9. der Anwendung der Ubergangsmafinahme bei risikofreien Zinssatzen nach § 351,

10. der Anwendung der Ubergangsmalnahme bei versicherungstechnischen Riickstel-
lungen nach § 352.

(2) Ab dem 1. April 2015 ist die Aufsichtsbehérde befugt,
1. die Ebene und den Umfang der Gruppenaufsicht geman §§ 245 bis 249 festzulegen,
2. die fur die Gruppenaufsicht zustandige Behorde gemaf § 279 und § 280 festzulegen,
3. ein Aufsichtskollegium gemaf § 283 einzusetzen.

(3) Ab dem 1. Juli 2015 ist die Aufsichtsbehdrde befugt,
1. Uber den Abzug einer Beteiligung gemal § 259 Absatz 2 zu entscheiden,
2. die Methode zur Berechnung der Solvabilitat der Gruppe geman § 252 auszuwahlen,
3. im Einklang mit § 258 und § 288 Uber die Gleichwertigkeit zu entscheiden,

4. zu gestatten, dass Versicherungsunternehmen gemaly § 268 unter die §§ 269 und
270 fallen,

5. die Festlegungen gemaf § 289 und § 290 zu treffen,

6. zu entscheiden, dass UbergangsmalRnahmen nach den §§ 343 bis 350 zur Anwen-
dung kommen.
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(4) Entscheidungen nach den Absatzen 2 bis 3 werden zum 1. Januar 2016 wirk-
sam, wenn in der Entscheidung kein spateres Datum genannt wird.

Anlage 1

Einteilung der Risiken nach Sparten
1. Unfall
a) Summenversicherung
b) Kostenversicherung
c) kombinierte Leistungen
d) Personenbeférderung
2. Krankheit
a) Tagegeld
b) Kostenversicherung
c) kombinierte Leistungen
3. Landfahrzeug-Kasko (ohne Schienenfahrzeuge)
Samtliche Schaden an:
a) Kraftfahrzeugen
b) Landfahrzeugen ohne eigenen Antrieb
4. Schienenfahrzeug-Kasko
Samtliche Schaden an Schienenfahrzeugen
5. Luftfahrzeug-Kasko
Samtliche Schaden an Luftfahrzeugen
6. See-, Binnensee- und Flussschifffahrts-Kasko
Samtliche Schaden an:
a) Flussschiffen
b) Binnenseeschiffen
c) Seeschiffen
7. Transportglter

Samtliche Schaden an transportierten Gutern, unabhangig von dem jeweils verwen-
deten Transportmittel

8. Feuer- und Elementarschaden
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Samtliche Sachschaden (soweit sie nicht unter die Nummern 3 bis 7 fallen), die ver-
ursacht werden durch:

a) Feuer

b) Explosion

c) Sturm

d) andere Elementarschaden auf3er Sturm
e) Kernenergie

f) Bodensenkungen und Erdrutsch

9. Hagel-, Frost- und sonstige Sachschaden
Samtliche Sachschaden (soweit sie nicht unter die Nummern 3 bis 7 fallen), die aul3er
durch Hagel oder Frost durch Ursachen aller Art (wie beispielsweise Diebstahl) her-
vorgerufen werden, soweit diese Ursachen nicht von Nummer 8 erfasst sind
10. Haftpflicht fir Landfahrzeuge mit eigenem Antrieb
a) Kraftfahrzeughaftpflicht
b) Haftpflicht aus Landtransporten
c) sonstige
11. Luftfahrzeughaftpflicht
Haftpflicht aller Art (einschlieRlich derjenigen des Frachtfihrers), die sich aus der
Verwendung von Luftfahrzeugen ergibt
12. See-, Binnensee- und Flussschifffahrtshaftpflicht
Haftpflicht aller Art (einschlieBlich derjenigen des Frachtflhrers), die sich aus der
Verwendung von Flussschiffen, Binnenseeschiffen und Seeschiffen ergibt
13. Allgemeine Haftpflicht
Alle sonstigen Haftpflichtfalle, die nicht unter die Nummern 10 bis 12 fallen
14. Kredit
a) allgemeine Zahlungsunfahigkeit
b) Ausfuhrkredit
c) Abzahlungsgeschafte
d) Hypothekendarlehen
e) landwirtschaftliche Darlehen
15. Kaution

Verschiedene finanzielle Verluste
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a) Berufsrisiken

b) ungenigende Einkommen (allgemein)

c) Schlechtwetter

d) Gewinnausfall

e) laufende Unkosten allgemeiner Art

f) unvorhergesehene Geschéaftsunkosten

g) Wertverluste

h) Miet- oder Einkommensausfall

i) indirekte kommerzielle Verluste aul3er den bereits erwahnten
j)  nichtkommerzielle Geldverluste

k) sonstige finanzielle Verluste

Rechtsschutz

Beistandsleistungen zugunsten von Personen, die sich in Schwierigkeiten befinden

a) auf Reisen oder wahrend der Abwesenheit von ihrem Wohnsitz oder standigem
Aufenthaltsort,

b) unter anderen Bedingungen, sofern die Risiken nicht unter andere Versiche-
rungssparten fallen

Leben

(soweit nicht unter den Nummern 20 bis 24 aufgefiihrt)
Heirats- und Geburtenversicherung

Fondsgebundene Lebensversicherung
Tontinengeschafte

Kapitalisierungsgeschafte

Geschafte der Verwaltung von Versorgungseinrichtungen

Pensionsfondsgeschéfte.

Anlage 2

Bezeichnung der Zulassung, die gleichzeitig fur mehrere Sparten er-

teilt wird

Umfasst die Zulassung zugleich

1.

die Nummern 1 Buchstabe d, 3, 7 und 10 Buchstabe a, so wird sie unter der Be-
zeichnung ,Kraftfahrtversicherung” erteilt;
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2. die Nummern 1 Buchstabe d, 4, 6, 7 und 12, so wird sie unter der Bezeichnung ,See-
und Transportversicherung® erteilt;

3. die Nummern 1 Buchstabe d, 5, 7 und 11, so wird sie unter der Bezeichnung ,Luft-
fahrtversicherung® erteilt;

4. die Nummern 8 und 9, so wird sie unter der Bezeichnung ,Feuer- und andere Sach-
schaden® erteilt;

5. die Nummern 10 bis 13, so wird sie unter der Bezeichnung ,Haftpflicht* erteilt;

6. die Nummern 14 und 15, so wird sie unter der Bezeichnung ,Kredit und Kaution* er-
teilt;

7. die Nummern 1, 3 bis 13 und 16, so wird sie unter der Bezeichnung ,Schaden- und
Unfallversicherung® erteilt.

Anlage 3

Standardformel zur Berechnung der Solvabilitatskapitalanforderung
(SCR)

1. Berechnung der Basissolvabilitatskapitalanforderung (BSCR)

Die in § 100 dargelegte Basissolvabilitatskapitalanforderung wird wie folgt ermittelt:

BasisSCR= \/ > Corr, , x SCRx SCR,
ij

wobei SCR; das Risikomodul i und SCR; das Risikomodul j bezeichnet; ,i, j* bedeutet,
dass in der Summe alle mdglichen Kombinationen von i und j erfasst sein sollten. Bei der
Berechnung treten an die Stelle von SCR; und SCR;:

SCRichtieven: Nichtlebensversicherungstechnisches Risikomodul;

SCR_even: Lebensversicherungstechnisches Risikomodul;

SCRkranken: Krankenversicherungstechnisches Risikomodul;

SCRuari: Risikomodul Marktrisiken;

SCRaustai: Risikomodul Gegenparteiausfall.

Der Faktor Corr i, j steht fir die Angaben in Zeile i und Spalte j der folgenden Korrelati-
onsmatrix:

Markt Gegenpar- | Lebensversi- | Krankenver- | Nicht-
teiausfall cherung sicherung Lebensversi-
i cherung
Markt 1 0.25 0.25 0.25 0.25
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Gegenpartei- 0.25 1 0.25 0.25 0.5
ausfall
Lebensversi- 0.25 0.25 1 0.25 0
cherung
Krankenversi- 0.25 0.25 0.25 1 0
cherung
Nicht- 0.25 0.5 0 0 1
Lebensversi-
cherung

2. Berechnung des nichtlebensversicherungstechnischen Risikomoduls

Das in § 101 genannte nichtlebensversicherungstechnische Risikomodul errechnet sich
wie folgt:

Nichtleben

SCR = \/ D Corr,;, SCRxSCR,
isj X

wobei SCR; das Untermodul i und SCR; das Untermodul j bezeichnet; ,.i, |, bedeutet,
dass in der Summe alle mdglichen Kombinationen von i und j erfasst sein sollten. Bei der
Berechnung treten an die Stelle von SCR; und SCR; :

SCRNL-pramienRiickstelling: Untermodul Nichtlebensversicherungpramien- und -reserverisiko;
SCRNLkatastrophen: Untermodul Nichtlebenskatastrophenrisiko.

3. Berechnung des lebensversicherungstechnischen Risikomoduls

Das in § 102 genannte lebensversicherungstechnische Risikomodul errechnet sich wie
folgt:

SCR,,= \/ > Corr, x SCRx SCR,
i

wobei SCR; das Untermodul i und SCRj das Untermodul j bezeichnet; ,i, j“ bedeutet, dass
in der Summe alle mdglichen Kombinationen von i und j erfasst sein sollten. Bei der Be-
rechnung treten an die Stelle von SCR; und SCR;:

SCRstemiichkeit: Untermodul Sterblichkeitsrisiko;

SCR angievigkeit: Untermodul Langlebigkeitsrisiko;

SCRnvanditat: Untermodul Invaliditats-/Morbiditatsrisiko;

SCRLvkosten: Untermodul Lebensversicherungskostenrisiko;
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SCRRevision: Untermodul Revisionsrisiko;

SCRsiomo: Untermodul Stornorisiko;

SCRv-katastrophen: Untermodul Lebensversicherungskatastrophenrisiko.
4. Berechnung des Risikomoduls Marktrisiken

Struktur des Risikomoduls Marktrisiken

Das in § 104 genannte Marktrisikomodul errechnet sich wie folgt:

Markt

SCR = JZ Corr x SCRx SCR
1, 1 J

isj

wobei SCR; das Untermodul i und SCR; das Untermodul j bezeichnet; ,i, |“ bedeutet, dass
in der Summe alle méglichen Kombinationen von i und j erfasst sein sollten. Bei der Be-
rechnung treten an die Stelle von SCR; und SCR;:

SCRzins: Untermodul Zinsanderungsrisiko;

SCRakiien: Untermodul Aktienrisiko;

SCRimmobiien: Untermodul Immobilienrisiko;

SCRgpread: Untermodul Spreadrisiko;

SCRkonzentration: Untermodul Marktrisiko-Konzentrationen;

SCRwechselkurs: Untermodul Wechselkursrisiko.

Artikel 2

Folgeanderungen

(1) Das Handelsgesetzbuch in der im Bundesgesetzblatt Teil lll, Gliederungsnummer
4100-1, verdffentlichten bereinigten Fassung, das zuletzt durch Artikel 13 des Gesetzes
vom 15. Juli 2014 (BGBI. | S. 934) geandert worden ist, wird wie folgt geandert:

1. § 330 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 4 Satz 1 werden die Woérter ,Richtlinie 91/674/EWG nach deren Arti-
kel 2 in Verbindung mit Artikel 3 der Richtlinie 73/239/EWG oder in Verbindung
mit Artikel 2 Nr. 2 oder 3 oder Artikel 3 der Richtlinie 79/267/EWG* durch die
Woérter ,Richtlinie 2009/138/EG nach deren Artikeln 4 und 7 ersetzt.

b) In Absatz 5 werden die Worter ,§ 112 Abs. 1 des Versicherungsaufsichtsgeset-
zes" durch die Worter ,§ 236 Absatz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes” er-
setzt.
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2. In § 341 Absatz4 Satz 1 werden die Worter ,§ 112 Abs. 1 des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes* durch die Worter ,§ 236 Absatz 1 des Versicherungsaufsichtsgeset-
zes” ersetzt.

3. In § 341d werden die Worter ,Lebensversicherungen, fur die ein Anlagestock nach
§ 54b des Versicherungsaufsichtsgesetzes zu bilden ist* durch die Wérter ,Lebens-
versicherungsvertragen, bei denen das Anlagerisiko vom Versicherungsnehmer ge-
tragen wird“ ersetzt.

4. In § 341e Absatz 1 Satz 2 werden nach den Wortern ,Dabei sind“ die Woérter ,mit
Ausnahme der Vorschriften der §§ 74 bis 87 des Versicherungsaufsichtsgesetzes®
eingefugt.

5. In §341m Satz 2, § 341n Absatz 1 und in § 3410 Nummer 2 werden jeweils die Wor-
ter ,§ 106 Abs. 3 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® durch die Wérter ,§ 68 Ab-
satz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

(2) In § 17 Nummer 1 Buchstabe e des Rechtspflegergesetzes in der Fassung der
Bekanntmachung vom 14. April 2013 (BGBI. | S. 778, 2014 | S. 46), das zuletzt durch
Artikel 3 des Gesetzes vom 8. Juli 2014 (BGBI. | S. 890) geandert worden ist, werden die
Woérter ,§ 4 Abs. 3 Satz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® durch die Wérter ,§ 6 Ab-
satz 4 Satz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes” ersetzt.

(3) Die Handelsregisterverordnung vom 12. August 1937 (RMBI 1937, 515), die zu-
letzt durch Artikel 14 des Gesetzes vom 10. Oktober 2013 (BGBI. | S. 3786) geandert
worden ist, wird wie folgt geandert:

1. In § 40 Nummer 3 Buchstabe b werden die Wérter ,§ 106 Abs. 3 des Versicherungs-
aufsichtsgesetzes® durch die Worter ,§ 68 Absatz 2 des Versicherungsaufsichtsge-
setzes” ersetzt.

2. In §43 Nummer 4 Satz 3 werden die Worter ,§ 106 Abs. 3 des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes“ durch die Worter ,§ 68 Absatz 2 des Versicherungsaufsichtsgeset-
zes” ersetzt.

(4) § 2 des EG-Verbraucherschutzdurchsetzungsgesetzes vom 21. Dezember 2006
(BGBI. I S. 3367), das zuletzt durch Artikel 4 des Gesetzes vom 7. August 2013 (BGBI. |
S. 3154) geandert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. In Nummer 2 Buchstabe a Doppelbuchstabe aa werden die Worter ,§ 5 Abs. 1, § 105
Abs. 2 oder § 112 Abs. 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter ,§ 8
Absatz 1, § 67 Absatz 1 oder § 236 Absatz 3 des Versicherungsaufsichtsgesetzes*®
ersetzt.

2. In Nummer 4 Buchstabe a werden die Woérter ,§ 5 Abs. 1, § 105 Abs. 2 oder § 112
Abs. 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die Woérter ,§ 8 Absatz 1, § 67
Absatz 1 oder § 236 Absatz 3 des Versicherungsaufsichtsgesetzes” ersetzt.

(5) Die Versicherungsunternehmens-Rechnungslegungsverordnung vom 8. Novem-
ber 1994 (BGBI. | S. 3378), die zuletzt durch Artikel 27 Absatz 9 des Gesetzes vom 4. Juli
2013 (BGBI. I S. 1981) geandert worden ist, wird wie folgt geandert:

1. § 25 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 4 werden die Worter ,§ 5 Abs. 3 Nr. 2 Halbsatz 2 und § 11c in Verbin-
dung mit § 156a Abs. 3 Satz 3 des Versicherungsaufsichtsgesetzes sowie die auf
Grund des § 65 des Versicherungsaufsichtsgesetzes” durch die Worter ,§ 234
Absatz 3 Satz 1 Nummer 1, § 336 und die auf Grund der §§ 88 Absatz 3 und 217



Drucksache 430/14
- 245 -

Satz 1 Nummer 7 bis 10 und des § 235 Absatz 1 Satz 1 Nummer 4 bis 7 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

b) In Absatz 5 Satz 1 wird die Angabe ,§ 12c Abs. 1 Nr. 1 durch die Angabe ,§ 160
Nummer 1“ ersetzt.

§ 28 Absatz 6 Satz 3 wird wie folgt gefasst:
»8 139 des Versicherungsaufsichtsgesetzes bleibt unberihrt.”
§ 51 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 3 Satz 3 werden die Wérter ,Deckungsstocks nach § 66 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes® durch die Worter ,Sicherungsvermdgens nach § 125
des Versicherungsaufsichtsgesetzes” ersetzt.

b) Absatz 4 wird wie folgt gedndert:

aa) In Nummer 3 Buchstabe ¢ werden nach dem Wort ,Versicherungsaufsichts-
gesetzes® die Worter ,in der bis zum 31. Dezember 2015 geltenden Fas-
sung“ eingefugt.

bb) Nummer 4 wird wie folgt geandert:

aaa) In Buchstabe a Doppelbuchstabe dd werden die Wérter ,§ 12 Abs. 4a
des Versicherungsaufsichtsgesetzes® durch die Woérter ,§ 149 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

bbb) In Buchstabe d werden die Worter ,§ 12a des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes* durch die Wérter ,§ 150 des Versicherungsaufsichts-
gesetzes® ersetzt.

In § 62 Absatz 2 Satz 1 werden nach dem Wort ,Versicherungsaufsichtsgesetzes® die
Worter ,in der bis zum 31. Dezember 2015 geltenden Fassung® eingeflgt.

Dem § 64 wird folgender Absatz 15 angefugt:

»(15) § 25 Absatz 4 ist mit der MalRgabe anzuwenden, dass die auf Grund des § 65
des Versicherungsaufsichtsgesetzes in der bis zum 31. Dezember 2015 geltenden
Fassung erlassenen Rechtsvorschriften weiter gelten, bis sie durch eine Rechtsver-
ordnung auf Grund des § 217 des Versicherungsaufsichtsgesetzes geandert oder
aufgehoben werden.”

In Formblatt 1 in der Fu3note 4, in Formblatt 2 in der Fu3note 3 Buchstabe a und b
und in Formblatt 3 in der Ful3note 4 Buchstabe b und c wird jeweils die Angabe ,§ 37
VAG" durch die Angabe ,§ 193 VAG* ersetzt.

Muster 6 wird wie folgt geandert:

a) Die Worter ,§ 12a des Versicherungsaufsichtsgesetzes” werden jeweils durch die
Woérter ,§ 150 des Versicherungsaufsichtsgesetzes” ersetzt.

b) Die Worter ,§ 12a Abs. 3 des Versicherungsaufsichtsgesetzes” werden durch die
Woérter ,§ 150 Absatz 4 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

(6) Die Pensionsfonds-Rechnungslegungsverordnung vom 25. Februar 2003 (BGBI.

| S. 246), die zuletzt durch Artikel 27 Absatz 10 des Gesetzes vom 4. Juli 2013 (BGBI. | S.
1981) geandert worden ist, wird wie folgt gedndert:
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In § 1 werden die Wérter ,§ 112 Abs. 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® durch
die Worter ,§ 236 Absatz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes” ersetzt.

In § 13 Absatz 4 Satz 1 werden die Worter ,§ 116 des Versicherungsaufsichtsgeset-
zes" durch die Worter ,§ 240 Satz 1 Nummer 12 des Versicherungsaufsichtsgeset-
zes® ersetzt.

§ 15 Absatz 5 Satz 3 wird wie folgt gefasst:
»8 139 des Versicherungsaufsichtsgesetzes bleibt unberihrt.”

In § 17 Absatz 2 Satz 1 werden die Wérter ,§ 116 des Versicherungsaufsichtsgeset-
zes* durch die Worter ,§ 240 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

In § 34 Absatz 3 Satz 3 werden die Woérter ,Deckungsstocks nach § 66 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes” durch die Woérter ,Sicherungsvermoégens nach § 125 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes” ersetzt.

Dem § 41 wird folgender Absatz 5 angefugt:

»(5) § 13 Absatz 4 ist mit der MalRgabe anzuwenden, dass die auf Grund des
§ 116 des Versicherungsaufsichtsgesetzes in der bis zum 31. Dezember 2015 gel-
tenden Fassung erlassenen Rechtsvorschriften weiter gelten, bis sie durch eine
Rechtsverordnung auf Grund des § 240 Satz 1 Nummer 12, Satz 2, 3 und 5 des Ver-
sicherungsaufsichtsgesetzes geandert oder aufgehoben werden.*

In Formblatt 1 in der FulRnote 3 sowie in Formblatt 2 in der FuRnote 1 Buchstabe a
und b wird jeweils die Angabe ,§ 37 VAG* durch die Angabe ,§ 193 VAG* ersetzt.

(7) Das Einkommensteuergesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 8. Okto-

ber 2009 (BGBI. | S. 3366, 3862), das zuletzt durch Artikel 3 des Gesetzes vom 25. Juli
2014 (BGBI. | S. 1266) geandert worden ist, wird wie folgt geandert:

1.

In § 4c Absatz 1 Satz 2 werden die Worter ,§ 5 Absatz 3 Nummer 2 Halbsatz 2 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes“ durch die Worter ,§ 234 Absatz 3 Nummer 1 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes” ersetzt.

In §4e Absatz 1 werden die Worter ,§ 112 des Versicherungsaufsichtsgesetzes*
durch die Wérter ,§ 236 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

In § 10 Absatz 1 Nummer 3 Buchstabe a Satz 3 werden die Wérter ,§ 12 Absatz 1d
des Versicherungsaufsichtsgesetzes in der Fassung der Bekanntmachung vom 17.
Dezember 1992 (BGBI. 1993 | S. 2), das zuletzt durch Artikel 4 und 6 Absatz 2 des
Gesetzes vom 17. Oktober 2008 (BGBI. | S. 1982) geandert worden ist,” durch die
Woérter ,§ 158 Absatz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes” ersetzt.

In § 19 Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 werden die Worter ,Zahlungen des Arbeitgebers
zur Erfullung der Solvabilitatsvorschriften nach den §§ 53c und 114 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes, Zahlungen des Arbeitgebers in der Rentenbezugszeit nach
§ 112 Absatz 1a des Versicherungsaufsichtsgesetzes® durch die Wérter ,Zahlungen
des Arbeitgebers zur Erfullung der Solvabilitatskapitalanforderung nach den §§ 89,
213 auch in Verbindung mit den §§ 234 und 238 des Versicherungsaufsichtsgeset-
zes, Zahlungen des Arbeitgebers in der Rentenbezugszeit nach § 236 Absatz 2 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

In § 43 Absatz 3 Satz 1 werden die Wérter ,im Sinne des § 106, § 110a oder § 110d
des Versicherungsaufsichtsgesetzes® durch die Wérter ,im Sinne der §§ 61, 65 oder
des § 68 des Versicherungsaufsichtsgesetzes” ersetzt.
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(8) Das Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz vom 26. Juni 2001 (BGBI. |
S. 1310, 1322), das zuletzt durch Artikel 15 des Gesetzes vom 25. Juli 2014 (BGBI. | S.
1266) geandert worden ist, wird wie folgt geadndert:

1. § 1 wird wie folgt geandert:

a) Absatz 2 Satz 1 wird wie folgt geandert:

aa) In Nummer 1 Buchstabe a werden die Wérter ,in der Fassung der Bekannt-
machung vom 17. Dezember 1992 (BGBI. 1993 | S. 2), zuletzt geandert
durch Artikel 11 des Gesetzes vom 28. Mai 2008 (BGBI. | S. 874)" durch die
Woérter ,vom [Einsetzen: Ausfertigungsdatum und Fundstelle dieses Geset-
zes]” ersetzt.

bb) Nummer 2 Buchstabe a wird wie folgt gefasst:

,a)

Lebensversicherungsunternehmen im  Sinne  der  Richtlinie
2009/138/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25.
November 2009 betreffend die Aufnahme und Ausutbung der Versi-
cherungs- und der Rickversicherungstatigkeit (Solvabilitat II) (ABI. L
335 vom 17.12.2009, S.1), die zuletzt durch die Richtlinie
2014/51/EU (Abl. L 153 vom 22.5.2014, S. 1) geandert worden ist, in
der jeweils geltenden Fassung, soweit sie nach § 61 Absatz 2 und 3
des Versicherungsaufsichtsgesetzes entsprechende Geschafte im In-
land betreiben durfen,*.

cc) In Nummer 3 werden die Worter ,§ 105 Abs. 1 des Versicherungsaufsichts-
gesetzes” durch die Worter ,§ 67 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® er-

setzt.

In Absatz 5 Satz 1 Buchstabe a zweiter Halbsatz werden die Woérter ,,§ 54b des
Versicherungsaufsichtsgesetzes® durch die Wérter ,§ 124 Absatz 2 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes” ersetzt.

2. In § 2 Absatz 2 werden das Wort ,Basisrentenvertrages“ durch das Wort ,Basisren-
tenvertrags” sowie die Angabe ,§ 118a“ durch die Angabe ,§ 232“ und die Angabe
»8 112 durch die Angabe ,§ 236 ersetzt.

3. In § 8 Absatz 1 Satz 3 wird die Angabe ,§ 112" durch die Angabe ,§ 236" ersetzt.

(9) In

§3

Absatz3 Satz 4 der Krankenversicherungsbeitragsanteil-

Ermittlungsverordnung vom 11. August 2009 (BGBI. | S. 2730) werden die Woérter ,§ 12
Absatz 1a des Versicherungsaufsichtsgesetzes® durch die Woérter ,§ 152 Absatz 1 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

(10) Das Korperschaftsteuergesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 15. Ok-
tober 2002 (BGBI. | S. 4144), das zuletzt durch Artikel Artikel 4 des Gesetzes vom 25. Juli
2014 (BGBI. | S. 1266) geandert worden ist, wird wie folgt geandert:

1. § 5 Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

In Nummer 3 Buchstabe d Satz 1 werden die Wérter ,§ 5 Abs. 3 Nr. 2 Halbsatz 2
des Versicherungsaufsichtsgesetzes® durch die Woérter ,§ 219 Absatz 3 Nummer
1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

Im Einleitungssatz zu Nummer 4 vor Buchstabe a werden die Wérter ,§ 53 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes® durch die Woérter ,§ 210 des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes” ersetzt.
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c) In Nummer 16 Satz 3 werden die Woérter ,§§ 126 und 127 des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes“ durch die Wérter ,§§ 223 und 224 des Versicherungsaufsichts-
gesetzes” ersetzt.

In § 20 Absatz 2 Satz 3 werden die Woérter ,auf Grund § 55a des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes” durch die Wérter ,auf Grund des § 55a des Versicherungsaufsichts-
gesetzes in der am 31. Dezember 2015 geltenden Fassung® ersetzt.

§ 21a Absatz 1 wird wie folgt geandert:

a) In Satz 1 werden die Worter ,auf Grund § 116 des Versicherungsaufsichtsgeset-
zes" durch die Wérter ,auf Grund des § 240 Nummer 12 des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes erlassenen Rechtsverordnung ergibt* ersetzt.

b) In Satz 2 werden die Worter ,der sich aus § 2 der Deckungsriickstellungsverord-
nung ergibt“ durch die Woérter ,der sich auf Grund der nach § 217 Nummer 7 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes erlassenen Rechtsverordnung® ersetzt.

In § 33 Absatz1 Nummer 2 Buchstabe d werden die Worter ,§ 37 des Versiche-

rungsaufsichtsgesetzes” durch die Worter ,§ 193 des Versicherungsaufsichtsgeset-

zes" ersetzt.

§ 34 wird wie folgt geandert:

a) Nach Absatz 3 wird folgender Absatz 3a eingeflgt:

»(3a) § 5 Absatz 1 Nummer 3 Buchstabe d, Nummer 4 und Nummer 16 Satz 3 in
der am 1. Januar 2016 geltenden Fassung ist erstmals fur den Veranlagungszeitraum

2016 anzuwenden.”

b) Nach Absatz 7 wird folgender Absatz 7a eingefigt:

»(7a) § 20 Absatz 2 in der am 1. Januar 2016 geltenden Fassung ist erstmals fur
den Veranlagungszeitraum 2016 anzuwenden.*

c) Nach Absatz 8 wird folgender Absatz 8a eingeflgt:

»(82) § 21a Absatz 1 in der am 1. Januar 2016 geltenden Fassung ist erstmals
fur den Veranlagungszeitraum 2016 anzuwenden.*

d) Nach Absatz 10 wird folgender Absatz 10a eingefligt:

»(10a) § 33 Absatz 1 Nummer 2 Buchstabe d in der am 1. Januar 2016 geltenden
Fassung ist erstmals fur den Veranlagungszeitraum 2016 anzuwenden.”

(11)Die Korperschaftsteuer-Durchfihrungsverordnung in der Fassung der Bekannt-

machung vom 22. Februar 1996 (BGBI. | S. 365), die zuletzt durch Artikel 3 der Verord-
nung vom 17. November 2010 (BGBI. | S. 1544) geandert worden ist, wird wie folgt gean-
dert:

1.

In § 4 vor Nummer 1 werden die Worter ,§ 53 des Gesetzes lber die Beaufsichtigung
der privaten Versicherungsunternehmungen in der im Bundesgesetzblatt Teil I,
Gliederungsnummer 7631-1, veroffentlichten bereinigten Fassung, zuletzt geandert
durch das Gesetz vom 18. Dezember 1975 (BGBI. | S. 3139),“ durch die Worter
»8 210 des Versicherungsaufsichtsgesetzes” ersetzt.

§ 6 wird wie folgt gefasst:
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.8 6
Anwendungszeitraum

Die Korperschaftsteuer-Durchfiihrungsverordnung in der am 1. Januar 2016 gel-
tenden Fassung ist erstmals fur den Veranlagungszeitraum 2016 anzuwenden.”

(12) Das Gewerbesteuergesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 15. Okto-
ber 2002 (BGBI. | S. 4167), das zuletzt durch Artikel 5 des Gesetzes vom 25. Juli 2014
(BGBI. | S. 1266) geandert worden ist, wird wie folgt geandert:

1. In § 35¢c Absatz 1 Nummer 2 Buchstabe d werden die Worter ,§ 53 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes” durch die Worter ,§ 210 des Versicherungsaufsichtsgeset-
zes” ersetzt.

2. Dem § 36 wird folgender Absatz 3 angeflgt:

»(3) § 35¢c Absatz 1 Nummer 2 Buchstabe d in der am 1. Januar 2016 geltenden
Fassung ist erstmals fur den Erhebungszeitraum 2016 anzuwenden.”

(13) Die Gewerbesteuer-Durchflihrungsverordnung in der Fassung der Bekanntma-
chung vom 15. Oktober 2002 (BGBI. | S. 4180), die zuletzt durch Artikel 5 des Gesetzes
vom 26. Juni 2013 (BGBI. | S. 1809) geandert worden ist, wird wie folgt geandert:

1. In § 12a werden die Worter ,§ 53 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® durch die
Woérter ,§ 210 des Versicherungsaufsichtsgesetzes” ersetzt.

2. Nach § 36 Absatz 2 wird folgender Absatz 2a eingeflgt:

»(2a) § 12a in der am 1. Januar 2016 geltenden Fassung ist erstmals fir den Er-
hebungszeitraum 2016 anzuwenden.®

(14)In § 4a Absatz 2 Satz 1 Nummer 2 des Atomgesetzes in der Fassung der Be-
kanntmachung vom 15. Juli 1985 (BGBI. | S. 1565), das zuletzt durch Artikel 5 des Geset-
zes vom 28. August 2013 (BGBI. | S. 3313) geandert worden ist, werden die Worter
,8 105 Abs. 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® durch die Worter ,§ 7 Nummer 34 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

(15)In § 2 Absatz 1 Satz 2 der Atomrechtlichen Deckungsvorsorge-Verordnung vom
25. Januar 1977 (BGBI. | S. 220), die zuletzt durch Artikel 9 Absatz 12 des Gesetzes vom
23. November 2007 (BGBI. | S. 2631) geandert worden ist, werden die Wérter ,§ 105
Abs. 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® durch die Woérter ,,§ 7 Nummer 34 des Versi-
cherungsaufsichtsgesetzes” ersetzt.

(16)In § 3 Absatz4 Nummer 9 des Telemediengesetzes vom 26. Februar 2007
(BGBI. | S. 179), das zuletzt durch Artikel 1 des Gesetzes vom 31. Mai 2010 (BGBI. |
S. 692) gedndert worden ist, werden nach den Wortern ,des Versicherungsaufsichtsge-
setzes” die Worter ,in der Fassung der Bekanntmachung vom 17. Dezember 1992 (BGBI.
1993 | S. 2), das zuletzt durch Artikel 2 des Gesetzes vom 29. Juli 2009 (BGBI. | S. 2305)
geandert worden ist, in der am 31. Dezember 2015 geltenden Fassung® eingefugt.

(17)Das Betriebsrentengesetz vom 19. Dezember 1974 (BGBI. | S. 3610), das zuletzt
durch Artikel 3 des Gesetzes vom 23. Juni 2014 (BGBI. | S. 787) geandert worden ist,
wird wie folgt geandert:

1. § 2 wird wie folgt geandert:
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In Absatz 3 Satz 1 werden die Wérter ,§ 5 Abs. 3 Nr. 2 Halbsatz 2 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes” durch die Worter ,§ 9 Absatz 2 Nummer 2 in Verbindung
mit § 234 Absatz 3 Nummer 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes” ersetzt.

In Absatz 3a werden die Woarter ,§ 112 Abs. 1 Satz 2 in Verbindung mit § 113
Abs. 2 Nr. 5 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® durch die Woérter ,§ 237 Ab-
satz 3 Nummer 2 und 3 des Versicherungsaufsichtsgesetzes” ersetzt.

2. § 10 Absatz 2 wird wie folgt geandert:

a)

b)

d)

In Satz 2 erster Halbsatz wird die Angabe ,§ 65“ durch die Angabe ,§ 235 Num-
mer 4 ersetzt.

In Satz 3 zweiter Halbsatz wird die Angabe ,§ 37 durch die Angabe ,§ 193“ er-
setzt.

Satz 5 wird wie folgt gefasst:

»In Jahren, in denen sich aullergewdhnlich hohe Beitrdge ergeben wirden, kann
zu deren ErmaRigung der Ausgleichsfonds in einem von der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht zu genehmigenden Umfang herangezogen wer-
den; aulerdem kénnen die nach den Satzen 1 bis 3 erforderlichen Beitrage auf
das laufende und die bis zu vier folgenden Kalenderjahre verteilt werden.*

Satz 6 wird aufgehoben.

3. § 14 wird wie folgt geandert:

a)

b)

Absatz 1 Satz 3 und 4 wird aufgehoben.
Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Der Pensions-Sicherungs-Verein auf Gegenseitigkeit unterliegt der Auf-
sicht durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht. Soweit dieses
Gesetz nichts anderes bestimmt, gelten fur ihn die Vorschriften fir kleine Versi-
cherungsunternehmen nach den §§ 212 bis 216 des Versicherungsaufsichtsge-
setzes und die aufgrund des § 217 des Versicherungsaufsichtsgesetzes erlasse-
nen Rechtsverordnungen entsprechend. Die folgenden Vorschriften gelten mit fol-
genden Maligaben:

1. § 212 Absatz 2 Nummer 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes gilt mit der
MaRgabe, dass § 30 des Versicherungsaufsichtsgesetzes Anwendung findet;

2. § 212 Absatz 3 Nummer 6 des Versicherungsaufsichtsgesetzes gilt ohne
Malgabe; § 212 Absatz 3 Nummer 7, 10 und 11 des Versicherungsaufsichts-
gesetzes gilt mit der MalRgabe, dass die dort genannten Vorschriften auch auf
die interne Revision Anwendung finden; § 212 Absatz 3 Nummer 12 des Ver-
sicherungsaufsichtsgesetzes gilt mit der MalRgabe, dass die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht bei Vorliegen der gesetzlichen Tatbestands-
merkmale die Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb widerrufen kann;

3. § 214 Absatz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes gilt mit der MaRRgabe,
dass grundsatzlich die Halfte des Ausgleichsfonds den Eigenmitteln zuge-
rechnet werden kann. Auf Antrag des Pensions-Sicherungs-Vereins auf Ge-
genseitigkeit kann die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht im Fall
einer Inanspruchnahme des Ausgleichsfonds nach § 10 Absatz 2 Satz 5 fest-
setzen, dass der Ausgleichsfonds voriibergehend zu einem hiertiber hinaus-
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gehenden Anteil den Eigenmitteln zugerechnet werden kann; § 214 Absatz 1
Satz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes findet keine Anwendung.;

4. der Umfang des Sicherungsvermégens muss mindestens der Summe aus den
Bilanzwerten der in § 125 Absatz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes ge-
nannten Betrage und dem nicht den Eigenmitteln zuzurechnenden Teil des
Ausgleichsfonds entsprechen;

5. § 134 Absatz 3 Satz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes gilt mit der Maf3-
gabe, dass die Aufsichtsbehdrde die Frist fur Mallnahmen des Pensions-
Sicherungs-Vereins um einen angemessenen Zeitraum verlangern kann; §
134 Absatz 6 Satz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes ist entsprechend
anzuwenden;

6. § 135 Absatz 2 Satz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes gilt mit der Mal3-
gabe, dass die Aufsichtsbehdrde die genannte Frist um einen angemessenen
Zeitraum verlangern kann.”

c) Die bisherigen Absatze 2 und 3 werden die Absatze 3 und 4.
In § 16 Absatz 3 Nummer 2 werden die Woérter ,§ 65 Abs. 1 Nr. 1 Buchstabe a des
Versicherungsaufsichtsgesetzes® durch die Worter ,§ 235 Nummer 4 des Versiche-

rungsaufsichtsgesetzes ersetzt.

In § 30i Absatz 2 Satz 3 werden die Woérter ,nach § 65 des Versicherungsaufsichts-
gesetzes” durch die Worter ,nach der nach § 235 Nummer 4 des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes erlassenen Rechtsverordnung” ersetzt.

(18)In § 29 Absatz 2 Satz 2 Nummer 5 des Schornsteinfeger-Handwerksgesetzes

vom 26. November 2008 (BGBI. | S. 2242), das zuletzt durch Artikel 1 des Gesetzes vom
5. Dezember 2012 (BGBI. | S. 2467) geandert worden ist, werden die Worter ,§ 54 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes“ durch die Worter ,§ 215 des Versicherungsaufsichtsge-
setzes® ersetzt.

(19)Das Gesetz Uber die Versorgungsausgleichskasse vom 15. Juli 2009 (BGBI. |

S. 1939, 1947), das zuletzt durch Artikel 10a des Gesetzes vom 22. Dezember 2011
(BGBI. 1 3057) geandert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1.

In §2 Absatz1 werden die Worter ,§ 118a des Versicherungsaufsichtsgesetzes*
durch die Worter ,§ 232 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

§ 3 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 2 Satz 1 werden die Woérter ,§ 20 Satz 2 des Versicherungsaufsichts-
gesetzes” durch die Worter ,§ 176 Satz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes*
ersetzt.

b) In Absatz 3 Satz 1 werden die Wérter ,abweichend von § 54 Absatz 2 des Versi-
cherungsaufsichtsgesetzes” gestrichen.

c) In Absatz 4 werden die Worter ,§ 124 Absatz 1 des Versicherungsaufsichtsge-
setzes” durch die Worter ,§ 221 Absatz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes*®
ersetzt.

In § 4 Absatz 2 werden die Worter ,§ 65 Absatz 1 Nummer 1 des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes” durch die Woérter ,nach der gemaRy § 235 Absatz 1 Satz 1 Nummer 4
des Versicherungsaufsichtsgesetzes erlassenen Rechtsverordnung® ersetzt.
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(20)In § 26 Absatz1 Satz 1 Nummer 1 des Zweiten Buches Sozialgesetzbuch —

Grundsicherung fir Arbeitsuchende — in der Fassung der Bekanntmachung vom 13. Mai
2011 (BGBI. | S. 850, 2094), das zuletzt durch Artikel 1 des Gesetzes vom 28. Juli 2014
(BGBI. I S. 1306) geandert worden ist, werden die Woérter ,§ 12 Absatz 1¢c Satz 5 und 6
des Versicherungsaufsichtsgesetzes“ durch die Worter ,§ 152 Absatz 4 Satz 2 und 3 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

(21)Das Funfte Buch Sozialgesetzbuch — Gesetzliche Krankenversicherung — (Arti-

kel 1 des Gesetzes vom 20. Dezember 1988, BGBI. | S. 2477), das zuletzt durch Artikel 1
des Gesetzes vom 21. Juli 2014 (BGBI. | S. 1133) geandert worden ist, wird wie folgt ge-
andert:

1.

§ 75 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 3a Satz 1 werden die Wérter ,Basistarif nach § 12 Abs. 1a des Versi-
cherungsaufsichtsgesetzes und dem Notlagentarif nach § 12h des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes durch die Worter ,Basistarif nach § 152 Absatz 1 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes und dem Notlagentarif nach § 153 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes” ersetzt.

b) In Absatz 3b Satz 2 werden die Worter ,§ 12 Abs. 1d des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes* durch die Worter ,§ 158 Absatz 2 des Versicherungsaufsichtsge-
setzes® ersetzt.

In § 171e Absatz 2 Satz 2 werden die Worter ,§ 1 Abs. 1 Nr. 1 und 2 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes” durch die Woérter ,§ 1 Absatz 1 Nummer 1 und 5 des Versi-
cherungsaufsichtsgesetzes” ersetzt.

§ 257 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 2a Satz 1 Nummer 2 werden die Woérter ,§ 12 Absatz 1a des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes® durch die Wérter ,§ 152 Absatz 1 des Versicherungs-
aufsichtsgesetzes® ersetzt.

b) Nach Absatz 2a Satz 1 Nummer 2 wird die folgende Nummer eingefugt:

»2a. sich verpflichtet, Interessenten vor Abschluss der Versicherung das amtliche
Informationsblatt der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht gemaf
§ 146 Absatz1 Nummer 6 Versicherungsaufsichtsgesetz auszuhandigen,
welches Uber die verschiedenen Prinzipien der gesetzlichen sowie der priva-
ten Krankenversicherung aufklart,”.

In § 314 Absatz 1 werden die Woérter ,§ 12 Absatz 1a des Versicherungsaufsichtsge-
setzes” durch die Woérter ,§ 152 Absatz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® er-
setzt.

§ 315 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 2 werden die Worter ,§ 12 Abs. 1c Satz 4 bis 6 des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes in der ab 1. Januar 2009 geltenden Fassung“ durch die Worter
»8 152 Absatz 4 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

b) In Absatz 4 werden die Worter ,§ 12 Abs. 1a des Versicherungsaufsichtsgeset-
zes" durch die Woérter ,§ 152 Absatz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes” er-
setzt.

(22)In § 219a Absatz 4 Satz 2 des Siebten Buches Sozialgesetzbuch — Gesetzliche

Unfallversicherung — (Artikel 1 des Gesetzes vom 7. August 1996, BGBI. | S. 1254), das
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zuletzt durch Artikel 6 des Gesetzes vom 19. Oktober 2013 (BGBI. | S. 3836) geandert
worden ist, werden die Woérter ,§ 1 Abs. 1 Nr. 1 und 2 des Versicherungsaufsichtsgeset-
zes" durch die Woérter ,§ 1 Absatz 1 Nummer 1 und 5 des Versicherungsaufsichtsgeset-
zes" ersetzt.

(23) Die Unfallversicherungs-Altersrickstellungsverordnung vom 28. September 2009
(BGBI. | S. 3170), die durch Artikel 13 Absatz 25 des Gesetzes vom 12. April 2012 (BGBI.
| S. 579) gedndert worden ist, wird wie folgt geandert:

1. In § 1 Absatz 3 werden die Worter ,§ 1 Absatz1 Nummer 1 und 2 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes” durch die Wérter ,§ 1 Absatz 1 Nummer 1 und 5 des Versi-
cherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

2. In § 4 Absatz 3 Satz 4 werden die Worter ,§ 1 Absatz 1 Nummer 1 und 2 des Versi-
cherungsaufsichtsgesetzes* durch die Worter ,§ 1 Absatz 1 Nummer 1 und 5 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes” ersetzt.

(24)Das Elfte Buch Sozialgesetzbuch — Soziale Pflegeversicherung — (Artikel 1 des
Gesetzes vom 26. Mai 1994, BGBI. | S. 1014), das zuletzt durch Artikel 6 des Gesetzes
vom 21. Juli 2014 (BGBI. | S. 1133) geandert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1. § 110 Absatz 2 wird wie folgt geandert

a) In Satz 2 und 3 werden jeweils die Wérter ,im Basistarif nach § 12 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes® durch die Worter ,im Basistarif nach § 152 des Versi-
cherungsaufsichtsgesetzes” ersetzt.

b) In Satz 3 werden die Worter ,§ 12 Abs. 1c Satz 4 oder 6 des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes“ durch die Worter ,§ 152 Absatz 4 Satz 1 oder 3 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes” ersetzt.

c) In Satz 4 werden die Woérter ,§ 12 Abs. 1c Satz 5 oder 6 des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes“ durch die Worter ,§ 152 Absatz 4 Satz 2 oder 3 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes® und die Warter ,dabei gilt Satz 6“ durch die Worter ,da-
bei gilt Satz 3" ersetzt.

2. In § 127 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 werden die Wérter ,gemaf § 12 Absatz 1 Num-
mer 1 und 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes” durch die Woérter ,gemal § 146
Absatz 1 Nummer 1 und 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes” ersetzt.

(25)In § 7 Absatz 4 Satz 2 des Gesetz zur Errichtung der Sozialversicherung flr
Landwirtschaft, Forsten und Gartenbau vom 12. April 2012 (BGBI. | S. 579), das zuletzt
durch Artikel 37 des Gesetzes vom 23. Juli 2013 (BGBI. | S. 2586) geandert worden ist,
werden die Woérter ,§ 2 Absatz 1 Nummer 1 und 4 des Versicherungsaufsichtsgesetzes®
durch die Worter ,§ 1 Absatz 1 Nummer 1 und 4 des Versicherungsaufsichtsgesetzes*
ersetzt.

(26)In § 26b Absatz 6 Satz 1 des Bundesanstalt Post-Gesetzes vom 14. September
1994 (BGBI. | S. 2325), das zuletzt durch Artikel 16 des Gesetzes vom 19. Oktober 2013
(BGBI. | S. 3836) geandert worden ist, werden die Worter ,§ 92 Abs. 3 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes” durch die Woérter ,§ 325 Absatz 4 des Versicherungsaufsichtsge-
setzes® ersetzt.

(27)In § 1 Absatz 2 Nummer 1 Buchstabe a, Absatz 2 Nummer 2 Buchstabe a und
Absatz 5 Nummer 1 der Eisenbahnhaftpflichtversicherungsverordnung vom 21. Dezember
1995 (BGBI. | S. 2101), die zuletzt durch Artikel 9 Absatz 19 des Gesetzes vom 23. No-
vember 2007 (BGBI. | S. 2631) geandert worden ist, werden jeweils die Worter ,§ 1 Abs. 3
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Nr. 3 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® durch die Woérter ,§ 3 Absatz 1 Nummer 4 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

(28) Die Bundesbeihilfeverordnung vom 13. Februar 2009 (BGBI. | S. 326), die zuletzt
durch Artikel 1 der Verordnung vom 18. Juli 2014 (BGBI. | S. 1154) geandert worden ist,
wird wie folgt geandert:

1. § 6 wird wie folgt geandert:

a) Absatz 5 wird aufgehoben.

b) Die bisherigen Absatze 6 und 7 werden die Absatze 5 und 6.
2. §49 wird wie folgt geandert:

a) Absatz 5 wird aufgehoben.

b) Der bisherige Absatz 6 wird Absatz 5.

(29)In § 30 Absatz 2 Nummer 3 des Vereinsgesetzes vom 5. August 1964 (BGBI. |
S. 593), das zuletzt durch Artikel 6 des Gesetzes vom 21. Dezember 2007 (BGBI. |
S. 3198) geandert worden ist, werden die Worter ,§ 87 des Versicherungsaufsichtsgeset-
zes" durch die Worter ,§ 304 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

(30)In § 2 Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 des Vermodgensanlagengesetzes vom 6. De-
zember 2011 (BGBI. | S. 2481), das zuletzt durch Artikel 3 Absatz 2 des Gesetzes vom 4.
Oktober 2013 (BGBI. | S. 3746) geandert worden ist, werden die Woérter ,§§ 1 und 112
des Versicherungsaufsichtsgesetzes® durch die Woérter ,§§ 1 und 236 des Versicherungs-
aufsichtsgesetzes” ersetzt.

(31)Das D-Markbilanzgesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 28. Juli 1994
(BGBI. | S. 1842), das zuletzt durch Artikel 12 Absatz 13 des Gesetzes vom 10. Novem-
ber 2006 (BGBI. | S. 2553) geandert worden ist, wird wie folgt geandert:

1. In § 44 Absatz 1 Satz 3 werden die Woérter ,§§ 55, 56 Abs. 1 des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes* durch die Wérter ,§§ 37 und 38 des Versicherungsaufsichtsgesetzes*
ersetzt.

2. § 45 Absatz 2 wird aufgehoben.

(32) Das Umwandlungsgesetz vom 28. Oktober 1994 (BGBI. | S.3210; 1995 |
S. 428), das zuletzt durch Artikel 2 Absatz 48 des Gesetzes vom 22. Dezember 2011
(BGBI. | S. 3044) geandert worden ist, wird wie folgt geandert:

1. In § 118 Satz 1 werden die Woérter ,§ 53 des Versicherungsaufsichtsgesetzes“ durch
die Worter ,§ 210 des Versicherungsaufsichtsgesetzes” ersetzt.

2. In §291 Absatz1 werden die Worter ,§ 53 des Versicherungsaufsichtsgesetzes®
durch die Wérter ,§ 210 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

3. In § 315 Absatz 1 wird das Komma vor den Wértern ,§ 151 des Genossenschaftsge-
setzes” durch das Wort ,oder* ersetzt und werden die Woérter ,oder § 138 des Versi-
cherungsaufsichtsgesetzes® gestrichen.

(33)Die Gewerbeordnung in der Fassung der Bekanntmachung vom 22. Februar
1999 (BGBI. | S. 202), die zuletzt durch Artikel 11 des Gesetzes vom 15. Juli 2014 (BGBI.
| S. 934) gedndert worden ist, wird wie folgt geandert:
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In § 11a Absatz 3 Satz 2 werden die Woérter ,§ 80 Abs. 4 des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes“ durch die Worter ,§ 48 Absatz 5 des Versicherungsaufsichtsgeset-
zes” ersetzt.

§ 34d wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 3 Satz1 Nummer 3 werden die Worter ,§ 80 Abs. 2 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes® durch die Woérter ,§ 48 Absatz 2 des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes” ersetzt.

b) Absatz 7 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 3 werden die Worter ,§ 80 Abs. 3 des Versicherungsaufsichtsgeset-
zes" durch die Woérter ,§ 48 Absatz 4 des Versicherungsaufsichtsgesetzes®
ersetzt.

bb) In Satz 4 werden die Woérter ,§ 80 Abs. 4 des Versicherungsaufsichtsgeset-
zes" durch die Worter ,§ 48 Absatz 5 des Versicherungsaufsichtsgesetzes®
ersetzt.

(34)§ 6 der Versicherungsvermittlungsverordnung vom 15. Mai 2007 (BGBI. | S. 733,

1967); die zuletzt durch Artikel 2a Absatz 5 des Gesetzes vom 4. Marz 2013 (BGBI. | S.
362) geandert worden ist, wird wie folgt geandert:

1.

In Absatz 2 werden die Wérter ,§ 80 Abs. 3 des Versicherungsaufsichtsgesetzes®
durch die Wérter ,§ 48 Absatz 4 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

In Absatz 4 werden die Worter ,§ 80 Abs. 4 des Versicherungsaufsichtsgesetzes*
durch die Wérter ,§ 48 Absatz 5 des Versicherungsaufsichtsgesetzes” ersetzt.

(35) Das Finanzkonglomerate-Aufsichtsgesetz vom 27. Juni 2013 (BGBI. | S. 1862),

das zuletzt durch Artikel 7 des Gesetzes vom 15. Juli 2014 (BGBI. | S. 934), geandert
worden ist, wird wie folgt geandert:

1.

In § 4 Absatz 1 werden die Woérter ,§ 84 Absatz 3 und 4 Satz 5 des Versicherungs-
aufsichtsgesetzes® durch die Worter ,§ 309 Absatz 4 und 8 Satz 4 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

In § 16 Absatz 2 Satz 1 werden die Woérter ,§§ 53c und 104g des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes” durch die Worter ,§§ 89 und 250 des Versicherungsaufsichtsgeset-
zes” ersetzt.

In § 21 Absatz 1 Nummer 1 werden die Woérter ,§ 7a Absatz 1 Satz 4 oder Absatz 3
des Versicherungsaufsichtsgesetzes” durch die Wérter ,§ 24 Absatz 2 Satz 2, auch in
Verbindung mit § 293 Absatz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® und das Wort
»Solvabilitatsplan® durch das Wort ,Sanierungsplan® ersetzt.

In § 22 Absatz 2 Satz 2 und § 24 Absatz 2 Satz 2 werden jeweils die Worter ,§ 92 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes“ durch die Wérter ,§ 325 des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes” ersetzt.

§ 25 Absatz 1 wird wie folgt geandert:

a) In Satz 2 werden die Woérter ,§ 64a Absatz 1 des Versicherungsaufsichtsgeset-
zes" durch die Worter ,,8§§ 23, 26, 27, 29 und 30 des Versicherungsaufsichtsge-
setzes® und die Worter ,§ 7a Absatz 1 Satz 4 oder Absatz 3 des Versicherungs-
aufsichtsgesetzes® durch die Worter ,§ 24 Absatz 2 Satz 2, auch in Verbindung
mit § 293 Absatz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes” ersetzt.
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b) In Satz 3 werden die Worter ,§ 64a Absatz 3, § 81 Absatz 1 Satz 5 und § 104e
Absatz 4 des Versicherungsaufsichtsgesetzes” durch die Worter ,§ 23 Absatz 5,
§ 294 Absatz 4 und § 275 des Versicherungsaufsichtsgesetzes” ersetzt.

c) In Satz 4 werden die Woérter ,gilt dartber hinaus § 64b Absatz 1 bis 3, 5 und 6
des Versicherungsaufsichtsgesetzes® durch die Woérter ,gelten § 25 und § 34 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

6. § 33 Absatz 1 wird wie folgt geandert:

a) In Nummer 1 werden die Worter ,§ 54 des Versicherungsaufsichtsgesetzes*
durch die Waérter ,§ 124 des Versicherungsaufsichtsgesetzes” ersetzt.

b) In Nummer 4 Buchstabe ¢ werden die Wérter ,§ 53c und 104g des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes durch die Worter ,§§ 89 bis 95 und 250 bis 272 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

(36)In § 2 Absatz 7 und in § 5 Absatz 1 Satz 3 des Finanzstabilitdtsgesetzes vom 28.
November 2012 (BGBI. | S. 2369), das zuletzt durch Artikel 21 Gesetzes vom 4. Juli 2013
(BGBI. | S. 1981) geandert worden ist, werden jeweils die Woérter ,§ 84 Absatz 1 Satz 1
und 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes” durch die Worter ,§ 309 Absatz 1 Satz 1 und
2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

(37)In § 37p Absatz 1 Satz 4 des Wertpapierhandelsgesetzes in der Fassung der Be-
kanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. | S. 2708), das zuletzt durch Artikel 5 des
Gesetzes vom 15. Juli 2014 (BGBI. | S. 934) geandert worden ist, werden die Worter
»3 83 Abs. 1 Nr. 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes“ durch die Woérter ,§ 306 Absatz 1
Nummer 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes” ersetzt.

(38)In § 32 Absatz 5 Satz 3 des Depotgesetzes in der Fassung der Bekanntmachung
vom 11. Januar 1995 (BGBI. | S. 34), das zuletzt durch Artikel 14 des Gesetzes vom 4.
Juli 2013 (BGBI. | S. 1981) geandert worden ist, werden die Worter ,§ 78 Abs. 2 bis 5 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes® durch die Woérter ,§ 317 Absatz 2 bis 5 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes” ersetzt.

(39) Das Kreditwesengesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September
1998 (BGBI. | S. 2776), das zuletzt durch Artikel 1 des Gesetzes vom 15. Juli 2014 (BGBI.
| S. 934) gedndert worden ist, wird wie folgt geandert:

1. In §1 Absatz 19 Nummer 2 werden die Worter ,Erstversicherungsunternehmen,
Ruckversicherungsunternehmen im Sinne des § 104a Abs. 2 Nr. 3 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes, Versicherungs-Holdinggesellschaften im Sinne des § 104a
Abs. 2 Nr. 4 des Versicherungsaufsichtsgesetzes oder entsprechende Unternehmen
mit Sitz im Ausland an.“ durch die Wérter ,Erst- und Rickversicherungsunternehmen
im Sinne des § 7 Nummer 33 des Versicherungsaufsichtsgesetzes, Versicherungs-
Holdinggesellschaften im Sinne des § 7 Nummer 31 des Versicherungsaufsichtsge-
setzes oder entsprechende Unternehmen mit Sitz im Ausland an; zu den Versiche-
rungsunternehmen im Sinne des ersten Halbsatzes gehéren weder die Sterbekassen
noch die in § 1 Absatz 4 und § 3 des Versicherungsaufsichtsgesetzes genannten Un-
ternehmen und Einrichtungen.” ersetzt.

2. In § 22d Absatz 2 Satz 4 werden die Wérter ,§ 70 des Versicherungsaufsichtsgeset-
zes* durch die Worter ,§ 128 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

(40)In den Anlagen 3, 5 und 7 der Anzeigenverordnung vom 19. Dezember 2006
(BGBI. | S. 3245), die zuletzt durch Artikel 27 Absatz 15 des Gesetzes vom 4. Juli 2013
(BGBI. | S. 1981) geandert worden ist, wird jeweils die Angabe ,§ 104a Abs. 2 Nr. 3 VAG*
durch die Angabe ,§ 7 Nummer 33 VAG", die Angabe ,§ 104a Abs. 2 Nr. 4 VAG" durch
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die Angabe ,§ 7 Nummer 31 VAG* und die Angabe ,§ 104k Nr. 2 Buchstabe a VAG*
durch die Angabe ,§ 2 Absatz 3 Nummer 2 FKAG* ersetzt.

(41)Die Instituts-Vergltungsverordnung vom 16. Dezember 2013 (BGBI. | S. 4270)
wird wie folgt geandert:

1. In § 2 Absatz 6 Satz 1 Nummer 2 werden die Woérter ,§ 64b des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes in Verbindung mit der Versicherungs-Vergitungsverordnung“ durch
die Warter ,§ 25 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

2. § 27 Absatz 2 wird wie folgt geadndert:

a) In Satz 1 werden die Woérter ,§ 64b des Versicherungsaufsichtsgesetzes in Ver-
bindung mit der Versicherungs-Vergutungsverordnung® durch die Wérter ,§ 25
des Versicherungsaufsichtsgesetzes” ersetzt.

b) In Satz 2 werden die Woérter ,und § 64b Absatz 3 des Versicherungsaufsichtsge-
setzes bleiben® durch das Wort ,bleibt” ersetzt.

(42)§ 15 Absatz 1 Nummer 4 des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetz vom 22. April
2002 (BGBI. I S. 1310), das zuletzt durch Artikel 12 des Gesetzes vom 15. Juli 2014
(BGBI. | S. 934) geandert worden ist, wird wie folgt gefasst:

»4. durch die Bestellung eines Abwicklers nach § 308 Absatz 1 Satz 2, durch eine auf
Grund des § 306 Absatz 1 Nummer 1, 2 oder 3, auch in Verbindung mit § 306 Absatz
2, oder des § 306 Absatz 4 auch in Verbindung mit MalRlnahmen nach § 306 Absatz 5
und 6 jeweils auch in Verbindung mit § 1 Absatz 3 und Absatz 4 Satz 1, § 65 Absatz
2 und 3, § 67 Absatz 2, § 225 Satz 3 oder § 237 Absatz 1 des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes vorgenommene Priifung,”

(43)In den Anlagen 6, 7 und 8 der ZAG-Anzeigenverordnung vom 15. Oktober 2009
(BGBI. I S. 3603), die zuletzt durch Artikel 7 der Verordnung vom 30. Januar 2014 (BGBI.
| S. 322) geandert worden ist, wird jeweils die Angabe ,§ 104a Abs. 2 Nr. 3 Buchstabe a
VAG* durch die Angabe ,§ 7 Nummer 33 VAG* und die Angabe ,§ 104a Abs. 2 Nr. 4
VAG* durch die Angabe ,§ 7 Nummer 31 VAG* ersetzt.

(44)Das Geldwaschegesetz vom 13. August 2008 (BGBI. | S. 1690), das zuletzt
durch Artikel 8 des Gesetzes vom 15. Juli 2014 (BGBI. | S. 934) geandert worden ist, wird
wie folgt geandert:

1. In § 2 Absatz 1 Nummer 4 werden die Woérter ,Richtlinie 2002/83/EG des Europai-
schen Parlaments und des Rates vom 5. November 2002 Uber Lebensversicherun-
gen (ABI. EG Nr. L 345 S. 1) durch die Worter ,Richtlinie 2009/138/EG das Europai-
schen Parlaments und des Rates vom 25. November 2009 betreffend die Aufnahme
und Auslibung der Versicherungs- und der Rlckversicherungstatigkeit (ABI. L 335
vom 17.12.2009, S. 1)“ ersetzt.

2. In § 5 Absatz 2 Satz 1werden die Worter ,,§ 80e des Versicherungsaufsichtsgesetzes®
durch die Wérter ,§ 54 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

3. In §12 Absatz1 Satz 2 Nummer2 werden die Worter ,Versicherungs-
Holdinggesellschaft im Sinne des § 104a Abs. 2 Nr. 4 des Versicherungsaufsichtsge-
setzes, derselben gemischten Versicherungs-Holdinggesellschaft im Sinne des §
104a Abs. 2 Nr. 5 des Versicherungsaufsichtsgesetzes“ durch die Worter ,Versiche-
rungs-Holdinggesellschaft im Sinne des § 7 Nummer 31 des Versicherungsaufsichts-
gesetzes, derselben gemischten Versicherungs-Holdinggesellschaft im Sinne des § 7
Nummer 11 des Versicherungsaufsichtsgesetzes” und in Absatz 3 Satz 1 werden die
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Worter ,§§ 80d bis 80f des Versicherungsaufsichtsgesetzes“ durch die Woérter ,.§§ 53
bis 55 des Versicherungsaufsichtsgesetzes” ersetzt.

(45)§ 1 der Verordnung zur Durchfiihrung der Richtlinie des Rates vom 20. Juni 1991
Uber die Anwendung des Abkommens zwischen der Europaischen Wirtschaftsgemein-
schaft und der Schweizerischen Eidgenossenschaft betreffend die Direktversicherung mit
Ausnahme der Lebensversicherung (91/371/EWG) vom 26. Oktober 1994 (BGBI. |
S. 3202) wird wie folgt gedndert:

1. In Satz 1 werden die Worter ,Anlage Teil A Nr. 19 bis 24 zum Versicherungsauf-
sichtsgesetz” durch die Warter Anlage 1 Nummer 19 bis 24 zum Versicherungsauf-
sichtsgesetz* und die Worter ,§ 110d Abs. 1, Abs. 2 Satz 1 Nr. 1 bis 3 sowie § 106
Abs. 3, § 107 und § 110 Abs. 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes” durch die Wor-
ter ,§ 65 Absatz 1, Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 bis 3 sowie § 67 Absatz 2 Satz 2, § 68
Absatz 2 und § 72 des Versicherungsaufsichtsgesetzes” ersetzt.

2. In Satz 3 (Nummer 2) werden die Worter ,§ 8 Abs. 1“ durch die Wérter ,§ 11 Absatz 1
und 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® und die Woérter ,§ 106 Abs. 2 Satz 2 bis 4
und Abs. 3“ durch die Worter ,§ 68 Absatz 1 Satz 2 bis 4 und Absatz 2 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

3. In Satz6 (Nummer 4) werden die Woérter ,§ 8 Abs. 1 Nr. 3 durch die Wérter ,§ 11
Absatz 1 Nummer 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

4. In Satz7 (Nummer 5) werden die Worter ,§ 5 Abs. 4 Satz 3 und 4 sowie Abs. 5
durch die Wérter ,§ 9 Absatz 3 und 4 des Versicherungsaufsichtsgesetzes” ersetzt.

5. In Satz9 (Nummer 6) und Satz 13 (Nummer 8) werden jeweils die Worter ,§ 81b
Abs. 4 durch die Wérter ,§ 133 Absatz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® er-
setzt.

(46)In § 1 Absatz 6 Satz 1 des Gesetzes zur Neuordnung der Pensionskasse Deut-
scher Eisenbahnen und StralRenbahnen in der im Bundesgesetzblatt Teil Ill, Gliederungs-
nummer 7633-1, verdffentlichten bereinigten Fassung, das zuletzt durch Artikel 11 des
Gesetzes vom 20. April 2007 (BGBI. | S. 554) geandert worden ist, werden die Worter
»LAnlage Teil A des Versicherungsaufsichtsgesetzes* durch die Wérter ,Anlage 1 zum Ver-
sicherungsaufsichtsgesetz” ersetzt.

(47)In § 1 der Verordnung uber die Feststellung der Satzung der Pensionskasse
Deutscher Eisenbahnen und StralRenbahnen VVaG vom 14. Januar 2006 (BGBI. | S. 166)
werden die Worter ,§ 17 Abs. 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes“ durch die Warter
»8 173 Absatz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

(48) Das Pflichtversicherungsgesetz vom 5. April 1965 (BGBI. | S. 213), das zuletzt
durch Artikel 3 des Gesetzes vom 24. April 2013 (BGBI. | S. 932) geandert worden ist,
wird wie folgt geandert:

1. In § 2 Absatz 1 Nummer 5 werden die Woérter ,§ 1 Abs. 3 Nr. 3 des Versicherungs-
aufsichtsgesetzes” durch die Worter ,§ 3 Absatz 1 Nummer 4 des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes” ersetzt.

2. In § 5 Absatz 2 Satz 2 werden die Woérter ,§ 13a Abs. 2 Satz 2 Nr. 2 Halbsatz 2 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes“ durch die Worter ,§ 57 Absatz 3 Satz 2 Nummer 2
Halbsatz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes” ersetzt.

3. In § 8 Absatz 2 Satz 1 werden die Worter ,§ 13c des Versicherungsaufsichtsgeset-
zes* durch die Worter ,§ 59 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.
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In § 8a Absatz 4 werden die Wérter ,§ 7b des Versicherungsaufsichtsgesetzes® durch
die Worter ,§ 163 des Versicherungsaufsichtsgesetzes” ersetzt.

In § 13 Absatz 1 Satz 5 werden die Worter ,§ 1 Abs. 3 Nr. 3 des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes” durch die Worter ,§ 3 Absatz1 Nummer 4 des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes” ersetzt.

(49)Das Versicherungsvertragsgesetz vom 23. November 2007 (BGBI. | S. 2631),

das zuletzt durch Artikel 2 des Gesetzes vom 1. August 2014 (BGBI. | S. 1330) geandert
worden ist, wird wie folgt geandert:

1.

In § 153 Absatz 3 Satz 3 werden die Worter ,§ 53c, § 54 Absatz 1 und 2, § 56a Ab-
satz 3 und 4 sowie § 81c Absatz 1 und 3 des Versicherungsaufsichtsgesetzes” durch
die Worter ,§ 89, § 124 Absatz 1, die §§ 139 Absatz 3 und 4 und 140 sowie § 214 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes” ersetzt.

In § 154 Absatz 1 Satz 2 werden die Worter ,§ 54b Abs. 1 und 2 des Versicherungs-
aufsichtsgesetzes® durch die Woérter ,§ 124 Absatz 2 Satz 2 des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes” ersetzt.

In § 169 Absatz 4 Satz 1 werden die Waérter ,§ 54b des Versicherungsaufsichtsgeset-
zes" durch die Worter ,§ 124 Absatz 2 Satz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes®
ersetzt.

In § 192 Absatz 7 Satz 1 werden die Worter ,§ 12 des Versicherungsaufsichtsgeset-
zes* durch die Worter ,§ 152 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

§ 193 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 5 Satz 1 werden die Worter ,§ 12 Abs. 1a des Versicherungsaufsichts-
gesetzes” durch die Worter ,§ 152 des Versicherungsaufsichtsgesetzes” ersetzt.

b) In Absatz8 werden die Woérter ,§ 12h des Versicherungsaufsichtsgesetzes*
durch die Worter ,§ 153 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® und die Worter
,8 12 des Versicherungsaufsichtsgesetzes“ durch die Worter ,§ 146 des Versi-
cherungsaufsichtsgesetzes” und die Woérter ,§ 12h Absatz 2 Satz 6 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes” durch die Worter ,§ 153 Absatz 2 Satz 6 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes” ersetzt.

c) In Absatz 7 und 9 werden jeweils die Woérter ,§ 12h des Versicherungsaufsichts-
gesetzes” durch die Worter ,§ 153 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

d) In Absatz 11 werden die Woérter ,§ 12 des Versicherungsaufsichtsgesetzes*
durch die Worter ,§ 152 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® und die Worter
.8 12 Abs. 1c des Versicherungsaufsichtsgesetzes“ durch die Wérter ,§ 152 Ab-
satz 4 des Versicherungsaufsichtsgesetzes” ersetzt.

§ 203 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geandert:
aa) In Satz 1 werden die Worter ,8§§ 12, 12a und 12e in Verbindung mit § 12c
des Versicherungsaufsichtsgesetzes” durch die Worter ,8§§ 146, 149, 150 in

Verbindung mit § 160 des Versicherungsaufsichtsgesetzes” ersetzt.

bb) In Satz2 werden die Worter ,§ 12 des Versicherungsaufsichtsgesetzes*®
durch die Wérter ,§ 152 des Versicherungsaufsichtsgesetzes” ersetzt.
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cc) In Satz 3 werden die Worter ,§ 12g des Versicherungsaufsichtsgesetzes*®
durch die Waérter ,§ 154 des Versicherungsaufsichtsgesetzes” ersetzt.

b) In Absatz 2 Satz 4 werden die Woérter ,§ 12b Abs. 1 bis 2a in Verbindung mit ei-
ner auf Grund des § 12c des Versicherungsaufsichtsgesetzes® durch die Worter
»8 155 in Verbindung mit einer auf Grund des § 160 des Versicherungsaufsichts-
gesetzes” ersetzt.

7. In §210 Absatz 2 Satz 1 werden jeweils die Worter ,Anlage Teil A zum Versiche-
rungsaufsichtsgesetz* durch die Woérter ,Anlage 1 zum Versicherungsaufsichtsgesetz*
ersetzt.

8. In § 211 Absatz 1 Nummer 1 werden die Worter ,§ 118b Abs. 3 und 4 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes® durch die Worter ,§ 233 Absatz 1 und 2 des Versicherungs-
aufsichtsgesetzes” ersetzt.

(50)Die VVG-Informationspflichtenverordnung vom 18. Dezember 2007 (BGBI. |
S. 3004), die durch Artikel 9 des Gesetzes vom 1. August 2014 (BGBI. | S. 1330) gean-
dert worden ist, wird wie folgt geéndert:

1. In § 3 Absatz 1 werden die Wérter ,§ 12 Abs. 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes®
durch die Wérter ,§ 146 Absatz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® und die Wor-
ter ,§ 12 Abs. 1c des Versicherungsaufsichtsgesetzes“ durch die Woérter ,§ 152 Ab-
satz 3 und 4 des Versicherungsaufsichtsgesetzes” ersetzt.

2. § 6 Absatz 2 wird wie folgt geandert:

a) In Satz 1 werden die Worter ,§ 12 Abs. 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes*
durch die Waérter ,§ 146 Absatz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes” ersetzt.

b) In Satz 8 werden die Worter ,§ 12 Abs. 1c des Versicherungsaufsichtsgesetzes*
durch die Worter ,§ 152 Absatz 4 des Versicherungsaufsichtsgesetzes” ersetzt.

c) In Satz 9 werden die Worter ,§ 12 Abs. 1 Nr. 5 des Versicherungsaufsichtsgeset-
zes" durch die Woérter ,§ 146 Absatz 1 Nummer 5 des Versicherungsaufsichtsge-
setzes” ersetzt.

(51)In Artikel 7 des Einfihrungsgesetzes zum Versicherungsvertragsgesetz in der im
Bundesgesetzblatt Teil Ill, Gliederungsnummer 7632-2, veréffentlichten bereinigten Fas-
sung, das zuletzt durch Artikel 5 des Gesetzes vom 15. Juli 2013 (BGBI. | S. 2423) geén-
dert worden ist, werden die Worter ,gemall § 12h des Versicherungsaufsichtsgesetzes*
durch die Worter ,§ 153 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® und die Worter ,§ 12h Ab-
satz 2 Satz 5 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® durch die Woérter ,§ 153 Absatz 2 Satz
6 des Versicherungsaufsichtsgesetzes* ersetzt.

(52)§ 375 Nummer 13 des Gesetzes Uber das Verfahren in Familiensachen und in
den Angelegenheiten der freiwilligen Gerichtsbarkeit vom 17.12.2008 (BGBI. | S. 2586,
2587, 2009 | S. 1102), das zuletzt durch Artikel 4 des Gesetzes vom 20. Juni 2014 (BGBI.
| S. 786) gedndert worden ist, werden die Wérter ,§ 47 Absatz 2 und § 104 Abs. 2 Satz 3
bis 8 des Versicherungsaufsichtsgesetzes” durch die Worter ,§ 19 Absatz 2 Satz 1 bis 6
und § 204 Absatz 2 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.

(53)In § 70 Satz 2 des Aktiengesetzes vom 6. September 1965 BGBI. | S. 1089; das
zuletzt durch Artikel 26 des Gesetzes vom 23. Juli 2013 (BGBI. | S. 2586) geandert wor-
den ist, werden die Woérter ,§ 14 des Versicherungsaufsichtsgesetzes“ durch die Worter ,§
13 des Versicherungsaufsichtsgesetzes® ersetzt.
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Artikel 3

Inkrafttreten, AuBerkrafttreten

(1) Dieses Gesetz tritt vorbehaltlich des Satzes 2 am 1. Januar 2016 in Kraft. Im Ar-
tikel 1 tritt § 355 am Tag nach der Verkiindung in Kraft.

(2) Am 1. Januar 2016 treten aulRer Kraft:

1. das Versicherungsaufsichtsgesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 17. De-
zember 1992 (BGBI. 1993 | S. 2), das zuletzt durch Artikel 1 des Gesetzes vom 1.
August 2014 (BGBI. | S. 1330) geandert worden ist;

2. die Artikel 5 und 6 des Gesetzes zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen
zur Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten
vom 10. Dezember 2003 (BGBI. | S. 2478), das zuletzt durch Artikel 7 des Gesetzes
vom 2. April 2013 (BGBI. | S. 610) geandert worden ist;

3. Artikel 6 des Achten Gesetzes zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes
sowie zur Anderung des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes und anderer Vor-
schriften vom 28. Mai 2007 (BGBI. | S. 923);

4. die Anlageverordnung vom 20. Dezember 2001 (BGBI. | S. 3913), die zuletzt durch
Artikel 21 des Gesetzes vom 21. Juli 2014 (BGBI. | S. 1066) geandert worden ist;

5. die Pensionsfonds-Kapitalanlagenverordnung vom 21. Dezember 2001 (BGBI. | S.
4185), die zuletzt durch Artikel 22 des Gesetzes vom 21. Juli 2014 (BGBI. | S. 1066)
geéandert worden ist.
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Begriindung

A. Allgemeiner Teil

. Zielsetzung und Notwendigkeit der Regelungen

Mit diesem Gesetz wird die Richtlinie 2009/138/EG des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 25. November 2009 betreffend die Aufnahme und Ausiibung der Versiche-
rungs- und der Ruickversicherungstatigkeit (Solvabilitat 1) (im Folgenden: ,Richtlinie®) in
deutsches Recht umgesetzt.

Die Richtlinie sollte urspriinglich durch das Zehnte Gesetz zur Anderung des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes in deutsches Recht umgesetzt werden (Bundestags-Drucksache
17/9342 vom 18.04.2012). Noch vor ihrem Inkrafttreten musste die Richtlinie jedoch auf-
grund folgender Umstande angepasst werden, weshalb die nationalen Umsetzungsver-
fahren unterbrochen wurden:

— durch den Vertrag von Lissabon (2009) wurde eine neue Architektur fir die zugehéri-
gen Durchfihrungsmafinahmen eingefiihrt;

— mit der Verordnung 1094/2010 zur Errichtung einer Europaischen Aufsichtsbehdrde
fur das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung (EIOPA) wurden
neue Malnahmen zur Finanzaufsicht eingeflihrt;

— es erwies sich, dass die Regelungen in ihrer urspringlichen Form bei Versicherungs-
produkten mit langfristigen Garantien zu kunstlicher Volatilitat fihrten, d.h. zu unge-
rechtfertigten Schwankungen in der Bewertung der Verbindlichkeiten aus dem Versi-
cherungsgeschéft;

— um Marktstdérungen zu vermeiden und um einen reibungslosen Ubergang zum neuen
Regime unter Solvency Il zu ermdglichen waren zusatzliche Ubergangsregelungen
erforderlich.

Die notwendigen Anderungen wurden schlieRlich in der sog. Omnibus-II-Richtlinie be-
schlossen (Richtlinie 2014/51/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16.
April 2014 zur Anderung der Richtlinien 2003/71/EG und 2009/138/EG und der Verord-
nungen (EG) Nr. 1060/2009, (EU) Nr. 1094/2010 und (EU) Nr. 1095/2010 im Hinblick auf
die Befugnisse der Europaischen Aufsichtsbehdérde (Europaische Aufsichtsbehoérde fir
das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung) und der Europaischen
Aufsichtsbehoérde (Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde), ABI. L 153 vom
22.05.2014, S. 1-61). Die neue Umsetzungsfrist fur die Solvabilitat II-Richtlinie ist der
31. Mérz 2015.

Der vorliegende Gesetzentwurf baut auf dem Entwurf flr das Zehnte Gesetz zur Ande-
rung des Versicherungsaufsichtsgesetzes auf. Er bertcksichtigt die Anderungen der
Richtlinie und die weiteren zwischenzeitlich eingetretenen Rechtsanderungen.

Der Allgemeine Teil der Begriindung des damaligen Entwurfs (BT-Drucksache 17/9342 S.
134ff.) ist weiterhin glltig, so dass an dieser Stelle nur die wesentlichen Gesichtspunkte
wiederholt werden.

Die Richtlinie fihrt weiter entwickelte Solvabilitdtsanforderungen fir Versicherungsunter-
nehmen ein, denen eine ganzheitliche Risikobetrachtung zugrunde liegt, und stellt neue
Bewertungsvorschriften hinsichtlich Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten auf, die kinf-
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tig mit Marktwerten anzusetzen sind. Auf diese Weise soll das Risiko der Insolvenz eines
Versicherungsunternehmens verringert werden. Gleichzeitig dient die Richtlinie der Har-
monisierung des Aufsichtsrechts im europaischen Binnenmarkt. Die Richtlinie sieht nicht
in allen Bereichen eine Vollharmonisierung vor, sondern will nur soweit Unterschiede an-
gleichen, als dies notwendig ist, um einheitliche aufsichtliche Rahmenbedingungen zu
schaffen. Das neue VAG hat deshalb die bestehenden Regelungen, auch wenn sie stren-
ger sind, beibehalten, soweit sie nicht im Widerspruch zur Richtlinie stehen. Die Regelun-
gen des neuen VAG, die die Richtlinie umsetzen, gehen nicht Uber das erforderliche Maf}
hinaus. Ziel dieses Entwurfs ist es, den Umsetzungsaufwand flr die betroffenen Unter-
nehmen madglichst gering zu halten und die Voraussetzungen fir eine mdglichst reibungs-
lose zukunftige Anwendung der neuen Regeln zu schaffen.

Der Entwurf berlicksichtigt den Entwurf eines Gesetzes zur Verringerung der Abhangig-
keit von Ratings (BR-Drucksache 185/14) und den Entwurf eines Gesetzes zur Weiter-
entwicklung der Finanzstruktur und der Qualitat in der gesetzlichen Krankenversicherung
(BT-Drucksachen 18/1307, 18/1579). Er bericksichtigt noch nicht die Richtlinie
2014/17/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 4. Februar 2014 Uber
Wohnimmobilienkreditvertrage (ABI. L 60 vom 28/02/2014, S. 34). Diese ist bisher nicht in
nationales Recht umgesetzt worden.

Die Richtlinie muss bis zum 31. Marz 2015 in nationales Recht umgesetzt sein.

Il. Wesentlicher Inhalt des Entwurfs

1. Anderungen aufgrund europiischer Vorgaben

Kern von ,Solvabilitat II* ist eine risikobasierte Eigenmittelausstattung. Dabei wird ein
Drei-Saulen-Ansatz verfolgt, der demjenigen der Bankenaufsicht (Baseler Rahmenverein-
barung uber die Internationale Konvergenz der Kapitalmessung und Eigenkapitalanforde-
rungen — Basel Il — von 2004) vergleichbar ist:

Saule | — Kapitalanforderung. Im Rahmen der ersten Saule werden die Eigenmittelanfor-
derungen, die Bestimmungen fiir die Kalkulation der versicherungstechnischen Ruckstel-
lungen und die Uberpriifung der Berechnungsansétze festgelegt. Bei den Kapitalanforde-
rungen wird zwischen Mindestkapital und Solvenzkapital unterschieden. Das Mindestkapi-
tal stellt eine absolute Untergrenze dar. Die Mindestkapitalanforderung ist das Eigenkapi-
talniveau, unterhalb dessen die Interessen der Versicherungsnehmer ernsthaft gefahrdet
waren, falls das Unternehmen seine Geschaftstatigkeit fortsetzen dirfte. Es stellt die letz-
te aufsichtsrechtliche Eingriffsschwelle dar, bevor dem Unternehmen die Zulassung ent-
zogen wird. Das Solvenzkapital wird entweder gemal einer modular aufgebauten Stan-
dardformel oder unter Verwendung eines internen Modells berechnet. Der Solvabilitatska-
pitalanforderung sollen in gleicher Hohe anrechnungsfahige Eigenmittel gegentiber ste-
hen, die den Versicherungsunternehmen die Mdglichkeit geben, hohe unerwartete Verlus-
te auszugleichen, und den Versicherungsnehmern und Begunstigten hinreichende Ge-
wahr daflr bietet, dass bei Falligkeit Zahlungen geleistet werden.

Séaule 1l — Aufsichtsbehérdliches Uberpriifungsverfahren. In der zweiten S&ule von Solva-
bilitat Il werden einerseits die Grundsatze und Methoden der Aufsicht und andererseits die
qualitativen Anforderungen an die Austibung der Tatigkeit der Versicherungsunternehmen
festgelegt. In Bezug auf die Aufsichtsregeln wird besondere Aufmerksamkeit dem auf-
sichtsbehérdlichen Uberpriifungsverfahren (Supervisory Review Process) gewidmet, in
dessen Rahmen die Aufsichtsbehdrden die Einhaltung der quantitativen sowie der qualita-
tiven Anforderungen Uberprifen und beurteilen sollen. Darlber hinaus wird in der zweiten
Saule auf die einzelnen Aspekte der Geschéaftsorganisation (Governance) eingegangen.
Hierzu gehdren insbesondere die Eignungsanforderungen, das Risikomanagement, die
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interne Bewertung des Risikos und der Solvabilitat (Own Risk and Solvency Assessment
— ORSA), die interne Kontrolle, das interne Audit, die versicherungsmathematische Funk-
tion und die Rahmenbedingungen fur die Ausgliederung.

Séaule Il — Marktdisziplin und Verdéffentlichungspflichten. Die dritte Sdule befasst sich mit
Marktdisziplin, Transparenz und Veroffentlichungspflichten und dem Meldewesen gegen-
Uber den Aufsichtsbehdrden.

Inhaltlicht neu gegenuber der Richtlinie in ihrer urspringlichen Fassung sind verbesserte
Bedingungen fir die Berechnung der langfristigen versicherungstechnischen Rickstellun-
gen und der anrechnungsfahigen Eigenmittel. Das betrifft insbesondere

— die Wahl der sog. risikofreien Zinskurve, die der Berechnung der Ruckstellungen zu
Grunde gelegt wird,

— eine sog. Matching-Anpassung mit der Auswirkungen von Preisanderungen
(Spreadschwankungen) gemindert werden, wenn das Versicherungsunternehmen
Anleihen oder andere Vermdgenswerte mit ahnlichen Cashflow-Eigenschaften bis zur
Endfalligkeit halt und

— eine sog. Volatilitatsanpassung, die eine Anpassung der mafdgeblichen risikofreien
Zinskurve erlaubt, um Ubertriebene Anleihe-Spreads zu mindern und prozyklisches
Anlageverhalten zu vermeiden,

Die wesentlichen technischen Informationen, die diesen Berechnungen zu Grunde liegen,
werden EU-weit einheitlich von der Europaische Aufsichtsbehorde fiir das Versiche-
rungswesen und die betriebliche Altersversorgung festgelegt.

Bei prinzipienbasierten Regeln ist der VerhaltnismaRigkeits- oder Proportionalitatsgrund-
satz von besonderer Bedeutung. Die Richtlinie nennt diesen Grundsatz daher ausdruck-
lich. Entsprechend sieht der Entwurf vor, diesen Mal3stab ausdriicklich in das Gesetz auf-
zunehmen. Dabei folgt der Entwurf dem Wortlaut der Richtlinie, um klarzustellen, dass der
Grundsatz in dem Sinne auszulegen ist, der den Vorgaben des europaischen Gemein-
schaftsrechts entspricht.

2. Sonstige Anderungen

Verschiedene Regelungen sollen aus Griinden der Rechtsvereinfachung ersatzlos wegfal-
len:

— § 9 (Satzungsinhalt). Die Vorschrift regelt, welchen Inhalt die Satzung eines Versiche-
rungsunternehmens haben soll. Die Vorschrift, die noch fast wortlich aus dem Jahre
1901 stammt, ist seit langem obsolet.

— §10 (Allgemeine Versicherungsbedingungen) und § 85a (Information Uber Ge-
schaftstatigkeit im Ausland), soweit er sich auf § 10 bezieht. Vergleichbar § 9 ist die
Regelung mittlerweile durch die Weiterentwicklung des Versicherungsvertragsrechts,
insbesondere die Vorschriften zur Verbraucherinformation, obsolet.

— § 10a Absatz 1 (Mehrere Antrage) und Absatz 2a (Information bei geschlechtsspezifi-
scher Tarifierung). Absatz 1 regelt den Fall, dass ein Antragsvordruck mehrere Antra-
ge enthalt. Die Regelung ist, vergleichbar der des § 10, mittlerweile durch die Weiter-
entwicklung des Versicherungsvertragsrechts, insbesondere die Vorschriften zur Ver-
braucherinformation und -beratung, obsolet. Absatz 2 setzte Artikel 5 Absatz 2 der
Richtlinie 2004/113/EG vom 13.12.2004 (ABI. L 373 S. 37) um, der durch Urteil des
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Europaischen Gerichtshofs vom 1. Marz 2011 in der Rechtssache C-236/09 mit Wir-
kung vom 21. Dezember 2011 flr unglltig erklart wurde.

§ 53d (Entgeltbegrenzung bei Vertragen mit verbundenen Nicht-
Versicherungsunternehmen). Die Regelung wird durch die erweiterte Gruppenauf-
sicht (s. insbes. § 260) obsolet.

§ 81 Absatz 2 Satz 3 (Untersagung der Verbindung von Darlehen und Versicherun-
gen, soweit die Versicherungssumme das Darlehen Ubersteigt). Die Regelung wurde
1931 eingeflhrt, weil sich damals Falle hauften, in denen die Gewahrung kurzfristiger
Darlehen vom Abschluss langfristiger Lebensversicherungen abhangig gemacht wur-
de (vgl. Miiller in Goldberg, Versicherungsaufsichtsgesetz, § 81 Rn 51). Nach dem
Zweiten Weltkrieg sind derartige Falle nicht wieder aufgetreten, die Bundesaufsicht
hat nie von dieser Ermachtigung Gebrauch gemacht. Mittlerweile enthalt das Blrger-
liche Recht, insbesondere in den Regelungen Uber Verbraucherkredite, eindeutige
Vorgabe fur derartige Falle.

§ 81 Absatz 4 Satz 2 (Eingriffsbefugnisse gegentber Zeitungsverlagen). Auch diese
Regelung wurde 1931 wegen Missstanden in der so genannten Zeitschriften- und
Abonnementsversicherung eingefihrt. Auch von ihr ist seitdem nie wieder Gebrauch
gemacht worden. Vergleichbare Falle kdnnten heute Uber das Birgerliche Recht und
das Wettbewerbsrecht adaquat gel6st werden.

§ 81e (Diskriminierung). Die Regelung ist durch den spater erlassenen § 19 des All-
gemeinen Gleichbehandlungsgesetzes vom 14. August 2006 obsolet geworden.

§ 154 (Landesrechtliche Vorschriften). Die Regelung bezieht sich auf im 19. Jahrhun-
dert entstandene landesrechtliche Regelungen zur Feuerversicherung. Sie ist mittler-
weile obsolet (vgl. Kollhosser in Prolss, VAG, § 154).

Nur indirekt durch die Richtlinie veranlasste Erganzungen sind in § 13 (Sonderkindi-
gungsrecht des Versicherungsnehmers bei bestimmten Bestandslbertragungen), § 303
(Abberufung von Personen mit Schlisselaufgaben), § 307 (Sonderbeauftragter) und
§ 309 (Verschwiegenheitspflicht) vorgesehen (s. jeweils die Begriindung im Besonderen
Teil).

3. Folgednderungen

Die Anderungen von anderen Gesetzen als dem VAG beschranken sich auf die Anpas-
sung von Verweisungen auf das VAG sowie die Aufhebung derjenigen Vorschriften, die
durch die Gesetzesanderung obsolet werden.

Alternativen

Keine

Iv.

Gesetzgebungskompetenz

Die Gesetzgebungskompetenz des Bundes ergibt sich aus Artikel 74 Abs. 1 Nummer 11
des Grundgesetzes (Recht der Wirtschaft: privatrechtliches Versicherungswesen und,
hinsichtlich der Regelungen Uber die Eintragung im Handelsregister, Handel). Eine bun-
deseinheitliche Regelung ist zur Wahrung der Rechts- und Wirtschaftseinheit im gesamt-
staatlichen Interesse erforderlich (Art. 72 Abs. 2 GG), weil sonst die konkrete Gefahr be-
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steht, dass diese Zielvorgaben ohne eine bundeseinheitliche Regelung beeintrachtigt
wirden.

Der Bund hat durch die zu andernden Regelungen bereits in der Vergangenheit von sei-
ner konkurrierenden Gesetzgebungszustandigkeit Gebrauch gemacht. Eine bundesein-
heitliche Regelung ist auch weiterhin erforderlich, um im Interesse der Markte eine Zer-
splitterung der Rechtsverhaltnisse zu vermeiden.

Das Ziel einer Angleichung an europaische Standards ware bei einer Umsetzung auf
Landerebene innerhalb Deutschlands gefahrdet. Eine derartige Umsetzung, bei der die
fakultativen Ausnahmemoglichkeiten oder bestehende Auslegungsspielraume der Richtli-
nien unterschiedlich genutzt werden konnten, wurde zu Wettbewerbsverzerrungen zum
Nachteil der deutschen Versicherungswirtschaft fuhren. Diese sollen durch die Anglei-
chung an europarechtliche Vorgaben gerade beseitigt werden.

Das Regelungsziel (europaweit einheitliche Kriterien fur die Beurteilung der von den Ver-
sicherungsunternehmen eingegangenen Risiken und erforderlichen aufsichtlichen Maf3-
nahmen zu schaffen) kann nur durch eine bundeseinheitliche Regelung fir alle Institute
gleichermalden erreicht werden. Die vorgesehenen Vorschriften kénnen ihre Wirkung nur
entfalten, wenn sie fir das gesamte Versicherungswesen, soweit es von der Richtlinie
erfasst wird, im Bundesgebiet einheitlich gelten. Daher ist im gesamtstaatlichen Interesse
eine bundesgesetzliche Regelung erforderlich.

V. Vereinbarkeit mit dem Recht der Europdischen Union und vélkerrechtlichen
Vertragen

Der Gesetzentwurf ist mit dem Recht der Europaischen Union und mit vélkerrechtlichen
Vertragen, die Deutschland abgeschlossen hat, vereinbar.

VL. Gesetzesfolgen
1. Rechts- und Verwaltungsvereinfachung

Bedingt durch die Umstellung auf ein sowohl inhaltlich (Risikoorientierung) als auch orga-
nisatorisch (europaisch) neues Aufsichtssystem ergibt sich fir die Unternehmen, auf die
die Richtlinie 2009/138/EG anwendbar ist, ein erheblicher Zuwachs an Regulierung.

2. Demografische Auswirkungen und Nachhaltigkeitsaspekte

Das Gesetz bezweckt eine nachhaltige und langfristige Starkung des Schutzes der Versi-
cherten und leistet einen Beitrag zur Stabilitat der Finanzmarkte. Es entfaltet keine Wir-
kungen, die im Widerspruch zu einer nachhaltigen Entwicklung im Sinne der Nachhaltig-
keitsstrategie der Bundesregierung stehen. Dadurch, dass die Aufsicht Uber Versicherun-
gen starker riskobasiert wird, werden kinftig auch die sich aus der demografischen Ent-
wicklung resultierenden Risiken fiir die private Lebensversicherung besser bericksichtigt
und damit die private Altersvorsorge gestarkt.

3. Haushaltsausgaben ohne Erfiillungsaufwand

Das Gesetz wird weder fur die Lander noch fur die Gemeinden Haushaltsausgaben — mit
oder ohne Vollzugsaufwand — mit sich bringen. Soweit die Richtlinie Anderungen bei der
Landesaufsicht Uber Versicherungsunternehmen verlangt, sind die Lander insoweit selbst
fur die Umsetzung verantwortlich. Im Bereich des Bundes sind durch die Anderungen im
Bereich der laufenden Finanzaufsicht erhéhte Ausgaben flr die Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht zu erwarten (vgl. unten V.). Diese Ausgaben werden durch Gebih-
ren und Umlagen bei den beaufsichtigten Unternehmen gedeckt.
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Auswirkungen auf Kosten und Preise sind nicht zu erwarten.
4. Erfiillungsaufwand

Die Berechnung der Kosten des Gesetzentwurfs erfasst den gesamten Erfullungsaufwand
der Wirtschaft, der Verwaltung und der Birger. Der Berechnung liegen Modelle mit eigens
identifizierten Standardaktivitaten mit Zeitwerten zugrunde, die mit dem Statistischen
Bundesamt und den betroffenen Verbanden abgestimmt wurden. Die Berechnung hat
einen periodische Erfullungsaufwand von insgesamt 109,8 Mio. Euro und einen einmali-
gen Erflllungsaufwand von insgesamt 27 Mio. Euro ergeben (Wirtschaft und Verwaltung).
Zu berticksichtigen ist bei der Beurteilung des Ergebnisses, dass sich viele Pflichten un-
mittelbar aus Regelungen der Europaischen Union (delegierte Rechtsakte und technische
Regulierungs- oder Durchflihrungsstandards der EU-Kommission, Aufsichtsleitlinien der
neuen europaischen Aufsichtsbehoérde flr das Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung) ergeben.

Fir die Berechnung des Erflllungsaufwandes wurde auf den Berechnungen fir den Ent-
wurf eines Zehnten Gesetzes zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes aufge-
baut (vgl. BT-Drs. 17/9342 S. 137ff.) und lediglich die verwendeten Werte aktualisiert und
die hinzugekommenen Pflichten bericksichtigt.

Einzelheiten ergeben sich aus den nachfolgenden Tabellen

Erfullungsaufwand Wirtschaft (ohne Informationspflichten) — periodisch (mehr als 1
Mio. Euro/Jahr)

Norm Inhalt Erfillungs-
aufwand (€)

§ 74 Abs. 1 Erstellung einer Solvabilitatstibersicht 4.851.562,50

§ 23 Abs. 4 Entwicklung von angemessenen Vorkehrungen, um Kontinuitat und | 4.610.886,72

OrdnungsmaRigkeit der Tatigkeiten gewahrleisten zu kdnnen

§ 26 Abs. 5 S. 1 | Zeichnung von Versicherungsrisiken und die Bildung von Riickstel- | 4.610.886,72
Nr. 1 lungen - Ifd.

§ 26 Abs. 5 S. 1 | Aktiv-Passiv-Management - Ifd. 4.610.886,72
Nr. 2

§ 26 Abs. 5 S. 1 | Kapitalanlagen, insbesondere Derivate und Instrumente von ver- | 4.610.886,72
Nr. 3 gleichbarer Komplexitat zu erfassen und abzudecken - Ifd.

§ 26 Abs. 5 S. 1 | Steuerung des Liquiditats- und Konzentrations-risiko zu erfassen und | 4.610.886,72
Nr. 4 abzudecken - Ifd.

§ 26 Abs. 5 S. 1 | Erfassung und Abdeckung der Steuerung operationeller Risiken - Ifd. 4.610.886,72
Nr. 5

§ 26 Abs. 5 S. 1 | Riickversicher-ung und anderen Risikominder-ungstechniken sind im | 4.610.886,72
Nr. 6 RMS abdecken - Ifd.

§23 Abs. 3 Erstellung und Umsetzung innerbetrieblicher Leitlinien - laufend 4.435.583,33

§26 Abs.5S.2 Erfassung und Umsetzung der Mindestvorgaben in den innerbetriebli- |  4.435.583,33
chen Leitlinien - laufend
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§ 75 Abs. 1 Bildung von versicherungstechnischen Ruckstellungen innerhalb der | 4.176.562,50
Solvabilitatstibersicht
§27 Abs. 1S.2 Einbindung in die interne Risikoberichtserstattung 3.149.264,17
§ 28 Abs. 1 Priifung der Angemessenheit externer Ratings 3.149.264,17
§ 27 Abs. 1 Umsetzung kontinuierlicher Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung - | 3.016.196,67
laufend
§ 31 Abs. 1 Umsetzung einer versicherungs-mathematischen Funktion - laufend 3.016.196,67
§27 Abs.2Nr. 1 | regelmaRige Bewertung des Gesamtsolvabi-litatsbedarfs 3.002.335,47
§27 Abs.2Nr.2 | regelméaRige Beurteilung der Erfillung von aufsichtsrechtlichen Ei- | 3.002.335,47
genmittelanforderungen und Anforderungen an die versicherungs-
technischen Riickstellungen
§ 27 Abs. 2Nr. 3 | Beurteilung von Abweichungen des Risikoprofils 3.002.335,47
§26 Abs. 8 Unterhaltung einer Risikocontrollingfunktion - Ifd. 2.661.350,00
§79 Abs. 1 Einrichtung und Erhaltung von internen Prozessen und Systemen, die | 2.426.525,00
der Umsetzung und Aufbereitung bendtigter Daten im Rahmen der
versicherungs-technischen Riickstellungen dienen - laufend
§ 98 Abs. 1 S.1 Berechnung der Solvabilitatskapitalanforderung einmal jahrlich 2.426.525,00
§98 Abs. 1S.2 laufende Uberwachung der Solvabilitatskapitalanforderung und der | 2.426.525,00
Eigenmittel
§ 89 Abs. 1 Erfiillung der Anforderung an die Hohe der anrechnungsfahigen Ei- | 2.414.294,53
genmittel
§ 91 Abs. 1 Einstufung der Eigenmittel-bestandteile in drei Qualitatsklassen 2.414.294 53
§ 35 Abs. 2 Priifung der Solvabilitatsiibersicht auf Einzel- und Gruppenebene 2.055.937,50
§26 Abs.7S.3 Bewertungen in Bezug auf das Aktiv-Passiv-Management 1.475.483,75

Erfiillungsaufwand Wirtschaft (ohne Informationspflichten) — einmalig (mehr als 1

Mio. Euro)
Norm Inhalt Erfiillungs-
aufwand (€)
§ 23 Abs. 3 Erstellung und Umsetzung innerbetrieblicher Leitlinien - Initialisierung 4.610.886,72
§26 Abs.5S.2 Erfassung und Umsetzung der Mindestvorgaben in den innerbetriebli- | 4.610.886,72
chen Leitlinien - Initialisierung
§ 132 Abs. 1 Pflicht iber geeignete Verfahren zur Feststellung einer Verschlechter- | 4.044.208,33

ung der finanziellen Lage zu Verflgen




Drucksache 430/14

- 269 -

§ 27 Abs. 1 Umsetzung kontinuierlicher Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung - | 3.135.402,97
Initialisierung

§ 31 Abs. 1 Umsetzung einer versicherungsmathematischen Funktion - Initialisie- | 3.135.402,97
rung

§26 Abs. 8 Errichtung Risikocontrollingfunktion - Initialisierung 2.766.532,03

§ 79 Abs. 1 Einrichtung und Erhaltung von internen Prozessen und Systemen, die | 2.531.707,03
der Umsetzung und Aufbereitung bendtigter Daten im Rahmen der
versicherungs-technischen Ruckstellungen dienen - Initialisierung

Informationspflichten Wirtschaft (Periodisch) (mehr als 100.000 Euro)
Norm Inhalt Informations-
pflichten (€)

§27Abs.1S.3 Information (iber das Ergebnis der Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung 529.408,33

§ 98 Abs. 1 Meldung Uber die Berechnung der Solvabilitatskapitalanforderung 381.906,25

§40 Abs. 1 Veroffentlichung eines Solvenz- und Finanzberichts, Ubersendung an 336.666,67
Aufsichtsbehdrde

§26 Abs.7S.3 Ubermittlung der Bewertungen in Bezug auf das Aktiv-Passiv- 249.133,33
Management

§47Nr. 8,9 Funktionsausgliederung, Absicht und Anderungen 185.166,67

Informationspflichten Wirtschaft (Einmalig) (mehr als 100.000 Euro)
Norm Inhalt Informations-
pflichten (€)
§ 111 Verwendung interner Modelle (Genehmigungsantrag) 576.833,33 €
Abs. 3

Erfiillungsaufwand Verwaltung (Periodisch) (mehr als 100.000 Euro)

Norm Inhalt Erfillungsauf-
wand (€)

§ 123 Abs. 1 Vierteljahrlicher Uberpriifung der Mindestkapital-anforderung 2.254.633,50 €

§ 294 Abs. 5 Aufsichtliches Uberpriifungsverfahren 2.242.158,33 €

Fir Burger werden Informationspflichten weder eingefihrt noch geandert oder abge-

schafft.
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VIL. Befristung; Evaluation

Die Richtlinie sieht Evaluationen ihrer Vorschriften durch die EU-Kommission an mehre-
ren Stellen vor (inbes. Artikel 77f, 111, 242). Ein Bericht Uber die Erfahrungen mit Sol-
vency |l ist spatestens nach funf Jahren vorzulegen (vgl. Erwagungsgrund 60 der Richtli-
nie 2014/51/EU). Die Bundesregierung wird anlalich der Prifung durch die EU-
Kommission selbstandig prifen, welche Kosten im Zusammenhang mit den europaischen
Regelungen auf nationaler Ebene entstehen.

B. Besonderer Teil

Zu Artikel 1 (Gesetz uiber die Beaufsichtigung
der Versicherungsunternehmen
(Versicherungsaufsichtsgesetz — VAG))

Zu Teil 1 (Allgemeine Vorschriften)
Zu § 1 (Geltungsbereich)
Zu Absatz 1 und 2

Absatz 1 und 2 der Vorschrift entsprechen inhaltlich dem bisherigen § 1 Absatz 1 und 4
VAG a.F. In Absatz 1 werden Versicherungs-Holdinggesellschaften nunmehr neben den
anderen beaufsichtigten Unternehmen erwahnt; im Zusammenhang mit den neuen Rege-
lungen Uber die Beaufsichtigung von  Gruppen werden Versicherungs-
Holdinggesellschaften ungeachtet der Tatsache, dass die Richtlinie ihre Beaufsichtigung
ausdricklich nicht verlangt, verstarkt Adressaten aufsichtsrechtlicher MaRnahmen sein.
Die bisher in § 1b VAG a.F. (Versicherungs-Holdinggesellschaften) enthaltene materielle
Regelung der Aufsicht wird nach § 293 verschoben. Die bisher bestehende Unklarheit,
dass in § 1b und in § 104a Abs. 2 Nummer 4 VAG a.F. derselbe Begriff unterschiedlich
definiert wird, soll dadurch vermindert werden. Die Definition flir Versicherungs-
Holdinggesellschaften folgt nunmehr Artikel 212 Absatz 1 (f) der Richtlinie.

Zu Absatz 3

Absatz 3 Satz 1 entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 1a Absatz 1 VAG a.F.,
Satz 2 dem bisherigen § 1a Absatz 4 VAG a.F.

Zu Absatz 4

Absatz 4 entspricht dem bisherigen § 159 Absatz 1 VAG a.F. Dabei wird ein offensichtli-
cher Fehler — fehlende Verweisung auf § 310 Absatz 2 (§ 89a VAG a.F.): sofortige Voll-
ziehbarkeit — korrigiert. Der bisherige § 159 Absatz 3 VAG a.F. entféllt ersatzlos, da er
durch die vorliegende Neufassung obsolet wird (vgl. Kollhosser in Prolss, VAG, § 159 Rn
3).

Zu § 2 (Offentlich-rechtliche Versorgungseinrichtungen)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 1a Absatz 2 VAG a.F.

Zu § 3 (Ausnahmen von der Aufsichtspflicht, Verordnungsermachtigung)

Absatz 1 entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 1 Absatz 3 VAG a.F.

Absatz 2 entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 153 VAG a.F.



Drucksache 430/14
-271 -

Zu § 4 (Feststellung der Aufsichtspflicht)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 2 VAG a.F.
Zu § 5 (Freistellung von der Aufsicht)

Zu Absatz 1 und 2

Absatz 1 und 2 entsprechen inhaltlich weitgehend unveréndert dem bisherigen § 157a
VAG a.F.

Zu Absatz 3
Absatz 3 entspricht dem bisherigen § 1a Absatz 3 VAG a.F.
Zu § 6 (Bezeichnungsschutz)

Die Vorschrift entspricht dem bisherigen § 4 VAG a.F. Die Uberschrift wurde an diejenige
der Parallelvorschriften im Kreditwesengesetz (§ 39ff. KWG) und Kapitalanlagegesetz-
buch (§ 3 KAGB) angepasst. Da sich in der Verwaltungspraxis Zweifel ergeben haben, ob
die Befugnisse der BaFin gemal § 4 VAG enger sind als nach §§ 42, 43 des Kreditwe-
sengesetzes (KWG), fur eine solche unterschiedliche Behandlung jedoch keine Grinde
bestehen und sie bei Schaffung der Norm auch nicht beabsichtigt waren (vgl. BT-Drs.
14/4453 S. 27f.) wurde ein neuer Absatz 3 eingefiigt, der inhaltlich mit § 43 Absatz 3 des
Kreditwesengesetzes Ubereinstimmt.

Zu § 7 (Begriffsbestimmungen)

Die Vorschrift entspricht, soweit erforderlich Artikel 13, Artikel 268 und Artikel 212 der
Richtlinie. Die Liste ist nicht abschlieRend. Viele der im VAG verwendeten Begriffe werden
in den von der EU-Kommission zu erlassenden delegierten Rechtsakten konkretisiert.

In Nummer 3 wurde die Definition der bedeutenden Beteiligung an den Wortlaut des § 1
Absatz 9 KWG in Verbindung mit Artikel 4 Absatz 1 Nummer 36 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 (CRR) angepasst, um einheitliche Begriffsbestimmungen in der europaischen
Finanzaufsicht zu schaffen. Der Einschub ,,ob im Eigen- oder Fremdinteresse” in § 7a Ab-
satz 2 Satz 3 VAG a.F. stellte klar, dass treuhanderisch gehaltener Anteilsbesitz sowohl
dem Treuhander als auch dem Treugeber zugerechnet wird. Diese Regelung ergibt sich
aber bereits aus dem geltenden Recht. Nach wie vor kann der Sinn und Zweck dieser
Regelung nicht dadurch umgangen werden, dass Beteiligungen auf mehrere Personen
(Strohmanner) so verteilt werden, dass sie jeweils den Schwellenwert des § 7 Nummer 3
unterschreiten. Dies wird durch Verweis auf die entsprechenden Regelungen des Wert-
papierhandelsgesetzes gewahrleistet, die im Ubrigen Artikel 63 der Richtlinie umsetzen.

In Nummer 15 wurde der Wortlaut des bisherigen § 104a Absatz 2 Nummer 1 Satz 4
Nummer 2 VAG a.F. leicht verandert Gbernommen, um klarzustellen, dass das tatsachli-
che Vorhandensein eines konsolidierten Abschlusses nicht Voraussetzung fir die An-
nahme einer horizontalen Unternehmensgruppe im Sinne des § 7 Nummer 15 ist. Es wird
nur der Zeitraum festgelegt, in dem sich die Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgane
mehrheitlich im Amt befunden haben missen, um von einem Gleichordnungskonzern
ausgehen zu kénnen. Dieser betragt ein Jahr zuzlglich der in § 290 Absatz 1 HGB be-
zeichneten Monate.

Nummer 21 nimmt Bezug auf Artikel 77e Absatz 1 Buchstabe a der Richtlinie. Artikel 77a,
der Richtlinie, der die Festlegung der mafgeblichen risikofreien Zinskurve regelt, richtet
sich an die Europaische Aufsichtsbehdérde fir das Versicherungswesen und die betriebli-
che Altersversorgung und wird daher in diesem Gesetz nicht umgesetzt.
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Zu Teil 2 (Vorschriften fur die Erstversicherung
und die Riickversicherung)

Zu Kapitel 1 (Geschiftstatigkeit)

Zu Abschnitt 1 (Zulassung und Ausiibung der Geschaftstitigkeit)
Zu § 8 (Erlaubnis; Spartentrennung)

Zu Absatz 1

Absatz 1 der Vorschrift entspricht dem bisherigen § 5 Absatz 1 bzw. § 120 Absatz 1
VAG a.F.

Zu Absatz 2 und 3
Absatz 2 und 3 entsprechen dem bisherigen § 7 Absatz 1 und 1a VAG a.F.
Zu Absatz 4

Absatz 4 Satz 1 entspricht § 120 Absatz 1 Satz 3. Absatz 4 Satz 2 entspricht dem bisheri-
gen § 8 Absatz 1a VAG a.F.

Zu Absatz 5

Absatz 5 entspricht dem bisherigen § 6 Absatz 6 bzw. § 119 Absatz 4 VAG a.F. Er tragt
dem Umstand Rechnung, dass die Erlaubnis nur noch im Wege des Widerrufs zurlickge-
nommen werden kann. Erlaubnis und Widerruf sind entsprechend den Vorgaben in Arti-
kel 31 der Richtlinie zu verdéffentlichen.

Zu § 9 (Antrag)

Absatz 1 bis 4 der Vorschrift entsprechen grundsatzlich dem bisherigen § 5 Absatz 2 bis 5
VAG a.F. Die Regelung setzt Artikel 18 und 23 der Richtlinie um. Dazu wird der Inhalt des
»,Geschaftsplans” im Sinne des VAG a.F. an den des ,Tatigkeitsplans” im Sinne der Richt-
linie angepasst. Der Umfang der geforderten Angaben und Nachweise wird entsprechend
neu gegliedert und erweitert.

Zu Absatz 2

Absatz 2 Satz 1 Nummer 3 entspricht den bisherigen § 5 Absatz 5 Nummer 2 VAG a.F.
und § 119 Absatz 2 Nummer 7 VAG a.F., wird jedoch an den Wortlaut des Artikels 23
Absatz 1 Buchstabe c¢ der Richtlinie angepasst.

Absatz 2 Satz 1 Nummer 4 bedeutet nicht, dass ein Versicherungsunternehmen im Ge-
schéaftsbetrieb nur die absolute Grenze der Mindestkapitalanforderung zu bedecken hat.
Fur den Antrag ist aber ausreichend, dass das Unternehmen nachweist, dass es bei Be-
ginn des Geschaftsbetriebes Uber Basiseigenmittelbestandteile nur in dieser Héhe ver-
fugt. Denn mangels Geschaftsbetriebs kdnnen weder die Solvabilitats- noch die Mindest-
kapitalanforderung errechnet werden. Dennoch mussen flr diese nach Absatz 3 Satz 1
Nummer 2 und 3 Schatzungen abgegeben werden. Mit Aufnahme des Geschéaftsbetriebs
missen die Eigenmittel aber die dann errechnete Hohe der Solvabilitdtskapitalanforde-
rung erreichen.

Zu Absatz 3

Die in Absatz 3 Nummer 1 verlangte Plan-Bilanz bzw. Plan-Gewinn-und-Verlustrechnung
entspricht der in Artikel 23 Absatz 2 der Richtlinie verlangten Bilanzprognose. Materiell
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handelt es sich um dieselben Anforderungen, die der bisherige § 5 Absatz 4 Satz 3 und 4
VAG a.F. enthielt.

Zu Absatz 4

Absatz 4 Nummer 1 Buchstabe c entspricht § 5 Absatz 3 Nummer 4 VAG a.F., erganzt
um eine der bisherigen Regelung in § 119 Absatz 2 Nummer 6 VAG a.F. entsprechende
Regelung fur Rickversicherungsunternehmen, damit es flir sie beim bisherigen Rechts-
zustand bleibt. Absatz 4 Nummer 2 entspricht § 5 Absatz 5 Nr. 6 und § 119 Absatz 2
Satz 1 Nr. 10 VAG a.F.

Zu Absatz 5

Absatz 5 entspricht dem bisherigen § 5a VAG a.F., wobei in Nummer 1 eine redaktionelle
Angleichung an Artikel 26 Absatz 2 Buchstabe a und b der Richtlinie vorgenommen wird.
Die 1994 geschaffene und bisher in § 5 Absatz 6 VAG a.F. geregelte Verordnungser-
machtigung hat sich als unnétig erwiesen und wird daher aufgehoben.

Zu § 10 (Umfang der Erlaubnis)
Zu Absatz 1, 2, 4

Absatz 1, 2 und 4 der Vorschrift entsprechen inhaltlich dem bisherigen § 6 Absatz 1 bis 4
VAG a.F. Da die Vorschrift nunmehr auch fir Ruckversicherungsunternehmen gilt, wird
Absatz 1 Satz 2 angelehnt an Artikel 15 Absatz 1 Satz 1 der Richtlinie neu formuliert, um
Zweifel zu vermeiden, dass die bisherige Praxis bei der Zulassung von Riickversiche-
rungsunternehmen fortgesetzt wird: Die Erlaubnis kann von vornherein auch fur Drittstaa-
ten erteilt werden, wenn dies beantragt ist.

Zu Absatz 3
Absatz 3 entspricht dem bisherigen § 120 Absatz 3 VAG a.F.
Zu § 11 (Versagung und Beschriankung der Erlaubnis)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 8 sowie § 121 VAG a.F.
Der bisherige Absatz 1 wird zur besseren Unterscheidung von Ermessens- und gebunde-
nen Entscheidungen der Aufsichtsbehérde in zwei Absatze aufgeteilt. Der bisherige § 8
Absatz 1a VAG a.F. wird inhaltlich unverandert nach § 8 Absatz 4 verschoben. Der bishe-
rige § 8 Absatz 3 VAG a.F. ist ersatzlos entfallen, weil die entsprechenden EU-Vorgaben
entfallen sind. Die bisherige Unterscheidung zwischen Geschéftsleitern und Aufsichts-
ratsmitgliedern entfallt, weil auch im neuen § 24 (Qualifikation der Personen, die das Un-
ternehmen tatsachlich leiten oder andere Schliisselaufgaben innehaben) nicht zwischen
ihnen unterschieden wird.

Der bisher in § 120 Absatz 4 VAG a.F. enthaltene Vorbehalt fur Nebenbestimmungen
entfallt aufgrund der neuen allgemeinen Regelung in § 310 Absatz 1.

Zu § 12 (Anderungen des Geschiftsplans und von Unternehmensvertrigen)

Die Vorschrift entspricht den bisherigen § 13 VAG a.F. und fur Rickversicherungsunter-
nehmen § 119 Absatz 1 2. Alt. VAG a.F. Unternehmensvertrage waren nach deutschem
Recht bisher Teil des Geschaftsplans (§ 5 Absatz 3 Nummer 3 VAG a.F.). Aufgrund der
Vorgaben der Richtlinie (Artikel 23) muss diese Zuordnung aufgehoben werden. An der
Genehmigungspflicht soll sich jedoch nichts andern. Die Ergdnzung des ersten Absatzes
dient also nur der Erhaltung des status quo. Der bisherige § 13 Absatz 1a VAG a.F. Uber
die Vorlage von Funktionsausgliederungsvertragen entfallt wegen der Neuregelung des
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§ 47 Nummer 8. § 13 Absatz 2 Satz 2 VAG a.F. entfallt, da die dort genannten Angaben
bereits in § 9 Absatz 3 Satz 1 Nummer 2 und 3 verlangt werden.

Aullerdem ist § 9 auf Erweiterungen des Geschaftsbetriebs nur noch ,entsprechend” an-
zuwenden um klarzustellen, dass nicht bei jeder Anderung alle in § 9 genannten Angaben
und Nachweise erbracht werden mussen.

Absatz 3 entspricht inhaltlich dem bisherigen § 13 Absatz 3 VAG a.F., wird aber auf
Ruckversicherungsunternehmen ausgedehnt. Damit ist Uber Absatz 2 und 3 jetzt klar ge-
regelt, welche Unterlagen im Falle einer sachlichen (Absatz 2) oder raumlichen Erweite-
rung des Geschaftsbetriebes aulierhalb des Gebietes der Mitglied- und Vertragsstaaten
(Absatz 3) von Rickversicherungsunternehmen vorzulegen sind.

Zu § 13 (Bestandsiibertragungen)
Zu Absatz 1 bis 6

Die Vorschrift entspricht dem bisherigen § 14 VAG a.F. Durch Verwendung des Wortes
~Erstversicherungsunternehmen® wird klargestellt, dass die Vorschrift wie bisher nicht fir
Ruckversicherungsunternehmen gilt.

Zu Absatz 7

Absatz 7 wurde Uberarbeitet. Die Versicherungsnehmer erhalten ein Sonderkiindigungs-
recht, wenn das aufnehmende Versicherungsunternehmen unter der Aufsicht einer ande-
ren Aufsichtsbehoérde steht als das Ubertragende Versicherungsunternehmen. Hintergrund
dieser Anknlpfung ist, dass bis auf weiteres die Sicherungseinrichtungen (Garantiefonds),
national organisiert bleiben, und zwar in der Regel entsprechend der Zustandigkeit der fur
die Finanzaufsicht zustandigen Aufsichtsbehodrde. Der durch diese Einrichtungen gebote-
ne Schutz und ihre Leistungsfahigkeit sind sehr unterschiedlich. Gerade die Erfahrungen
in der letzten Finanzkrise haben jedoch gezeigt, dass die Sicherheit ihrer Anspriiche flr
viele Versicherungsnehmer eine ausschlaggebende Rolle bei ihrer Entscheidung, einen
Versicherungsvertrag abzuschlieen, spielt. Eine generelle Einfihrung eines Sonderkiin-
digungsrechts ginge dagegen zu weit, da damit Bestandsubertragungen zum Zwecke der
Sanierung eines Bestands verhindert werden kénnten.

Zu § 14 (Umwandlungen)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich weitgehend unverandert dem bisherigen § 14a VAG
a.F. Durch Verwendung des Wortes ,Erstversicherungsunternehmen® wird nun lediglich
klargestellt, dass die Vorschrift wie schon bisher nicht flir Rlickversicherungsunternehmen

gilt.
Zu § 15 (Versicherungsfremde Geschifte)

Zu Absatz 1 und 3

Absatz 1 und 3 entsprechen dem bisherigen § 7 Absatz 2 und 3 VAG a.F. Da es kinftig
aulRer bei kleinen Versicherungsunternehmen im Sinne des § 211 kein ,gebundenes
Vermdgen“ mehr geben wird, tritt an seine Stelle das ,Sicherungsvermdgen®. Die bisheri-
ge Verweisung auf § 53c VAG a.F. in Absatz 1 entfallt, weil das entsprechende Kapital
unter Solvabilitat Il per Definition bei Erflllung der Anforderungen an die Qualitatsklassen
1 bis 3 Eigenmittel darstellt. Der Inhalt der Regelung bleibt dadurch gegeniber dem bis-
herigen Rechtszustand unverandert.
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Zu Absatz 2

Absatz 2 entspricht dem bisherigen § 120 Absatz 1 Satz 3 und 4 VAG a.F. Durch die Ge-
genuberstellung wird klargestellt, dass es bei der unterschiedlichen Behandlung von Erst-
und Rickversicherungsunternehmen bleibt.

Zu Abschnitt 2 (Bedeutende Beteiligungen)
Zu § 16 (Inhaber bedeutender Beteiligungen)

Die Vorschrift dient der Umsetzung von Artikel 59 der Richtlinie. Sie entspricht inhaltlich
unverandert dem bisherigen § 7a Absatz 2 Satz 1 und 2 VAG a.F.

Zu § 17 (Anzeige bedeutender Beteiligungen)

Die Regelung entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 104 Absatz 1, 1a und 3
VAG a.F. Die Regelung setzt Artikel 57 und 58 der Richtlinie um.

Zu § 18 (Untersagung oder Beschriankung einer bedeutenden Beteiligung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 104 Absatz 1b VAG a.F.
Die Regelung setzt Artikel 59 der Richtlinie um.

Zu § 19 (Untersagung der Ausiibung der Stimmrechte)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 104 Absatz 2 Satz 2 bis
10 VAG a.F. und setzt Artikel 62 der Richtlinie um.

Zu § 20 (Prufung des Inhabers)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 104 Absatz 2 Satz 1
VAG a.F.

Zu § 21 (Zusammenarbeit mit den zustiandigen Behorden in anderen Mitglied- oder
Vertragsstaaten)

Die Regelung setzt Artikel 60 der Richtlinie um.
Zu § 22 (Verordnungsermachtigung)

Die Vorschrift entspricht dem bisherigen § 104 Absatz 6 VAG a.F. Der Inhalt der Ermach-
tigung wird an die des § 2c des Kreditwesengesetzes angeglichen, der vergleichbare
Sachverhalte im Bereich der Bankenaufsicht regelt. In der Verordnung kann angeordnet
werden, dass interessierte Erwerber die genannten Unterlagen generell oder nur unter
bestimmten Voraussetzungen, z.B. aufgrund einer Entscheidung der Aufsichtsbehdrde,
die diese im pflichtgemalRen Ermessen trifft, vorlegen mussen. In der Rechtsverordnung
selbst kann eine Einzelfallentscheidung nicht getroffen werden.

Zu Abschnitt 3 (Geschiftsorganisation)

Der neue Abschnitt 3 (Geschaftsorganisation) stellt inhaltlich eine Verfeinerung des bishe-
rigen § 64a VAG a.F. dar.

Nicht alle Risiken, denen ein Versicherungsunternehmen ausgesetzt ist, kbnnen durch die
in der Solvabilitatskapitalanforderung enthaltenen quantitativen Anforderungen hinrei-
chend erfasst werden. Diese Risiken missen angemessen gesteuert und tberwacht wer-
den. Insofern sind zusatzliche Anforderungen an die Geschaftsorganisation (Governance)
notwendig, die sicherstellen, dass das Unternehmen in geeigneter Weise aufgestellt ist,
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um alle seine Risiken zu erkennen und aktiv zu bewaltigen. Ein wirksames Governance-
System ist daher sowohl fir die angemessene Fihrung eines Versicherungsunterneh-
mens als auch fur das Regulierungssystem unerlasslich.

Eine Funktion im Sinne dieses Abschnitts ist in Ubereinstimmung mit der Definition der
Richtlinie eine administrative Kapazitat zur Ubernahme bestimmter Aufgaben. Sofern sich
aus dem Gesetz oder den delegierten Rechtsakten nicht etwas anderes ergibt, sind die
Unternehmen frei in ihrer Entscheidung, wie sie eine Funktion in der Praxis organisieren.
Dabei ist insbesondere zu beachten, dass die Richtlinie von einer volligen Unabhangigkeit
der internen Revision von allen operativen Tatigkeiten ausgeht und eine angemessene
Trennung von Zustandigkeiten im Rahmen der allgemeinen Anforderungen an die Ge-
schéaftsorganisation zwingend verlangt wird. Funktionen kénnen von eigenem Personal
oder mit Unterstlitzung externer Sachverstandiger ausgefiihrt oder innerhalb der durch
das Gesetz gesetzten Grenzen ausgegliedertt werden. Darliber hinaus kann grundsatzlich
gerade in kleineren und mittleren Unternehmen eine Person oder organisatorische Einheit
mehr als eine Funktion wahrnehmen.

Die bisherige Vorschrift zur Geschaftsorganisation in § 64a VAG a.F. hat bereits einige
der Anforderungen enthalten, die jetzt in den §§ 23, 26, 27, 29, 30 und 32 geregelt sind.
Obwohl die Vorschriften dieses Abschnitts sich vom Wortlaut her deutlich am Richtli-
nientext orientieren und daher bis auf wenige Satze, die aus § 64a Absatz 1 bis 4 VAG a.
F. Gbernommen werden, neu formuliert sind, werden die Regelungen des § 64a VAG a. F.
grundsatzlich nicht geandert, sondern nur erganzt. Eine Ausnahme stellt die bislang vor-
genommene Einstufung des internen Kontrollsystems als Teil des Risikomanagements
dar. Im Unterschied zu § 64a VAG a.F. trifft die Richtlinie keine Aussage in Bezug auf das
Verhéltnis des Risikomanagementsystems zum internen Kontrollsystem. Diese Neutralitat
wird hier Ubernommen.

Die Nahe zum Richtlinientext dient dazu, moéglichen Inkonsistenzen zu den delegierten
Rechtsakten vorzubeugen.

Nicht wortlich Gbernommen wurde § 64a Absatz 7 VAG a. F., der in seinem Detaillie-
rungsgrad deutlich Uber den der Anforderungen des Richtlinientextes hinausging. Die
Streichung dieses Absatzes bedeutet allerdings nicht automatisch, dass die mit ihm ver-
bundene Konkretisierung der Anforderungen des § 64a Abs. 1 Nummer 1 bis 4 VAG a. F.,
hinfallig werden. Nach der neuen Konzeption des Versicherungsaufsichtsrechts werden
Detailregelungen kinftig grundsatzlich nicht mehr im Versicherungsaufsichtsgesetz, son-
dern in den delegierten Rechtsakten der Kommission oder Rechtsverordnungen geregelt.

Zu § 23 (Allgemeine Anforderungen an die Geschaftsorganisation)

Die Vorschrift dient der Umsetzung von Artikel 41 der Richtlinie. Dabei sind teilweise Re-
gelungen aus dem bisherigen § 64a VAG a.F. Gbernommen worden.

Zu Absatz 1

Absatz 1 betont die Beachtung des Proportionalitatsgrundsatzes bei der Gestaltung der
Geschéaftsorganisation. Er ist bei der Anwendung aller Vorschriften dieses Abschnitts be-
sonders zu beachten. Unternehmen sind in den Entscheidungen zu ihrer Organisation
weitgehend frei, missen aber die Einhaltung dieses Grundsatzes und der anderen ge-
nannten Ziele einer angemessenen Geschaftsorganisation sicherstellen. Aulerdem sind
die in diesem Gesetz vorgenommenen Zustandigkeitszuweisungen zu beachten.

Zu den aufsichtsbehdrdlichen Anforderungen, deren Beachtung sicherzustellen ist, geh6-
ren nicht nur aufsichtsbehérdliche Anordnungen wie Verwaltungsakte und Sammelverfi-
gungen, sondern insbesondere auch Leitlinien der Europaischen Aufsichtsbehorde fur das
Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung sowie Grundsatze und Ausle-
gungen, zu deren Einhaltung sich die Aufsichtsbehdrde verpflichtet hat.
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Zu Absatz 2

Mit Absatz 2 wird klargestellt, dass die ordnungsgemale, wirksame Geschaftsorganisati-
on und die Sicherstellung ihrer regelméaRigen Uberpriifung der nicht delegierbaren Ver-
antwortung des Vorstands unterliegen. Die Sorge fiir die Uberpriifung der Geschéftsérga-
nisation umfasst die Befassung mit den Ergebnissen der Uberpriifung und die Entschei-
dung Uber etwaige Malinahmen, die aufgrund dieser Ergebnisse zu treffen sind.

Zu Absatz 3

Unternehmen missen die Zielfestlegung, Aufgaben, Berichtspflichten und wie vorzugehen
ist in schriftlichen Leitlinien festlegen, die die verschiedenen Strategien des Unterneh-
mens fUr das Tagesgeschaft konkretisieren und damit ihre Umsetzung ermdglichen. Ab-
satz 3 nennt dabei die Bereiche, fur die schriftliche Leitlinien erforderlich sind, nicht ab-
schlielRend. Es ist jedoch nicht in das Belieben der Unternehmen gestellt, ob sie weitere
Leitlinien aufstellen. Die Notwendigkeit ergibt sich teilweise aus anderen Regelungen der
Richtlinie, kann aber auch daraus folgen, dass anders ein ordnungsgemafer Ablauf eines
bestimmten Bereichs nicht sichergestellt werden kann. Eine Leitlinie zur Ausgliederung ist
erforderlich, wenn ein Unternehmen von Ausgliederungen Gebrauch macht oder plant
dies zu tun. Leitlinien und jedenfalls, wenn sie nicht unwesentlich sind, inre Anderungen
bedilrfen der Zustimmung des Vorstands, bevor sie umgesetzt werden.

Zu Absatz 4
Absatz 4 setzt Artikel 41 Absatz 4 der Richtlinie um.
Zu Absatz 5

Mit Absatz 5 wird die bisherige Regelung aus § 64a Absatz 3 VAG a. F. aufrechterhalten.
Die Risikostrategie ist weiterhin zu dokumentieren, obwohl in Bezug auf sie eine Doku-
mentationspflicht nicht mehr ausdricklich formuliert wird: Strategien legen fest, was wie
erreicht werden soll und gehdren wie interne Leitlinien, Prozesse und Verfahren zu den
aufbau- und ablauforganisatorischen Regelungen.

Zu § 24 (Anforderungen an Personen, die das Unternehmen tatsachlich leiten oder
andere Schliisselaufgaben wahrnehmen)

Die Vorschrift dient der Umsetzung von Artikel 42 Absatz 1 der Richtlinie und integriert
konkretisierende Regelungen des § 7a Absatz 1 VAG a.F.

Nicht in der Vorschrift umgesetzt wurde, wie schon bisher nicht, der auf Artikel 61 der
Richtlinie 2002/83/EG und Artikel 31 der Richtlinie 88/357/EWG beruhende Artikel 43 der
Richtlinie. In der allgemeinen Verwaltungspraxis der Aufsichtsbehdrde, nach der die Vor-
lage eines Auszuges aus dem Bundeszentralregister erforderlich ist, wenn jemand als
Geschéftsleiter oder Mitglied des Aufsichtsrats bestellt werden soll, wird die Regelung seit
jeher sinngemal beachtet.

Anstelle des Begriffs ,Schlisselfunktionen® aus der Richtlinie wird hier der Begriff
»ochlusselaufgaben® verwendet. Die Richtlinie benutzt den Begriff Schlusselfunktionen in
Artikel 42 der Richtlinie als Oberbegriff fir ,Personen, die das Unternehmen tatsachlich
leiten oder andere Schlisselfunktionen innehaben®. AuRerhalb von Artikel 42 wird Schlus-
selfunktion aber in einem engeren Sinne verwendet, namlich fur die vier ausdrucklich als
solche bezeichneten Schllsselfunktionen Risikomanagementfunktion, Compliance-
Funktion, versicherungsmathematische Funktion und interne Revision. Zur Differenzie-
rung zwischen Schlusselfunktionen im engeren und Schllsselfunktionen im weiteren Sin-
ne verwendet dieses Gesetz fir letztere den Begriff Schllisselaufgaben.
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Die Richtlinie unterschiedet zwischen Personen, die Schllsselfunktionen innehaben und
Personen, die flr Schlisselfunktionen verantwortlich sind. Letztere sind eine Teilmenge
der Personen, die Schlusselfunktionen innehaben, d.h. der Personen, die mit der Wahr-
nehmung der Schlusselfunktionen betraut sind. Verantwortlich flir eine Schlisselfunktion
ist immer nur eine Person. Wird die Schllsselaufgabe von einer Person allein wahrge-
nommen, ist diese verantwortlich, bei der Wahrnehmung der Aufgaben durch zwei oder
mehr Personen ist verantwortlich die Person, der die FUhrungsrolle zukommt. Die Unter-
schiedung wird bei der Anzeige von Bestellungen bei der Aufsichtsbehoérde relevant: wah-
rend alle Personen, die Schlisselfunktionen innehaben den Qualifikationsanforderungen
des Artikel 42 der Richtlinie unterliegen, gilt die Anzeigepflicht nur fur Personen, die fur
Schlusselfunktionen verantwortlich sind. Da ein ,Inhaber normalerweise eine Person mit
hervorgehobener Stellung ist, ist das verwandte ,innehaben® geeignet, im Sinne eines
,verantwortlich sein“ missverstanden zu werden. Dieses Gesetz wahlt deshalb bewusst
eine andere Formulierung, die besser verdeutlicht, dass die Qualifikationsanforderungen
fur samtliche Personen erfassen, die Schllsselaufgaben zugewiese Aufgaben ausfihren.

Zu Absatz 1

Den Qualifikationsanforderungen unterliegen samtliche Personen, die in Bezug auf als
Schlisselaufgaben identifizierte Aufgaben tatig sind. Welche Anforderungen konkret an
die fachliche Eignung zu stellen sind, richtet sich nach der jeweiligen Schliisselaufgabe
und den Zustandigkeiten einer Person im Rahmen ihrer Erfullung. Das Gleiche gilt in Be-
zug auf Personen, die das Unternehmen tatsachlich leiten; auch hier muss der individuelle
Aufgabenbereich berlcksichtigt werden. Aufierdem haben Art, Umfang und Komplexitat
der Risiken, die mit dem Geschaftsbetrieb eines Unternehmens verbunden sind, Einfluss
auf die Anforderungen an die fachliche Eignung. Hingegen gelten in Bezug auf die per-
sonliche Zuverlassigkeit fir alle Personen im Anwendungsbereich des § 24 die gleichen
Anforderungen, unabhangig vom individuellen Risikoprofil des Unternehmens.

Als andere ,Schlisselaufgaben® gelten mindestens die in diesem Abschnitt genannten
vier Funktionen (Risikocontrolling-Funktion, Compliance-Funktion, versicherungsmathe-
matische Funktion, interne Revision). Abhangig von den Gegebenheiten des jeweiligen
Unternehmens kdnnen aber weitere Bereiche als Schlisselaufgaben angesehen werden,
wenn sie fir den Geschéaftsbetrieb des Unternehmens von erheblicher Bedeutung sind.

Personen, die andere Schliisselaufgaben innehaben, sind aulRerdem die Mitglieder des
Aufsichtsrats. Flr diese ergeben sich trotz des Abstellens auf die fachliche Eignung an-
statt auf die erforderliche Sachkunde wie bisher nach § 7a Absatz 4 VAG a.F. keine ge-
anderten Anforderungen. Unter der Geltung des Proportionalitatsprinzips gibt es keine
absoluten, fir alle betroffenen Personen gleichen Anforderungen an die fachliche Eig-
nung, sondern es ist den konkreten Umstanden des Einzelfalls Rechnung zu tragen.

Zu Absatz 2

Personen, die das Unternehmen tatsachlich leiten, sind neben den Geschaftsleitern Per-
sonen, die unterhalb der Ebene der Geschéftsleitung auf Unternehmensentscheidungen
erheblichen Einfluss haben. Ob es in einem Unternehmen solche nachgelagerten Fih-
rungsebenen gibt und welche Personen ihr zuzuordnen sind, unterliegt der Beurteilung im
Einzelfall.

Zu Absatz 3

Absatz 3 entspricht § 7a Absatz 1 Satz 5 und 6 VAG a.F.

Zu Absatz 4

Absatz 4 entspricht dem bisherigen § 7a Absatz 4 Satz 3 und 4 VAG a.F.
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Zu § 25 (Vergiitung)

Die Vorschrift Gbernimmt grundsatzlich den Inhalt des bisherigen § 64b VAG a.F. Die Re-
gelung des bisherigen Absatzes 4 wird aus systematischen Grinden in § 275 Absatz 1
Satz 1 ibernommen, der bisherige Absatz 5 nach § 34 verschoben. Absatz 4 entspricht
dem bisherigen § 81b Absatz 1a VAG a.F. mit Ausnahme des Satzes 3. Der bisherige
Absatz 6 des § 64b VAG a.F. sowie § 81b Absatz 1a Satz 3 VAG a.F. sind in Absatz 5
zusammengefasst.

Zu § 26 (Risikomanagement)
Die Vorschrift dient der Umsetzung von Artikel 44 der Richtlinie.
Zu Absatz 1

Nach Absatz 1 ist ein unternehmensinternes Berichtssystem nur angemessen, wenn es
sicherstellt, dass die Personen, die in besonderem Male bei ihrer Entscheidungsfindung
auf Informationen aus dem Risikomanagementsystem angewiesen sind, ihrem erhéhten
Informationsbedurfnis gemal unterrichtet werden. Dazu mussen die Risikomanagement-
Informationen verlasslich sein und zeitnah und vollstandig an die jeweils erforderlichen
Adressaten weitergeleitet werden. Satz 4 entspricht dem bisherigen § 64d Absatz 1 VAG
a.F.

Zu Absatz 2

Absatz 2 beruht auf § 64a Absatz 1 Nummer 1 und Absatz 7 Nummer 1 VAG a. F. Der
Wortlaut ist prinzipienorientiert gefasst und daher nicht mit dem Wortlaut der bisherigen
Regelung identisch; er erfasst aber alle Elemente, die nach Auslegung der bisherigen
Regelung zur Risikostrategie gehdren.

Zu Absatz 3

Absatz 3 setzt den durch Artikel 2 Nummer 10 Buchstabe a der Richtlinie 2014/51/EU neu
eingefiigten Unterabsatz in Artikel 44 Absatz 2 der Richtlinie um.

Zu Absatz 4

Absatz 4 setzt den letzten Unterabsatz des durch Artikel 2 Nummer 10 Buchstabe b der
Richtlinie 2014/51/EU neu eingefiigten Artikel 44 Absatz 2a der Richtlinie um.

Zu Absatz 5

Das Risikomanagementsystem hat nach Absatz 5, der Artikel 44 Absatz 2 der Richtlinie
umsetzt, samtliche Risiken des Unternehmens zu erfassen, das heil3t alle Risiken, denen
es ausgesetzt ist oder ausgesetzt sein kdnnte, unabhangig davon, ob sie in der Standard-
formel berlcksichtigt werden. Satz 2 stellt klar, dass es nicht ohne weiteres ausreicht,
wenn ein Unternehmen die in Satz 1 genannten Bereiche in seiner Risikomanagement-
Leitlinie abdeckt, sondern dies lediglich die Minimalanforderung darstellt. Inwieweit es
erforderlich ist, den Umfang der Risikomanagement-Leitlinie auf weitere Bereiche und
Risiken auszudehnen, hangt von der individuellen Risikosituation eines Unternehmens ab.

Zu Absatz 6

Absatz 6 dient der Umsetzung von Artikel 44 Absatz 3 der Richtlinie. Die Verweisung be-
zieht sich lediglich auf die Einhaltung des Grundsatzes der unternehmerischen Vorsicht,
da Kapitel VI Abschnitt 6 der Richtlinie im Ubrigen nur die Mitgliedstaaten adressiert.
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Zu Absatz 7

Absatz 7 setzt den durch die Richtlinie 2014/51/EU neu eingefligten Artikel 44 Absatz 2a
der Richtlinie um.

Zu Absatz 8

Absatz 8 fasst die Aufgaben der Risikocontrolling-Funktion nach Artikel 44 Absatz 4 und 5
der Richtlinie zusammen. Anstelle des Begriffs ,Risikomanagementfunktion® aus der
Richtlinie verwendet dieses Gesetz den inzwischen etablierten und auch in § 64a Absatz
7 VAG a. F. verwendeten Begriff ,unabhangige Risikocontrollingfunktion®. Dieser hat sei-
nerzeit in Kenntnis des vorgesehenen englischen Richtlinienbegriffs in Abstimmung mit
und auf Initiative der Versicherungswirtschaft Eingang in die Verwaltungspraxis gefunden.
Die Risikocontrollingfunktion ist dann unabhangig, wenn sie nicht fur das Eingehen von
Risiken oder die Steuerung von Risiken auf operativer Ebene verantwortlich zeichnet
(Prozessunabhangigkeit). Im Gegensatz zur Internen Revision, bei der die gesamte Funk-
tion als solche einer strikten Unabhangigkeitsanforderung unterliegt und diese Funktion
daher ohne jede Abstufung unabhangig von operativen Tatigkeiten auszugestalten ist,
bemessen sich die Anforderungen an die Risikocontrollingfunktion nach dem Grundsatz
der Proportionalitat. Dabei mussen die jeweiligen Personen bezogen auf die Aufgaben,
die sie im Rahmen der Auslbung der Risikocontrollingfunktion wahrzunehmen haben,
soweit als mdglich prozessunabhangig sein. Dies kann bei entsprechender Komplexitat
und Risikotrachtigkeit des Geschaftes auch eine ebenso strikte Unabhangigkeit der Funk-
tion wie die der Internen Revision erforderlich machen. Die geforderte Unabhangigkeit
schliel3t dabei eine Zusammenarbeit mit den operativen Bereichen (Einforderung von Zu-
arbeiten und Einbeziehen von Fachwissen) nicht aus. Bei der Implementierung der Risi-
kocontrollingfunktion im Unternehmen sind neben der Einrichtung einer separaten Stabs-
stelle auch integrierte Ansatze denkbar, soweit hierdurch die Prozessunabhangigkeit in
angemessener Weise gewahrt ist.

Zu § 27 (Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung)

Die Vorschrift dient der Umsetzung von Artikel 45 Absatz 1 bis 5 der Richtlinie. Die Be-
richtspflichten Uber das Ergebnis jeder internen Bewertung des Risikos und der Solvabili-
tat gegenuber der Aufsichtsbehorde nach Artikel 45 Absatz 6 sind in § 47 als Anzeige-
pflichten umgesetzt bzw. werden sich aus den delegierten Rechtsakten der Européischen
Kommission ergeben. Auf die Umsetzung der ausdricklichen Klarstellung in Artikel 45
Absatz 7, wonach die interne Bewertung des Risikos und der Solvabilitat keine dritte Sol-
vabilitatskapitalanforderung darstellt, wird verzichtet. Diese Aussage ist rein deklaratorisch
und bedeutet lediglich, dass ein Unternehmen nicht verpflichtet ist, anrechnungsfahige
Eigenmittel in Hohe eines seine aufsichtliche Solvabilitatskapitalanforderung Ubersteigen-
den ermittelten Solvabilitdtsbedarfs vorzuhalten. Eine Regelung, die eine gegenteilige
Interpretation zulassen wirde, enthalt die Richtlinie aber ohnehin nicht.

Die interne Bewertung des Risikos und der Solvabilitdt (Own Risk and Solvency Assess-
ment — ORSA) erflillt zwei Aufgaben. Zum einen handelt es sich um einen internen Be-
wertungsprozess im Unternehmen. Dieser muss in die strategischen Entscheidungen des
Unternehmens einflielen und in deren Rahmen angemessen berlcksichtigt werden. Zum
anderen liefert sie auch den Aufsichtsbehoérden, die Uber die Ergebnisse der internen Be-
wertung des Risikos und der Solvabilitdt des Unternehmens unterrichtet werden mussen,
wichtige Erkenntnisse Uber das Unternehmen. Die Aufsichtsbehérden prifen die interne
Bewertung im Rahmen des aufsichtlichen Uberpriifungsverfahrens, vgl. § 294 Absatz 5.
Diese erlaubt erstens eine Beurteilung der Risiken, denen das Unternehmen ausgesetzt
ist oder ausgesetzt sein konnte, gibt zweitens Aufschlisse Uber die Fahigkeit des Unter-
nehmens, diese Risiken beurteilen zu kénnen, und erlaubt drittens eine Beurteilung, in-
wieweit das Unternehmen in der Lage ist, moglichen Ereignissen oder kunftigen Verande-
rungen standzuhalten, die sich ungunstig auf die allgemeine finanzielle Leistungsfahigkeit
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des Unternehmens auswirken kénnten. AuRerdem erhalten die Aufsichtsbehérden gege-
benenfalls Anhaltspunkte daflr, dass das Risikoprofil des Unternehmens durch die Stan-
dardformel bzw. bei Verwendung eines internen Modells durch dieses nicht ausreichend
abgebildet wird. Dies ermdglicht eine Prufung, ob das Unternehmen ein internes Modell
entwickeln oder das bestehende interne Modell anpassen sollte oder ob die Verhangung
eines Kapitalaufschlages angemessen ware.

Fir die interne Bewertung des Risikos und der Solvabilitdit muss das Unternehmen kein
internes Modell im Sinne der §§ 111 ff. entwickeln und anwenden. Verwendet es jedoch
ein Voll- oder Partialmodell als internes Modell, so ist das Ergebnis des Modells flir die
interne Bewertung des Risikos und der Solvabilitdt zwingend, wenn auch nicht notwendig
ausschliellich, zu verwenden. Ansonsten verlangen die Richtlinie und entsprechend die
Vorschrift nicht die Einsetzung bestimmter Methoden durch das Unternehmen. Dieses
muss lediglich sicherstellen, dass die Komplexitat der fir die interne Bewertung des Risi-
kos und der Solvabilitat verwendeten Methoden im Hinblick auf Art, Umfang und Komple-
xitdt der Risiken des Unternehmens angemessen ist. Deshalb ist nicht fiir jedes Unter-
nehmen die Verwendung von sonstigen Modellen oder anderer anspruchsvoller Methoden
erforderlich.

Die interne Bewertung des Risikos und der Solvabilitat durch ein Unternehmen erfordert
im erheblichen Umfang die Einbindung der Geschaftsleitung und der oberen Fihrungs-
ebene des Unternehmens. Der Gesamtvorstand muss aktiv in den Prozess eingebunden
sein und die Annahmen und Ergebnisse, die der internen Bewertung des Risikos und der
Solvabilitat zugrunde liegen, kritisch hinterfragen.

Die Vorschrift verzichtet auf die wortliche Umsetzung von Artikel 45 Absatz 7, wonach die
interne Bewertung des Risikos und der Solvabilitét nicht zur Berechnung der Solvabilitats-
kapitalanforderung dient. Diese Aussage ist rein deklaratorisch und bedeutet lediglich,
dass die Aufsichtsbehoérde nicht automatisch den ermittelten héheren Solvabilitatsbedarf
als Kapitalaufschlag festsetzen darf. Regelungen, die eine gegenteilige Interpretation zu-
lassen wurde, enthalt die Richtlinie aber ohnehin nicht.

Zu Absatz 1

Fir die Durchfuhrung der internen Bewertung des Risikos und der Solvabilitat nach Ab-
satz 1 entsprechend Artikel 45 Absatz 5 der Richtlinie ist keine bestimmte Frequenz vor-
geschrieben. Regelmalfig durfte aber ein jahrlicher Abstand die Obergrenze darstellen.
Die Angemessenheit der gewahlten Frequenz ist vom Unternehmen zu rechtfertigen. Eine
neue Bewertung ist auf jeden Fall immer dann durchzufihren, wenn sich das Risikoprofil
des Unternehmens wesentlich verandert. Eine solche Veranderung kann auch auf exter-
nen Faktoren beruhen.

Die nach Satz 3 vorgesehene vierzehntatige Frist fir die Vorlage eines Berichts (ORSA-
Bericht) Uber das Ergebnis der Risiko- und Solvabilitédtsbeurteilung bei der Aufsichtsbe-
horde ergibt sich aus den delegierten Rechtsakten. Sie beginnt, wenn der Gesamtvor-
stand den internen schriftlichen Bericht Uber die Beurteilung abgenommen hat und die
Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung damit formal abgeschlossen ist. Bei ordnungsgema-
Rer internen Organisation ist dies zeithah im Anschluss an die Durchfiihrung des eigentli-
chen Beurteilungsprozesses der Fall. Die Berichtspflicht gegenliber der Aufsichtsbehdrde
gilt sowohl fur die Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung, die regelmafig durchgefihrt wird,
als auch fir eine solche Beurteilung, die durch eine wesentliche Anderung des Risikopro-
fils veranlasst ist.

Zu Absatz 2

Absatz 2 legt den nach Artikel 45 Absatz 2 der Richtlinie erforderlichen Mindestumfang
der internen Bewertung des Risikos und der Solvabilitat fest.
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Zu Nummer 1

Die Bewertung des Solvabilitatsbedarfs nach Nummer 1 verlangt vom Unternehmen eine
Quantifizierung des nach unternehmenseigener Auffassung fur den Geschaftsbetrieb er-
forderlichen Kapitals. Diese Beurteilung kann in Bezug auf die zugrunde gelegten An-
nahmen und das Ergebnis von der Quantifizierung gemafy Standardformel oder internem
Modell nach Kalibrierung auf die Solvabilitatskapitalanforderung abweichen. Die Berilick-
sichtigung des Risikoprofils verlangt dabei von dem Unternehmen, seine gegenwartigen
Risiken und ihre mdgliche Entwicklung in der Zukunft zu betrachten. Aufderdem sind neue
Risiken in die Bewertung einzubeziehen, die das Unternehmen unter Beriicksichtigung
seiner Geschéftsplanung und Ausnutzung festgelegter Risikoobergrenzen erwartet. Auch
externe Faktoren kénnen flur die Beurteilung eine Rolle spielen. Die prospektive Sicht auf
die Risiken hat zumindest einen mittelfristigen Zeitraum einzubeziehen. Auflerdem kann
es erforderlich sein, auch sich erst langfristig manifestierende Risiken in ihren Auswirkun-
gen innerhalb des betrachteten Zeitraums zu berucksichtigen.

Die Quantifizierung kann aul3er die Bewertung der Risiken, denen das Unternehmen aus-
gesetzt ist oder ausgesetzt sein kdnnte auch unterschiedliche Steuerungsimpulse einbe-
ziehen, zum Beispiel steuerrechtliche oder handelsrechtliche Anforderungen oder Vorga-
ben von Ratingagenturen.

Zu Nummer 2

Nach Nummer 2 ist ein Unternehmen gehalten zu beurteilen, ob es die aufsichtsrechtli-
chen Kapitalanforderungen jederzeit einzuhalten in der Lage ist. Das betrifft sowohl die
Einhaltung der Mindestkapitalanforderung als auch die Erflllung der Solvabilitatskapital-
anforderung. In diesem Zusammenhang muss das Unternehmen die Hohe der Kapitalan-
forderungen und seiner Eigenmittel angemessen Uberwachen und ein Kapitalmanage-
ment etablieren, das die standige Einhaltung der Eigenmittelanforderungen sicherstellt.
Die Uberwachung der Hdhe der Kapitalanforderungen und der zu ihrer Bedeckung zur
Verfugung stehenden anrechnungsfahigen Eigenmittel muss kontinuierlich erfolgen; zu ihr
gehoren regelmafig volle oder teilweise Neukalkulationen von ausreichender Haufigkeit,
um die stete Einhaltung der Kapitalanforderungen zu gewahrleisten. Die gewahlten Fre-
quenzen bedurfen gegebenenfalls einer Rechtfertigung durch das Unternehmen.

Nach Nummer 2 ist aulRerdem auch die dauernde Einhaltung der Anforderungen gemafn
§§ 75 ff. an die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen zu beurteilen.
Dabei sind die Erkenntnisse der versicherungsmathematischen Funktion im Rahmen ihrer
Aufgaben nach § 31 Absatz 1 Nummer 1 bis 4 heranzuziehen.

Zu Nummer 3

Nach Nummer 3 muss ein Unternehmen sein Risikoprofil mit den Annahmen vergleichen,
die der Standardformel oder, bei Verwendung eines internen Modells, dem internen Mo-
dell zugrunde liegen, um festzustellen, ob sich wesentliche Abweichungen ergeben und
damit das Risikoprofil bei der Berechnung der Solvablilitatskapitalanforderung nicht hin-
reichend abgebildet wird. Um die Signifikanz einer festgestellten Abweichung beurteilen
zu kénnen, kann gegebenenfalls eine Quantifizierung erforderlich sein.

Zu Absatz 3

Absatz 3 unterstreicht die Zukunftsorientierung der Bewertung des Solvabilitatsbedarfs.
Es reicht nicht aus, von einem einjahrigen Zeithorizont auszugehen, wie er in der Stan-
dardformel zugrunde gelegt wird. Vielmehr missen mindestens die Risiken betrachtet
werden, denen das Unternehmen mittelfristig im Verlauf seiner Geschaftsplanungsperiode
ausgesetzt sein konnte. Damit sind je nach individuellem Planungshorizont des Unter-
nehmens drei bis finf zukiinftige Jahre zu betrachten. Auch sich moglicherweise langfris-
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tig manifestierende Risiken sind zu bericksichtigen, soweit sie fir die mittelfristige Per-
spektive relevant werden.

Die Verwendung des Wortes ,selbstandig“ in Bezug auf die durchzufihrenden Stresstests
und Szenarioanalysen driickt aus, dass Unternehmen auch ohne aufsichtsrechtlichen
Vorgaben Uber zu verwendende Szenarien derartige Tests und Analysen vorzunehmen
haben. Dies schlief3t allerdings zusatzliche Vorgaben nach § 44 Absatz 1 Nummer 1 der
Richtlinie im Rahmen der Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung nicht aus. Grundsatzlich
muss ein Unternehmen aber erst einmal selbst entscheiden, welche Szenarien fir seine
individuelle Situation relevant sind und in welchem Umfang solche Tests und Analysen
erforderlich sind, um angemessene Beurteilungen durchfiihren zu kénnen.

Zu Absatz 4

Nach Absatz 4 muss ein Unternehmen der Aufsichtsbehdrde gegenlber die bei der inter-
nen Bewertung des Risikos und der Solvabilitdt verwendeten Methoden angeben soweit
sie sich auf die Bewertung des Solvabilitdtsbedarf beziehen und gegebenenfalls deren
Angemessenheit rechtfertigen. Die Bewertung des Solvabilitdtsbedarfs |asst sich nicht von
der Bewertung der Risiken trennen; die Methoden fiir deren Beurteilung sind daher eben-
falls erfasst.

Zu Absatz 5

Absatz 5 setzt Artikel 45 Absatz 3 der Richtlinie um.

Zu Absatz 6

Absatz 6 Satz 1 Ubernimmt die durch das Lebesnversicherungsreformgesetz eingefligte
Erganzung des bisherigen § 64a Absatz 7 Nummer 1 Buchstabe a VAG a.F. Im Ubrigen
setzt die Regelung Artikel 45 Absatz 2a der Richtlinie um

Zu § 28 (Externe Ratings)

Nach der Richtlinie stellt die Uberpriifung der Angemessenheit externer Ratings eine Auf-
gabe der Unternehmen im Rahmen des Risikomanagements dar. Die Regelung wird in
diesem Gesetz aber nicht in den § 26 Ubernommen, sondern einem eigenen Paragraphen
zugewiesen, um sie mit der bereits bestehenden Regelung zu externen Ratings im bishe-
rigen § 64c VAG a. F. zusammenzufassen.

Zu Absatz 1

Die Vorschrift dient der Umsetzung von Artikel 44 Absatz 4a der Richtlinie.

Zu Absatz 2

Absatz 2 entspricht dem bisherigen § 64c VAG a.F.

Zu § 29 (Internes Kontrollsystem)

Die Vorschrift dient der Umsetzung von Artikel 46 der Richtlinie.

Zu Absatz 1 und 2

Absatz 1 und 2 dienen der Umsetzung von Artikel 4Q_der Richtlinie. Der Begriff ,Compli-
ance-Funktion“ wird mangels geeignetem deutschen Aquivalent verwendet, wie bereits in

§ 33 des Wertpapierhandelsgesetzes. Eine ,Funktion“ kann nach der Definition in Artikel
13 Nummer 19 der Richtlinie nicht nur von einer Person sondern von mehreren wahrge-
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nommen werden. Deshalb wird hier dem Begriff ,Compliance-Funktion® gegentiber dem
Begriff ,Compliance-Beauftragter” der Vorzug gegeben.

Die Compliance-Funktion hat nach Absatz 2 neben der sich aus Absatz 1 ergebenden
Uberwachungsaufgabe auch eine Beratungs-, eine Risikokontroll- und eine Friihwarnauf-
gabe. Die Uberwachungsaufgabe bezieht sich nicht auf die Einhaltung interner Vorgaben;
diese Aufgabe ist der internen Revision zugewiesen. Zur Uberwachung gehért aber, zu
prufen, ob die internen Vorgaben die Einhaltung der rechtlichen Vorgaben sicherstellen.

Zu Absatz 3 und 4
Absatz 3 und 4 setzen Artikel 55 Absatz 1 und Artikel 35 Absatz 5 der Richtlinie um.
Zu § 30 (Interne Revision)

Die Vorschrift dient der Umsetzung von Artikel 47 der Richtlinie. Sie ersetzt den bisheri-
gen § 64a Absatz 1 Nummer 4 und Absatz 7 Nummer 4 VAG a.F.

Zu Absatz 1

Absatz 1 legt den Aufgabenbereich der internen Revision fest. Die Vorschrift unterstreicht
die Bedeutung, die der Uberprifung der Wirksamkeit und Angemessenheit des internen
Kontroll- und Steuerungssystems durch die interne Revision zukommt.

Zu Absatz 2

Die interne Revision ist eine der in der Richtlinie genannten vier Schlusselfunktionen. Als
solche muss sie nach Absatz 2 Satz 1 unabhangig von anderen betrieblichen Funktionen
sein. Anders als bei anderen Funktionen ist es ungeachtet der Geltung des Proportionali-
tatsgrundsatzes in Bezug auf die interne Revision nicht moéglich, dass Personen neben
den Aufgaben der internen Revision noch andere operationelle Aufgaben wahrnehmen.
Der Richtliniengeber nimmt hier bewusst in Kauf, dass diese Anforderung von Unterneh-
men mit wenigen Mitarbeitern nur durch eine Ausgliederung der internen Revision erfullt
werden kann.

Absatz 2 Satz 2 stellt klar, dass die Entscheidung Gber AbhilfemalRnahmen bei festgestell-
ten Mangeln nicht bei der internen Revision sondern beim Vorstand liegt. Bei der Uberprii-
fung, ob die beschlossenen MalRinahmen auch tatsachlich vollstandig umgesetzt werden,
kann sich der Vorstand aber der Hilfe der internen Revision bedienen.

Zu § 31 (Versicherungsmathematische Funktion)
Die Vorschrift dient der Umsetzung von Artikel 48 der Richtlinie.
Zu Absatz 1 und 2

Absatz 1 zahlt die Aufgaben der versicherungsmathematischen Funktion in Bezug auf die
Berechnung der versicherungstechnischen Ruckstellungen nach den Anforderungen der
Richtlinie auf; der versicherungsmathematischen Funktion sind keine Aufgaben in Bezug
auf die versicherungstechnischen Rickstellungen nach Handelsrecht zugewiesen.

Absatz 2 zahlt die weiteren Aufgaben auf, die der versicherungsmathematischen Funktion
nach Artikel 48 der Richtlinie zufallen. Die genannten Stellungnahmen sind regelmaRig,
mindestens jahrlich schriftlich abzugeben.

Der versicherungsmathematischen Funktion kdnnen uUber die in Absatz 1 und 2 genann-
ten Aufgaben hinaus weitere Aufgaben zugewiesen werden, sofern diese Aufgabenzu-
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weisung mit dem Grundsatz angemessener Funktionstrennung und den Zustandigkeits-
zuweisungen vereinbar ist, die nach diesem Gesetz vorgenommen werden.

Zu Absatz 3

Die versicherungsmathematische Funktion ist eine Schlisselfunktion und damit auch eine
Schlisselaufgabe im Sinne des § 24. Die Personen, die Aufgaben wahrnehmen, die der
versicherungsmathematischen Funktion zugeordnet sind und damit die versicherungsma-
thematische Funktion austben, unterliegen daher den in § 24 genannten Qualifikationsan-
forderungen. In Bezug auf die fachliche Eignung konkretisiert Absatz 3 die allgemeinen
Anforderungen, die § 24 aufstellt. Die Ausibung der versicherungsmathematischen Funk-
tion setzt versicherungs- und finanzmathematische Kenntnisse voraus, die aber nicht in
bestimmter Weise erworben worden sein mussen. Der Umfang der erforderlichen Kennt-
nisse bestimmt sich nach Art, Umfang und Komplexitat des Geschafts des betreffenden
Versicherungsunternehmens. Ebenso wenig wie beim Institut des Verantwortlichen Aktu-
ars nach § 141 mussen die Personen, die die versicherungsmathematische Funktion aus-
Uben, Versicherungsmathematiker (Aktuare) sein.

Zu § 32 (Ausgliederung)

Die Vorschrift dient der Umsetzung von Artikel 38 Absatz 1 und 49 der Richtlinie. Absatz 3
von Artikel 49 der Richtlinie wird in § 47 Nummer 8 umgesetzt. Artikel 38 Absatz 2 der
Richtlinie wird in den §§ 306 und 327 berlcksichtigt.

Die Absatze 1, 2 und 4 finden auf sdmtliche Ausgliederungen von Funktionen und Versi-
cherungstatigkeiten Anwendung, unabhangig davon ob diese wichtig sind. Nur Absatz 3
gilt ausschlieldlich fir die Ausgliederung wichtiger Funktionen und Versicherungstatigkei-
ten.

Zu Absatz 1

Absatz 1 setzt Artikel 49 Absatz 1 der Richtlinie um. Ein Aspekt der weiterhin bestehen-
den Verantwortung des ausgliedernden Unternehmens flr die Erfillung aller aufsichts-
rechtlichen Vorschriften und Anforderungen ist auch, dass die einzuhaltenden Vorschrif-
ten und Anforderungen durch eine Ausgliederung nicht berihrt werden. Zum Bespiel
muissen im Fall der Ausgliederung einer Schlisselfunktion die Personen, die bei dem
Dienstleister die entsprechenden Aufgaben der Schlusselfunktion wahrnehmen, den Qua-
lifikationsanforderungen nach § 24 genlgen. Auch ist trotz Ausgliederung die fur die
Schlisselfunktion verantwortliche Person der Aufsichtsbehdrde anzuzeigen. Das ist die
Person, die beim ausgliedernden Versicherungsunternehmen mit der Uberwachung be-
traut ist, dass die ausgegliederte Schlusselfunktion vom Dienstleister ordnungsgemaf
wahrgenommen wird.

Zu Absatz 2

Absatz 2 setzt Artikel 38 Absatz 1 der Richtlinie um, wobei Satz 1 aus § 64a Abs. 4 Satz 1
VAG a. F ibernommen wird. Um eine wirksame Beaufsichtigung ausgegliederter Funktio-
nen oder Versicherungstatigkeiten sicherzustellen, missen die Aufsichtsbehérden des
ausgliedernden Versicherungsunternehmens Zugang zu allen einschlagigen Daten des
Dienstleisters haben, unabhangig davon, ob letzterer der Aufsicht unterliegt, sowie Uber
das Recht und die tatsachliche Méglichkeit verfigen, Prifungen vor Ort durchzufiihren.

Zu Absatz 3 und 4

Absatz 3 setzt Artikel 49 Absatz 2 der Richtlinie um. In Absatz 4 wird die Regelung des
bisherigen § 64a Absatz 4 Satz 3 VAG a. F Gbernommen.
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Zu § 33 (Entsprechende Anwendung gesellschaftsrechtlicher Vorschriften)
Zu Absatz 1

Absatz 1 der Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 156 Absatz 1
VAG a.F.

Zu Absatz 2

Absatz 2 der Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert den bisherigen §§ 3 und 156 Ab-
satz 2 VAG a.F.

Zu § 34 (Verordnungsermachtigung)

Absatz 1 enspricht dem bisherigen § 64d Absatz 2 VAG a.F. Absatz 2 enthalt die bisher in
§ 64b Absatz 5 VAG a.F. geregelte Ermachtigung.

Zu Abschnitt 4 (Allgemeine Berichtspflichten)
Zu Unterabschnitt 1 (Abschlusspriifung)
Zu § 35 (Pflichten des Abschlusspriifers)

Die Vorschrift setzt Artikel 72 der Richtlinie um und berilcksichtigt zusatzlich Regelungen
aus dem bisherigen § 57 Absatz 1 VAG a.F.

Zu Absatz 1

Absatz 1 der Vorschrift entspricht in Bezug auf die Feststellung der Erfullung der Anzei-
gepflichten dem bisherigen § 57 Abs. 1 Satz 1 VAG a.F.

Zu Absatz 2

In Absatz 2 wird vorgesehen, dass auch die neue Solvabilitatsiibersicht (Solvency Il ba-
lance sheet) auf Einzel- und auf Gruppenebene von einem Wirtschaftsprifer geprift wird,
bevor das Unternehmen sie der Aufsichtsbehérde Ubermittelt. Da der Wirtschaftsprifer
bereits die Handelsbilanz prift, ist die zusatzliche Prifung der Solvabilitatsiibersicht durch
ihn im Ergebnis fur die beaufsichtigten Unternehmen mit weniger Aufwand verbunden als
wenn die Aufsichtsbehoérde diese Prifung durchfiihren wirde. Damit steht der Prifungs-
bericht des Wirtschaftspriifers der Aufsichtsbehérde bei der Beurteilung der Einhaltung
der Solvabilitdtsvorschriften zur Verfligung ohne eine eigenstandige, gegebenenfalls ab-
weichende Beurteilung durch die Aufsichtsbehdrde auszuschlieRen.

Zu Absatz 3
Absatz 3 entspricht der bisherigen Regelung des § 57 Absatz 1 Satz 3 VAG a. F.
Zu Absatz 4

Absatz 4 enthalt die durch die Richtlinie verlangten neuen Meldepflichten der Prifer zur
Nichteinhaltung der Solvabilitatskapitalanforderung und der Mindestkapitalanforderung.
Der Wortlaut halt sich so eng wie mdglich an den des Artikels 72 der Richtlinie; damit wird
dessen Regelungsgehalt ungeachtet der weitgehenden inhaltlichen Ubereinstimmung mit
dem auch auf Versicherungsunternehmen anwendbaren § 321 des Handelsgesetzbuchs,
abweichend von der bisherigen Regelung nunmehr vollstandig spezialgesetzlich im vor-
liegenden Gesetz umgesetzt.
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Zu Absatz 5

Absatz 5 entspricht dem bisherigen § 57 Abs. 1a VAG a.F.; die Verweisung wurde auf den
durch durch das Gesetz zur Umsetzung der Zweiten E-Geld-Richtlinie vom 1. Marz 2011
eingefligten § 80g VAG a.F. (§ 56) erweitert. Damit wird sichergestellt, dass sich die Pruif-
pflicht des Prifers auf alle geldwascherelevanten Vorschriften erstreckt.

Zu § 36 (Anzeige des Abschlusspriifers gegeniiber der Aufsichtsbehorde;
Priifungsauftrag)

Zu Absatz 1
Absatz 1 entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 58 Absatz 2 VAG a.F.
Zu Absatz 2

Absatz 2 Ubernimmt die Regelung des bisherigen § 64 VAG a.F. in Bezug auf die Nicht-
anzeige von Abschlussprifern kleinerer Vereine.

Zu § 37 (Vorlage bei der Aufsichtsbehorde)
Zu Absatz 1, 3 und 4

Die Regelungen in Absatz 1, 3 und 4 entsprechen inhaltlich unverandert dem bisherigen
§ 55 Absatz 2 bis 4 VAG a.F.

Zu Absatz 2

Absatz 2 steht in Zusammenhang mit der in § 35 Absatz 2 neu aufgenommenen Pflicht
der Priifung der Solvabilitdtsibersicht durch Wirtschaftsprtfer.

Zu Absatz 5
Absatz 5 entspricht § 59 VAG a.F.
Zu Absatz 6

Absatz 6 Ubernimmt die Regelung des bisherigen § 64 VAG a.F. in Bezug auf die Nicht-
vorlage des Prifungsberichts bei der Aufsichtsbehdrde.

Zu § 38 (Rechnungslegung und Priifung 6ffentlich-rechtlicher
Versicherungsunternehmen)

Die Regelung entspricht inhaltlich unverédndert dem bisherigen § 55 Absatz 1 und § 60
VAG a.F.

Zu § 39 (Verordnungsermachtigung)
Zu Absatz 1

Die Regelung orientiert sich am bisherigen § 55a Absatz 1 VAG a.F., da nicht alle bisheri-
gen Vorschriften Uber die interne Berichterstattung durch die beabsichtigte harmonisierte
Berichterstattung gegeniiber der Aufsichtsbehérde nach Solvabilitat Il obsolet werden. Die
Berichtspflichten, die unter Solvabilitat Il harmonisiert werden, werden auf europaischer
Ebene mit unmittelbarer Geltung durch sogenannte Technische Standards geregelt. Sie
bertcksichtigen lediglich Informationen, welche die Aufsichtsbehdrde im Zusammenhang
mit der Uberpriifung der Einhaltung der neuen Regelungen benétigt oder die darliber hin-
aus harmonisierungsbediirftig sind; nicht von der Harmonisierung betroffen sind Informa-
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tionen, die auf der weiterhin national unterschiedlichen handelsrechtlichen Rechnungsle-
gung von Unternehmen basieren. Die handelsrechtlichen Rechnungslegungsvorschriften
werden nicht nur fur Versicherungsunternehmen, die nicht in den Anwendungsbereich der
Richtlinie fallen, sondern auch fiir die richtlinienunterworfenen Unternehmen weiterhin
eine Rolle spielen, da sich Geschaftserfolg und Insolvenz der Unternehmen weiterhin
nicht nach versicherungsaufsichtsrechtlichen Vorschriften richten. Der Umstand, dass die
Vorschriften der auf der bisherigen Ermachtigungsgrundlage erlassenen Rechtsverord-
nungen im Hinblick auf die Umgestaltung des Aufsichtssystems und damit verbundene
neue strategische Ausrichtung der Versicherungsaufsicht inhaltlich auf den Prifstand zu
stellen sind, beeinflusst die Formulierung der Ermachtigungsgrundlage nicht.

Die Regelung aus § 55a Abs. 1 Nummer 1b VAG a. F. wird nicht Ubernommen, weil die
Berichterstattung Uber gruppeninterne Transaktionen nicht mehr auf nationaler Ebene
geregelt wird. Zeitpunkt, Form und in einem gewissen Rahmen der Umfang der Angaben
zZu gruppeninternen Transaktionen werden durch die Solvabilitat -
Berichterstattungspflichten vorgegeben.

Zu Nummer 1 bis 4

Nummer 1, 2, und 4 entsprechen inhaltlich unverandert dem bisherigen § 55a Absatz 1
Nummer 1, 1a und 4 VAG a.F. unter Berticksichtigung von § 55a Absatz 1 Nr. 2 VAG a. F.

Zu Nummer 3

Nummer 3 entspricht dem bisherigen § 55a Absatz 1 Nummer 3 und § 57 Absatz 2 VAG
a.F.

Zu Nummer 5

Nummer 5 berucksichtigt, dass Unternehmen, die den Anforderungen der Richtlinie unter-
liegen, eine ,Bilanz* fur Aufsichtszwecke (Solvabilitadtstbersicht) aufstellen mussen, um
ihre Solvabilitatskapitalanforderung und ihre Eigenmittel ermitteln zu kénnen. Da sie damit
die Basis flrr wichtigen Kennzahlen liefert, ist die Vorlage der Solvabilitatsiibersicht bei der
Aufsichtsbehdrde unerlasslich.

Zu Nummer 6

Der Inhalt der Informationen, die die beaufsichtigten Unternehmen zum Zwecke der Auf-
sicht Ubermitteln mussen, wird kinftig von der Kommission oder der Europaischen Auf-
sichsbehorde festgelegt werden. Diese Regelungen werden den nationalen Aufsichtsbe-
hérden jeweils Fristen fir die Ubermittlung der Informationen vorgeben, nicht jedoch den
Unternehmen selbst. Den Aufsichtsbehdéden muss daher die Méglichkeit gegeben wer-
den, solche Fristen zu bestimmen, soweit es zur Erfillung lhrer Aufgaben erforderlich ist.

Zu Nummer 7

Nummer 7 regelt ausdriicklich, dass flr die Berichtspflichten die fiir eine elektronische
Ubermittlung von den Unternehmen notwendigen Parameter allgemein festgelegt werden
konnen. Die Festlegung ist nicht nur in Bezug auf die in den Ubrigen Nummern der Vor-
schrift aufgefiihrten Berichtspflichten moglich, sondern insbesondere auch in Bezug auf
die Berichtspflichten nach Solvabilitat Il, die in delegierten Rechtsakten sowie technischen
Standards festgelegt werden. Der Wortlaut der Regelung orientiert sich an § 12a Absatz 4
des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes. Die Regelung zur Unternehmenskennung schafft
eine Ermachtigungsgrundlage dafir von Aufsichts wegen fir Unternehnmen die Beantra-
gung einer sogenannten LEI (legal identity identifier) Nummer zu verlangen. Damit wird
einem Unternehmen zur weltweit eindeutigen Identifizierung eine 20 stellige Nummer zu-
gewiesen, die fUr die Berichterstatttung gegeniber Aufsichtsbehérden dient. Versiche-
rungsunternehmen, die Berichtspflichten nach der sog. EMIR-Verordnung (Verordnung
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(EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 Uber
OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister (European Market Infra-
structure Regulation, EMIR), ABI. L vom 27. Juli 2012 S. 201) zu erfillen haben, sind be-
reits verpflichtet eine LEI Nummer zu verwenden.

Zu Absatz 2

Die Regelung Ubernimmt unverandert den bisherigen § 55a Absatz 3 VAG a.F.
Zu Unterabschnitt 2 (Bericht liber Solvabilitat und Finanzlage)

Zu § 40 (Solvabilitats- und Finanzbericht)

Um Transparenz zu gewahrleisten, missen Versicherungsunternehmen mindestens ein-
mal jahrlich wesentliche Informationen Uber ihre Solvabilitdts- und Finanzlage veroffentli-
chen, d. h. die Informationen der Offentlichkeit in elektronischer und gegebenenfalls zu-
satzlich in gedruckter Form kostenlos verfligbar machen. Die Veroffentlichung weiterer
Informationen ist den Unternehmen freigestellit.

Zu Absatz 1

Absatz 1 setzt den ersten Unterabsatz des Absatzes 1 von Artikel 51 der Richtlinie um,
aullerdem, soweit es um die Fristenregelung geht, Teile von Artikel 308b Absatz 5 bis 8.
Der Solvabilitats- und Finanzbericht bezieht sich auf einen einjahrigen Berichtszeitraum,
der mit dem zuriickliegenden Geschaftsjahr des Unternehmens identisch ist. Soweit keine
Aktualisierung nach § 42 erforderlich ist, muss der Bericht nur einmal jahrlich verdffentlicht
werden. Zusatzlich ist der Bericht bei der Aufsichtsbehérde einzureichen. Die Fristen fur
die Veroffentlichung und die Information gegenuber der Aufsichtsbehérde wird die Euro-
paische Kommission im Rahmen der delegierten Rechtsakte festlegen.

Zu Absatz 2 und 4

Absatz 2 und 4 setzen Teile des zweiten Unterabsatzes von Absatz 1 des Artikels 51 der
Richtlinie um. In Absatz 2 wird auBerdem ausdricklich geregelt, dass der erforderliche
Detaillierungsgrad der zu veréffentlichenden Information eine Frage der Proportionalitat ist
und die Angaben auch fur Nichtexperten verstandlich formuliert sein mussen. Eine nahere
Konkretisierung, welche Informationen unter den einzelnen Nummern offenzulegen sind,
wird die Kommission in den von ihr zu erlassenden delegierten Rechtsakte vornehmen.

Zu Absatz 3

Absatz 3 setzt Artikel 51 Absatz 1a der Richtlinie um. Unter den bezeichneten Vorausset-
zungen kénnen Versicherungsunternehmen eine Matching-Anpassung an die mafigebli-
che risikofreie Zinskurve vornehmen. Die Matching-Anpassung ist entsprechend zu be-
schreiben.

Zu Absatz 5

Nach Absatz 5 sind VerstéR3e gegen die Kapitalanforderungen offenzulegen. Das gilt auch
fur VerstoRe, die bei Verdffentlichung des Solvabilitéats- und Finanzberichtes bereits be-
hoben sind. Relevant ist in Bezug auf die Mindestkapitalanforderung auch ein noch so
geringflgiger VerstoR. Hingegen missen Unterschreitungen der Solvabilitatskapitalanfor-
derung nur veroffentlicht werden, wenn sie zu irgendeinem Zeitpunkt wesentlich sind. Die
Festlegung, was als wesentliche Nichteinhaltung zu betrachten ist, bleibt der auf europai-
sche Ebene harmonisierten aufsichtsrechtlichen Praxis uUberlassen. Im Fall einer Nicht-
einhaltung der Mindestkapitalanforderung liegt grundsatzlich auch eine Unterschreitung
der Solvabilitédtskapitalanforderung vor. Das betroffene Unternehmen hat hier die erforder-
lichen Angaben in Bezug auf beide Kapitalanforderungen zu machen.
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Zu Absatz 6

Absatz 6 setzt den zweiten Unterabsatz von Absatz 2 des Artikels 51 der Richtlinie um.
Kapitalaufschlage sind als wesentliche Information fiir die Offentlichkeit im Solvabilitats-
und Finanzbericht samt ihrer Rechtfertigung durch die Aufsichtsbehdrde offenzulegen.
Betroffenen Unternehmen missen neben der Solvabilitdtskapitalanforderung inklusive
des Kapitalaufschlages — das ist der Betrag der Solvabilitdtskapitalanforderung im Sinne
des Absatzes 2 Nummer 5 — den Betrag des Kapitalaufschlages und den vor Festsetzung
des Kapitalaufschlages ermittelten Betrag der Solvabilitatskapitalanforderung getrennt
angeben.

Bei der Berechnung des versicherungstechnischen Risikos kdnnen unternehmensspezifi-
sche Parameter zur Anwendung kommen. Dies kann auf einer Entscheidung des Unter-
nehmens beruhen oder auf einer Anforderung der Aufsichtsbehdrde. Eine Verpflichtung,
die Auswirkung der Verwendung dieser Parameter im Solvabilitats- und Finanzbericht
darzulegen besteht nur, wenn deren Verwendung von der Aufsichtsbehdrde verlangt wor-
den ist. Eine Darstellung der Auswirkung erfordert die Quantifizierung der Differenz zwi-
schen einer Berechnung der Solvabilitdtskapitalanforderung mit und ohne unternehmens-
spezifische Parameter.

Zur Offenlegung der Griinde, die die Aufsichtsbehérde zur Festsetzung des Kapitalauf-
schlages oder zur Anweisung unternehmensspezifische Parameter zu verwenden veran-
lasst hat, muss nicht die vollstdndige Begrindung der Aufsichtsbehdrde wiedergegeben
oder aus dem Schreiben der Aufsichtsbehoérde zitiert werden. Das Unternehmen verfasst
die entsprechende Information fur die Verdéffentlichung selbst; die Angabe kann kurz sein,
darf aber keine entscheidungsrelevanten Griinde zuriickhalten.

Zu Absatz 7

Absatz 7 verlangt in Umsetzung des vierten Unterabsatzes von Absatz 2 des Artikels 51
der Richtlinie, dass Unternehmen einen entsprechenden Hinweis zu verdffentlichen ha-
ben, wenn die Aufsichtsbehérde die Solvabilitdtskapitalanforderung noch prift. Dadurch
soll die Offentlichkeit darauf aufmerksam gemacht werden, dass die Angabe nur die Un-
ternehmensauffassung widerspiegelt. In der Praxis wird voraussichtlich die weit Uberwie-
gende Mehrheit aller Unternehmen den entsprechenden Hinweis geben muissen, da die
Prifung der Hohe der Solvabilitatskapitalanforderung sehr aufwandig und der Zeitraum
zwischen Benachrichtigung der Aufsichtsbehérde und Verdffentlichung des Berichts bei
Ausnutzung der zur Verfigung stehenden Fristen durch ein Unternehmen zu kurz ist.

Zu Absatz 8

Gemal Absatz 8 darf in Umsetzung von Artikel 53 Absatz 2 der Richtlinie anstelle der
Angabe der erforderlichen Informationen auch die Verweisung auf aquivalente Veréffentli-
chungen stehen, die aufgrund anderer rechtlicher Anforderungen zu machen sind. Um
sicherzustellen, dass die Information auch tatsachlich sowohl nach Art als auch nach Um-
fang gleichwertig ist, bedarf die Verweisung der aufsichtsbehdrdlichen Zustimmung. Die
Aufsichtsbehdrde hat fur die Erteilung der Zustimmung keinen Ermessensspielraum;
wenn die Gleichwertigkeit nach Art und Umfang zu bejahen ist, muss die Zustimmung
erteilt werden. Die Kommission wird voraussichtlich in den von ihr zu erlassenden dele-
gierten Rechtsakten festlegen, wie eine Verweisung gegebenenfalls zu erfolgen hat.

Zu § 41 (Nichtveroffentlichung von Informationen)
Zu Absatz 1

Die Vorschrift setzt Artikel 53 der Richtlinie um. Der Ausdruck ,ungerechtfertigter Vorteil®
orientiert sich an § 32 und § 293a Aktiengesetz.
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Unternehmen sind in jedem Fall verpflichtet, die erforderlichen Informationen zu ihrem
Kapitalmanagement zu publizieren. Damit sind auch die Informationen Uber Kapitalauf-
schlage und die Anforderung unternehmensspezifische Parameter zu verwenden zwin-
gend zu verdffentlichen. In Bezug auf die sonstigen Themenbereiche, die mit dem Solva-
bilitdts- und Finanzbericht abzudecken sind, kann ein Unternehmen von der Veroffentli-
chung einzelner erforderlicher Informationen mit Genehmigung der Aufsichtsbehérde ab-
sehen sofern und soweit dies erforderlich ist, um den Eintritt einer der in Absatz 2 ab-
schlielfend aufgezahlten Konsequenzen zu verhindern. Das Unternehmen muss angeben
inwieweit es mit Genehmigung der Aufsichtsbehérde Informationen nicht veréffentlicht
und welche Grinde der Veroffentlichung entgegenstehen.

Zu Absatz 2

Gemal Absatz 2 darf die Aufsichtsbehdrde den ausnahmsweisen Verzicht auf eine Verof-
fentlichung nur genehmigen, wenn und soweit die Unternehmen ihr gegenuber glaubhaft
machen, dass eine der dort genannten Voraussetzungen erfullt ist; in diesem Fall muss
die Genehmigung erteilt werden.

Zu § 42 (Aktualisierung des Solvabilitdts- und Finanzberichts)

Die Vorschrift setzt Artikel 54 Absatz 1 der Richtlinie um. Von der ausdricklichen Umset-
zung von Absatz 2 wird abgesehen, da es der in Artikel 54 Absatz 2 der Richtlinie enthal-
tenen Klarstellung nicht bedarf, wonach Versicherungsunternehmen Uber die in den Arti-
keln 51 und 53 der Richtlinie aufgestellten Anforderungen hinaus, freiwillig weitere Infor-
mationen in ihren Solvabilitats- und Finanzbericht aufnehmen kénnen.

Die in Absatz 1 unter Nummer 1 und 2 genannten wichtigen Entwicklungen stellen keine
abschlieBende Aufzahlung dar, sondern nennen nur Umstande, die auf jeden Fall als
wichtige Entwicklungen betrachtet werden mussen.

Von der Aktualisierungspflicht erfasst werden nicht nur wichtige Entwicklungen, die sich
direkt auf die veroffentlichten Informationen auswirken, sondern auch solche, deren
Kenntnis die Beurteilung von Informationen aus dem Bericht durch die Adressaten des
Solvabilitats- und Finanzberichts wesentlich verandern wiirde.

Zu Unterabschnitt 3 (Fur Aufsichtszwecke beizubringende Informationen)
Zu § 43 (Informationspflichten; Berechnungen)

Die Vorschrift regelt in Absatz 1 Informationspflichten gegeniber der Aufsichtsbehdérde
allgemein und erfasst damit vor allem auch diejenigen Informationspflichten, die sich nicht
bereits aus den delegierten Rechtsakten und technischen Durchflihnrungsstandards erge-
ben. Es sind dies Informationspflichten, die nationale Besonderheiten sowie die nationa-
len Rechnungslegungsvorschriften berlicksichtigen.

Mit Absatz 2 werden Grundsatze aus Artikel 35 Absatz 4 der Richtlinie umgesetzt, soweit
sie als Anforderungen fir Unternehmen bei der Berichterstattung gegenuber der Auf-
sichtsbehorde relevant sind.

Zu § 44 (Prognoserechnungen)

Die Regelung entspricht inhaltlich § 55b VAG a. F., wobei dessen Satz 1 Nummer 2 und 3
jedoch keinen Bestand mehr haben. Prognosen in Bezug auf die Solvabilitatskapitalanfor-
derung beziehen sich nunmehr nicht mehr allein auf das Ende des laufenden Geschafts-
jahres, sondern sind im Rahmen der Beurteilung nach § 27 mittelfristig vorzunehmen;
Uber sie ist im Rahmen der Berichterstattung nach § 27 Absatz 1 gegenlber der Auf-
sichtsbehdrde zu berichten. Vermdgenswerte sind nach Solvabilitat 1| 6konomisch zu be-
werten. Insofern kann aus dem Vergleich der Angaben im Rahmen der Berichterstattung
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nach Solvabilitat Il mit den Angaben nach nationaler Rechnungslegung eine Vorstellung
Uber vorhandene Bewertungsreserven gewonnen werden.

Versicherungsunternehmen mussen nicht nur Stresstests und Szenarioanalysen vorneh-
men, die von der Aufsichtsbehdrde vorgegeben sind, sondern auch eigene Tests und
Analysen vornehmen. Satz 2 in Verbindung mit Satz 4 erméglicht es der Aufsichtsbehoérde
gegebenenfalls eigene Tests und Analysen vom Unternehmen zu verlangen, wenn es
diese nicht im angemessenen Umfang durchfihrt.

Zu § 45 (Befreiung von Berichtspflichten)

Die Vorschrift setzt die durch Artikel 2 Nummer 8 der Richtlinie 2014/51/EU neu eingefiig-
ten Artikel 35 Absatz 6 bis 8 der Richtlinie um. Wie sich aus Artikel 35 Absatz 9 ergibt,
gelten diese Befreiungsmaoglichkeiten nur fur Berichtspflichten aufgrund européischen
Rechts. Die Methoden zur Festlegung des Marktanteils nach Absatz 3 werden durch
Leitlinien der Europaischen Aufsichtsbehérde fur das Versicherungswesen und die
betriebliche Altersversorgung naher konkretisiert.

Zu § 46 (Informationspflichten gegeniiber der Bundesanstalt)

Zu Absatz 1

Absatz 1 entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 151 VAG a.F.
Zu Absatz 2

Absatz 2 entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 152 VAG a.F.
Zu § 47 (Anzeigepflichten)

Die Regelung entspricht grundsatzlich dem bisherigen § 13d VAG a.F. Einige Anzeige-
pflichten mussten aber im Lichte der Anderungen durch Solvabilitat || angepasst oder zu-
satzlich eingefiihrt werden:

Zu Nummer 1

Nummer 1 stellt eine inhaltliche Erweiterung des bisherigen § 13d Nummer 1 VAG a.F.
dar, die Artikel 42 Absatz 2 der Richtlinie umsetzt. Die Regelung stellt— aul3er in Bezug
auf Aufsichtsratsmitglieder - weiterhin auf die Absicht der Bestellung ab, behalt also die
Verpflichtung zur vorherigen Anzeige bei. Es sind wie bisher alle erforderlichen Informati-
onen vorzulegen, um eine Prifung der Einhaltung der Qualifikationsanforderungen durch
die Aufsichtsbehdrde zu erméglichen. Die Regelung berlicksichtigt den gegeniber dem
bisherigen § 7a VAG a.F. erweiterten Kreis von Personen, der Qualifikationsanforderun-
gen unterliegt. Allerdings sind nicht alle Personen, die die Anforderungen von § 24 zu
erfillen haben, anzeigepflichtig. Soweit es um andere Schlisselaufgaben geht, missen
der Aufsichtsbehdrde lediglich die natlrliche Personen gemeldet werden, die fur die jewei-
lige Schliusselaufgabe verantwortlich ist. Damit ist, wenn eine Schlisselaufgabe von zwei
oder mehr Personen wahrgenommen wird, flr die meisten Schliisselaufgaben immer nur
der ,Inhaber der Flhrungsrolle® relevant. Durch die inhaltliche Erweiterung ist die Bestel-
lung von Mitgliedern des Aufsichtsrats mit umfasst; diese sind fir das Unternehmen Per-
sonen, die flr andere Schlisselaufgaben verantwortlich sind. Insofern sind hier aus-
nahmsweise flr die gleiche Schllisselaufgabe samtliche ein Aufsichtsratsmandat wahr-
nehmende Personen anzeigepflichtig. Der bisherige § 13d Nr. 12 VAG a.F. (Bestellung
eines Mitglieds des Aufsichtsrats) wird durch Nummer 1 obsolet und ist nicht tbernom-
men worden.
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Zu Nummer 2

Mit Nummer 2 ist eine der bisherigen Regelung in § 13d Nummer 2 VAG a. F. vergleich-
bare Anzeigepflicht inhaltlich konkretisiert worden. Dadurch wird Artikel 42 Absatz 3 der
Richtlinie umgesetzt und der Zweck der Anzeigepflicht besser verwirklicht, die Aufsichts-
behdrde Uber mogliche Qualifikationsdefizite von Personen zu informieren, die voraus-
sichtlich eine vergleichbare Stellung bei einem anderen Versicherungsunternehmen an-
streben werden. Die Aufsichtsbehorde wird infolge der Anzeige in die Lage versetzt, bei
der Beurteilung der Qualifikation eines bei einem anderen Unternehmen ausgeschiede-
nen Bewerbers eine besonders kritische Prifung vorzunehmen. Die Anzeigepflicht entfallt
nicht, wenn das Unternehmen mit einer Person, die das Unternehmen verlasst, eine ein-
vernehmliche Trennung vereinbart hat oder die Kiindigung vom Mitarbeiter ausgeht. Viel-
mehr ist das Unternehmen immer dann zur Anzeige an die Aufsichtsbehdrde verpflichtet,
wenn das tatsachliche Motiv fur die Beendigung des Arbeitsverhaltnisses oder eine Frei-
stellung von den Aufgaben auf Seiten des Unternehmens die Auffassung ist, dass die
betreffende Person den Anforderungen des § 24 nicht oder nicht mehr geniigt.

Zu Nummer 3
Nummer 3 entspricht inhaltlich dem bisherigen § 13d Nummer 3 VAG a.F.
Zu Nummer 4

Nummer 4 enthalt die bisher in § 121a Abs. 3 VAG a.F. geregelten Anzeigepflichten von
Ruckversicherungsunternenmen. AuRerdem ist zusatzlich jede Anderung des tatsachli-
chen Geschaftsgebietes anzeigepflichtig. Damit ist gemeint, dass ein Rickversicherungs-
unternehmen seine Tatigkeit auf einen weiteren Staat auf dem gleichen Kontinent erwei-
tert fur den es bereits insgesamt eine Zulassung erhalten hat. Weiter ist auch die Errich-
tung einer Niederlassung in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat erfasst. Dies
dient dazu, dass die Aufsichtsbehoérde Uber die tatsachlichen Geschaftsgebiete informiert
ist.

Zu Nummer 5

Bisher § 13d Nummer 4 VAG a.F.
Zu Nummer 6

Bisher § 13d Nummer 4a VAG a.F.
Zu Nummer 7

Bisher § 13d Nummer 5 VAG a.F.
Zu Nummer 8 und 9

Treten an die Stelle des bisherigen § 13 Absatz 1a VAG a.F. Nummer 8 und Nummer 9
setzen Artikel 49 Absatz 2 der Richtlinie um. Mit Nummer 8 wird eine Anzeigepflicht be-
grindet, die vor Abschluss eines Vertrags zu erfiillen ist, wahrend Nummer 9 Informati-
onspflichten regelt, die erst nach Vertragsschluss eintreten kénnen. Zur deutlichen Diffe-
renzierung der beiden Anzeigepflichten erfolgt eine getrennte Regelung. Wesentliche
Umstande in Bezug auf die ausgegliederten wichtigen Funktionen oder Téatigkeiten im
Sinne der Nummer 9 sind alle Umstande, die auf die Beurteilung der Aufsichtsbehdrde
Uber das ordnungsgemalfie Funktionieren der Ausgliederung und die Einhaltung aller An-
forderungen des § 32 beeinflussen kdnnten. Das sind beispielsweise wesentliche Ver-
tragsanderungen, die Nutzung eines Subdelegationsrechts, finanzielle Probleme des
Dienstleisters, Vertragsstérungen oder Vertragsverletzungen von nicht ganz unerheblicher
Bedeutung.
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Zu Nummer 10

Bisher § 13d Nummer 11 VAG a.F.

Zu Nummer 11 und 12

Um zur Erleichterung fur die Rechtsanwender Anzeigepflichten innerhalb des VAG zu-
sammen zu fassen, sind mit den Nummern 11 und 12 Regelungen des bisherigen § 54
Absatz 4 Nummer 2 und 3 VAG a. F. hier aufgenommen worden.

Zu Nummer 13

Bisher § 13d Nummer 7 VAG a.F. Die Vorlagepflicht flr Krankenversicherungsunterneh-
men ist nunmher in § 158 geregelt.

Zu Abschnitt 5 (Zusammenarbeit mit Versicherungsvermittliern)
Zu § 48 (Qualifikation der Versicherungsvermittler)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 80 Absatz 1 bis 4 VAG
a.F.

Zu § 49 (Stornohaftung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 80 Absatz 5 VAG a.F.

Zu § 50 (Entgelt bei der Vermittlung substitutiver Krankenversicherungsvertrage)
Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 12 Absatz 7 bis 9 VAG
a.F. Da der bisherige § 53d VAG a.F., auf den in § 12 Absatz 8 verwiesen wird, nicht
mehr existiert, wurde die Verweisung in Absatz 8 durch den Text, auf den verwiesen wur-
de, ersetzt, mit Ausnahme des § 53d Absatz 1 Satz 2 VAG a.F., da diese Regelung bei
Vertragen zwischen einem Versicherungsunternehmen und einem Vermittler praktisch
keine Rolle spielt.

Zu § 51 (Beschwerden iiber Versicherungsvermittler)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 80a a.F.

Zu Abschnitt 6 (Verhinderung von Geldwéasche und von Terrorismusfinanzierung)

Der neue Abschnitt 6 (Vorkehrungen zur Verhinderung von Geldwasche und von Terro-
rismusfinanzierung) enthalt keine Anderungen gegenuber der bisherigen Rechtslage.

Zu § 52 (Verpflichtete Unternehmen)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 80c. Die bisherige Ver-
weisung auf die Richtlinie 2002/83/EG durch einen Verweis auf die Richtlinie ersetzt. Au-
Rerdem entfallt der bisherige Absatz 2, da er lediglich § 1 Absatz 2 des Geldwaschege-
setzes wiederholt und daher obsolet ist.

Zu § 53 (Interne SicherungsmaBnahmen)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 80d a.F.

Zu § 54 (Vereinfachte Sorgfaltspflichten)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 80e a.F.



Drucksache 430/14
- 295 -

Zu § 55 (Vereinfachungen bei der Durchfiihrung der Identifizierung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 80f a.F.

Zu § 56 (Verstarkte Sorgfaltspflichten)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 80g VAG a.F.
Zu Abschnitt 7 (Grenziiberschreitende Geschaftstatigkeit)

Zu Unterabschnitt 1 (Dienstleistungsverkehr, Niederlassungen)

Zu § 57 (Versicherungsgeschifte liber Niederlassungen oder im
Dienstleistungsverkehr)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich dem bisherigen § 13a VAG a.F. Absatz 1, wird jedoch
aus sprachlichen Grunden neu formuliert. Aus systematischen Grinden wird neben die
bereits im Gesetz enthaltene Definition des Dienstleistungsverkehrs auch die Definition
einer Niederlassung in Absatz 2 Satz 1 Gbernommen.

Zu § 58 (Errichtung einer Niederlassung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 13b VAG a.F. Sie setzt
Artikel 145 und 146 der Richtlinie um.

Zu § 59 (Aufnahme des Dienstleistungsverkehrs)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 13c VAG a.F. Sie setzt
Artikel 147, 148 und 149 der Richtlinie um.

Zu § 60 (Statistische Angaben liber grenziiberschreitende Tatigkeiten)

Die Vorschrift setzt Artikel 159 der Richtlinie um. Da delegierte Rechtsakte der Europai-
schen Kommission gemal Artikel 290 des Vertrags Uber die Arbeitsweise der Europai-
schen Union unmittelbar fir die Adressaten verbindlich sind, muss der Hinweis in Artikel
159 Satz 1 auf die weitere Unterteilung der statistischen Angaben nach Geschaftsberei-
chen nicht in das Gesetz Glbernommen werden.

Zu Unterabschnitt 2 (Unternehmen mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens liber den Europaischen
Wirtschaftsraum)

Zu § 61 (Geschiftstatigkeit durch eine Niederlassung oder im
Dienstleistungsverkehr)

Die Vorschrift entspricht dem bisherigen § 110a Absatz 1 bis 2b VAG a.F. Absatz 5 ent-
spricht dem bisherigen § 111a VAG a.F. Aufgrund des § 121h Absatz 1 Satz 1 VAG a.F
gilt die Vorschrift nur fir Erstversicherungsunternehmen. Dies entspricht auch den Artikeln
145 und 147 der Richtlinie.

Soweit § 110a Absatz 1 VAG a.F. im Fall der Tatigkeit im Dienstleistungsverkehr dieses
sog. Notifikationsverfahren nur unter der qualifizierten Vorgabe verlangte, dass der
Dienstleistungsverkehr ,durch Mittelspersonen® erfolgte, wird die Rechtslage durch Strei-
chung dieses Tatbestandsmerkmals an die Rechtslage nach der Richtlinie angepasst. Es
erscheint im Sinne des Schutzes des inlandischen Marktes nicht mehr zeitgemal nur eine
Tatigkeit im Dienstleistungsverkehr ,durch Mittelspersonen® in den Ordnungsrahmen des
VAG aufzunehmen, und dagegen eine Tatigkeit unmittelbar aus dem Ausland, etwa tber
das Internet, unreguliert zu belassen. Auf diese Weise wird auch eine dem Gesetz Uber



Drucksache 430/14
-296 -

das Kreditwesen (§ 32 Abs. 1 Satz 1, § 53b KWG) vergleichbare Rechtslage herbeige-
fuhrt. Die Korrespondenzversicherung, bei der die im Inland ansassige Person auf eigene
Initiative Versicherungsschutz bei einem gebietsfremden Versicherungsunternehmen
sucht, bleibt (im Einklang mit der Position Deutschlands im Rahmen der OECD-Code of
Liberalisation of Current Invisible Operations 2013) nicht erlaubnispflichtig. Diese Ande-
rung betrifft auch § 65 Absatz 3 und § 67 Absatz 1.

Zu § 62 (Beaufsichtigung der Geschaftstatigkeit)

Zu Absatz 1

Absatz 1 entspricht dem bisherigen § 110a Absatz 3 Satz 1 und Absatz 4 VAG a.F. Neu
eingeflgt ist Absatz 1 Satz 2 Nummer 4. Zum Zwecke einer wirksamen Verhinderung von
Geldwasche sind die §§ 52 ff. dieses Gesetzes nach Artikel 3 Absatz 2 Buchstabe f der
Dritten EG-Geldwascherichtlinie (2005/60/EG) auch auf inlandische Niederlassungen von
Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat anzu-
wenden. Dem Aufnahmestaat ist insoweit die geldwascherechtliche Regelungs- und Auf-
sichtskompetenz zugewiesen worden. Die Anwendung auf Niederlassungen auslandi-
scher Versicherungsbehdrden in Deutschland flhrt dariber hinaus zu einer Gleichbe-
handlung mit deutschen Versicherungsunternehmen.

Absatz 1 Satz 2 Nummer 5 wird wegen der Neugliederung der Regelungen fir die Kran-
kenversicherung ausdricklich um §152 (Basistarif) erganzt, jedoch ohne § 152 Absatz 5,
der die Finanzaufsicht betrifft.

Zu Absatz 2

Absatz 2 entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 111b Absatz 3 VAG a.F.

Zu Absatz 3

Absatz 3 entspricht dem bisherigen § 111b Absatz 1 VAG a.F., wird jedoch im Hinblick auf
Artikel 155 Absatz 3 der Richtlinie erganzt um die Mdglichkeit, die Europasiche Aufsichts-
behdrde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung zu beteiligen.
Zu Absatz 4

Absatz 4 entspricht inhaltlich unveréandert dem bisherigen § 111b Absatz 5 VAG a.F.

Zu § 63 (Bestandsiibertragungen)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 111d VAG a.F.

Zu § 64 (Bei Lloyd's vereinigte Einzelversicherer)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 110b VAG a.F.

Zu § 65 (Niederlassung)

Die Vorschrift entspricht dem bisherigen § 110d Absatz 1, 2 Satz 1 Nummer 1 bis 3,
Nummer 5, Satz 2, Absatz 3 VAG a.F.

Zu § 66 (Dienstleistungsverkehr; Mitversicherung)
Zu Absatz 1 und 2

Die Vorschriften entsprechen inhaltlich unverandert dem bisherigen § 111 Absatz 1 und 2
VAG a.F.
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Zu Absatz 3
Absatz 3 entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 87a VAG a.F.
Zu Absatz 4

Die Vorschrift entspricht inhaltlich dem bisherigen § 111 Absatz 3 VAG a. F. Die Verord-
nungsermachtigung in Absatz 4 Nummer 2 erfasst sowohl die Falle des Artikels 171 als
auch die des Artikels 172 der Richtlinie.

Zu Absatz 5

Die in Absatz 5 geregelte Mdglichkeit, Unternehmen aus Drittstaaten im Einzelfall zum
Dienstleistungsverkehr zuzulassen, soll im Sinne einer Einheitlichkeit der Aufsicht kiinftig
von der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht und nicht vom Bundesministeri-
um der Finanzen getroffen werden, wie es der bisherigen Regelung nach § 111 Absatz 4
VAG a. F. entspricht. Aufgrund ihrer Einbindung in die europaische und internationale
Versicherungsaufsicht ist sie besser in der Lage, Antrége einzelner Unternehmen zu beur-
teilen.

Zu Unterabschnitt 3 (Unternehmen mit Sitz auBerhalb des Europaischen
Wirtschaftsraums)

Zu § 67 (Erlaubnis; Spartentrennung)

Die Vorschrift entspricht grundsatzlich den bisherigen § 105 Absatz 2 und 3 und § 121i
Absatz 1 und 2 VAG a.F. Die Definition fur ,Versicherungsunternehmen eines Drittstaa-
tes” ist aus dem bisherigen § 105 Absatz 1 VAG a. F. in die Begriffsbestimmungen des
§ 7 verschoben worden und ist dort unter Nummer 6 enthalten.

Zu Absatz 1

Fir Ruckversicherungsvertrage sieht Absatz 1 Satz 2 in Umsetzung von Artikel 172 der
Richtlinie eine Ausnahme vor. Sie werden wie Vertrdge von Versicherungsunternehmen
mit Sitz in der Europaischen Union behandelt, wenn sie in ihrem Herkunftsland einer
gleichwertigen Finanzaufsicht unterliegen. Der zweite Halbsatz von Absatz 1 Satz 2 setzt
Artikel 172 Absatz 3 und 6 der Richtlinie um.

Zu Absatz 2

Der neue Absatz 2 Satz 2 entspricht dem bisherigen § 110 VAG a.F. Im Sinne einer Ein-
heitlichkeit der Aufsicht entscheidet zuklnftig die Aufsichtsbehoérde, nicht das Bundesmi-
nisterium der Finanzen, Uber den Antrag. Die Regelung gilt, wie die Artikel 162ff der Richt-
linie, grundsatzlich sowohl flir Erst- als auch fir Rlickversicherungsunternehmen.

Zu Absatz 3

Absatz 3 entspricht dem bisherigen § 106¢c VAG a.F.

Zu § 68 (Niederlassung; Hauptbevollmachtigter)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 106 VAG a.F.

Zu § 69 (Antrag; Verfahren)

Die Vorschrift entspricht dem bisherigen § 106b Absatz 1 und 4 VAG a.F. Sie setzt Arti-
kel 162, 168 der Richtlinie um. Statt des Bundesministeriums der Finanzen entscheidet
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zuklnftig die Aufsichtsbehorde Uber den Antrag (s.o. zu § 62). Aus sprachlichen Griinden
wird die bisherige Regelung des § 106b VAG a. F. aufgeteilt (s. §§ 70, 71).

Zu § 70 (Erleichterungen fiir Unternehmen, die bereits in einem anderen Mitglied-
oder Vertragsstaat zugelassen sind)

Die Vorschrift setzt Artikel 167 der Richtlinie um. Sie entspricht inhaltlich dem bisherigen
§ 106b Absatz 5 Satz 1 und Absatz 8 VAG a.F.

Zu Absatz 1
Absatz 1 Satz 2 bis 7 setzt Artikel 167 der Richtlinie um.
Zu Absatz 2

Absatz 2 dient der Umsetzung von Artikel 167 Absatz 3 Unterabsatz 3 und Artikel 168 der
Richtlinie.

Zu § 71 (Widerruf der Erlaubnis)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 106b Absatz 7 VAG a.F.
Zu § 72 (Versicherung inlandischer Risiken)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 107 VAG a.F.

Zu § 73 (Bestandsiibertragung)

Die Vorschrift entspricht dem bisherigen § 108 VAG a.F. Sie setzt Artikel 164 der Richtli-
nie um. Absatz 3 entspricht teilweise dem bisherigen § 108 Absatz 3 VAG a. F. Absatz 4
entspricht dem bisherigen § 108 Absatz 1VAG a.F.

Zu Kapitel 2 (Finanzielle Ausstattung)
Zu Abschnitt 1 (Solvabilitatsiibersicht)

Mit dem neuen Abschnitt 1 beginnen die Regelungen, die den Kern der neuen Solvabili-
tatsanforderungen darstellen. Fur unter Solvabilitat Il fallende Versicherungsunternehmen
werden die quantitativen Anforderungen durch eine an den konkreten Unternehmensrisi-
ken orientierte Solvabilitdtskapitalanforderung bestimmt, die entweder durch die Standard-
formel oder ein Internes Modell berechnet werden kann, sowie durch eine Mindestkapital-
anforderung, deren Einhaltung essentiell fur die Fortfihrung des Versicherungsgeschafts
ist. Die zur Einhaltung der Kapitalanforderungen notwendigen Eigenmittel werden durch
die Bildung einer dkonomischen Bilanz ermittelt, die neben der flir Zwecke der Rech-
nungslegung erstellten Bilanz zu bilden ist. Im Rahmen dieser 6konomischen Bilanz wer-
den Vermogenswerte und Verbindlichkeiten fortlaufend zu Zeitwerten bewertet. Eigenmit-
tel im Sinn der Solvabilitétstibersicht sind dann der Uberschuss der Vermégenswerte (iber
die Verbindlichkeiten sowie die nachrangigen Verbindlichkeiten, soweit sie die Eigenmit-
telkriterien von Solvabilitat Il erfullen. Der auf die Kapitalanforderungen anrechnungsfahi-
ge Betrag der Eigenmittel wird in einem zweiten Schritt abhangig vom Grad des Verlust-
ausgleichs durch Einstufung in eine von drei Qualitatsklassen bestimmt und bei geringerer
Verlustausgleichsfahigkeit begrenzt. Zur Einhaltung der Solvabilitatskapitalanforderung
kénnen neben den vorgenannten Eigenmitteln (Basiseigenmittel) auch aulRerbilanzielle
Instrumente (erganzende Eigenmittel) herangezogen werden. Hingegen sind zur Einhal-
tung der Mindestkapitalanforderung nur Basiseigenmittel geeignet.

Einzelheiten zu den in diesem Abschnitt geregelten Sachverhalten bestimmt die EU-
Kommission durch delegierte Rechtsakte auf der Grundlage von Artikel 86 der Richtlinie.
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Zu § 74 (Bewertung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten)

Die Vorschrift setzt Artikel 75 der Richtlinie um. Die Regelung beruht auf der derzeitigen
IFRS-Definition (International Financial Reporting Standards) des beizulegenden Zeit-
werts. Die Europdische Kommission wird in Durchfihrungsbestimmungen Naheres zur
Berechnung des beizulegenden Zeitwerts einzelner Bilanzposten regeln, um eine EU-weit
einheitliche Praxis zu gewahrleisten. Absatz 1 Satz 2 stellt klar, dass die Bestimmung der
Eigenmittel sich nicht in der Ermittlung des Uberschusses der Vermégenswerte (ber die
Verbindlichkeiten erschopft. Stattdessen findet nach § 91 zusatzlich eine Merkmalspri-
fung zur Einstufung in Qualitatsklassen statt. DarlUiber hinaus unterstreicht der Satz den
zusatzlichen Charakter der Solvabilitatstibersicht zu der flr den Zweck der Rechnungsle-
gung erstellten Bilanz.

Zu § 75 (Allgemeine Vorschriften fiir die Bildung versicherungstechnischer
Riickstellungen)

Die Vorschrift setzt Artikel 76 und 80 der Richtlinie um.
Zu § 76 (Wert der versicherungstechnischen Riickstellungen)

Die Vorschrift setzt Artikel 77 Absatze 1 und 4 der Richtlinie um. Die Hohe der versiche-
rungstechnischen Ruckstellungen soll die Beschaffenheit des zugehoérigen Versicherung-
sportfolios widerspiegeln, also des Betrages, den ein anderes Unternehmen erwartungs-
gemal bendtigen wirde, um die zugrundeliegenden Verpflichtungen zu tbernehmen und
zu erfullen. Unternehmensspezifische Informationen, wie Informationen Uber Schadens-
regulierung und -aufwendungen, sollen folglich nur insofern in ihre Berechnung eingehen,
als diese Informationen Versicherungsunternehmen in die Lage versetzen, die Beschaf-
fenheit ihres Versicherungsportfolios besser abzubilden, vgl. Erwagungsgrund 55 der
Richtlinie.

Zu § 77 (Bester Schatzwert)

Die Vorschrift setzt Artikel 77 Absatz 2 der Richtlinie um. Absatz 5 setzt Artikel 77e Absatz
3 Unterabsatz 2 der Richtlinie um.

Zu § 78 (Risikomarge)
Die Vorschrift setzt Artikel 77 Absatz 3 und 5 der Richtlinie um.

Zu § 79 (Allgemeine Grundsatze fiir die Berechnung der versicherungstechnischen
Riickstellungen)

Die Vorschrift setzt Artikel 82 der Richtlinie um.
Zu § 80 (Matching-Anpassung an die maRgebliche risikofreie Zinskurve)

Die Vorschrift setzt Artikel 77b der Richtlinie um. Versicherungsunternehmen, die Anlei-
hen oder andere Vermdgenswerte mit ahnlichen Zahlungsstrom-Eigenschaften bis zur
Endfalligkeit halten, um den besten Schatzwert des Portfolios der Versicherungs- oder
Ruckversicherungsverpflichtungen zu bedecken, sind in Bezug auf diese Vermdgenswer-
te grundsatzllich nicht dem Risiko von Spreadschwankungen ausgesetzt. Um zu verhin-
dern, dass sich Spreadschwankungen bei Vermogens-werten auf die Hohe der Eigenmit-
tel dieser Unternehmen auswirken, ist es diesen Unternehmen gestattet, die mafigebliche
risikofreie Zinskurve fur die Berechnung des besten Schatzwerts im Einklang mit den
Spreadbewegungen ihrer Vermogenswerte anzupassen. Daflr ist eine Genehmigung der
Aufsichtsbehoérde erforderlich. Fir die Erteilung einer Genehmigung mussen verschiede-
ne Voraussetzungen erflllt sein. Es muss sicher gestellt werden, dass die Unternehmen
ihre Vermdgenswerte bis zur Endfalligkeit halten kénnen. Insbesondere sollten die Zah-
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lungsstrome der Vermdgenswerte und der Verbindlichkeiten aufeinander abgestimmt sein
(Matching). Verrmdgenswerte sollten nur ersetzt werden, wenn sich die erwarteten Cash-
flows wesentlich gedndert haben, beispielsweise wenn eine Anleihe herabgestuft wird
oder ausfallt. Unternehmen, die die Matching-Anpassung anwenden, sollten das Portfolio
an Aktiva und Passiva getrennt von anderen Geschéaftsbereichen organisieren und ver-
walten, und es sollte ihnen daher nicht erlaubt sein, Risiken, die in anderen Geschéaftsbe-
reichen entstehen, mittels des zugeordneten Vermdgensportfolios zu begegnen. Die Re-
geln fir Sonderverbande finden entsprechende Anwendung.

Zu § 81 (Berechnung der Matching-Anpassung)
Die Vorschrift setzt Artikel 77c Absatz 1 der Richtlinie um.
Zu § 82 (Volatilititsanpassung)

Die Vorschrift setzt Artikel 77d sowie Artikel 77e Absatz 3 zweiter Unterabsatz der Richtli-
nie um.

Die Volatilitadtsanpassung ist eine der Malinhahmen, die nachtraglich in die Richtlinie einge-
fuhrt wurden. Zur Vermeidung eines prozyklisches Anlageverhaltens wird es Versiche-
rungsunternehmen gestattet, die malfgebliche risikofreie Zinskurve flr die Berechnung
des besten Schatzwerts der versicherungstechnischen Ruckstellungen anzupassen, um
die Auswirkung Ubertriebener Anleihe-Spreads zu mindern. Dies reduziert die Héhe der
versicherungstechnischen Verbindlichkeiten des Versicherungsunternehmens und die
Héhe des Kapitals, dass es vorhalten muss.

Einzelheiten, wie die Volatilitdtsanpassung zu berechnen und anzuwenden ist, werden in
delegierten Rechtsakten geregelt werden. Dem Grunde nach wird bei der Volatilitatsan-
passung zunnachst die Differenz zwischen dem risikofreien Zinssatz nach Solvency Il und
der Rendite eines Referenz-Portfolios von Vermdgenswerten ermittelt. 65% der so ermit-
telten risikoadjustierten Wahrungsverteilung werden dann auf den risikofreien Zinssatz
aufgeschlagen. Versicherungsunternehmen haben die Auswirkung der Volatilitatsanpas-
sung auf ihre Finanzlage zu verdéffentlichen.

Allerdings kann die Verwendung der Volatilitdtsanpassung aufsichtsrechtliche Fragen
aufwerfen, weil sie dem Wortlaut der Richtlinie nach bei allen Arten von Verbindlichkeiten
angewendet werden kann, nicht nur denjenigen, die wirklich langfristiger Art sind. Denkbar
ist z.B. der Fall, dass es bei bestimmten Produkten kurzfristig zu hohen Auszahlungen
kommen kann und die dafiir notwendigen Mittel nur durch den Verkauf von Kapitalanla-
gen unter Inkaufnahme von Verlusten bereit gestelllt werden kénnen. Wenn in solchen
Fallen die Volatilitatsanpassung uneingeschrankt angewendet wird, konnte der Fall eintre-
ten, dass flr diese Situation keine ausreichenden Riickstellungen zur Verfligung stehen.

Daher soll die Anwendung der Volatilitdtsanpassung nur mit Genehmigung der Aufsichts-
behdrde mdglich sein. Insoweit wird von der Mitgliedstaatenoption des Artikels 77d Absatz
1 der Richtlinie Gebrauch gemacht. Eine Genehmigung wirde erteilt, wenn die Anwen-
dung der Malinahme mit dem Schutz der Versicherungsnehmer vereinbar ist. Insbeson-
dere muss die Anwendung der MalRnahme den Liquiditatsbedarf des Versicherungsunter-
nehmens angemessen berucksichtigen. Dies kann insbesondere auf Grundlage des Li-
quiditatsplans beurteilt werden, der nach § 26 Absatz 3 bei Anwendung der Volatilitatsan-
passung zu erstellen ist

Zu § 83 (Zu beriicksichtigende technische Informationen)
Absatz 1 setzt Artikel 77e Absatz 3 der Richtlinie um.

Absatz 2 setzt Artikel 77d Absatz 4 Satz 2 der Richtlinie um.
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Absatz 3 enthalt eine vorsorgliche Regelung flr den Fall, dass die technischen Informati-
onen nicht vollstandig alle Falle abdecken, in denen Unternehmen Berechnungen brau-
chen. Die Europaische Aufsichtsbehdrde fir das Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung wird eine vollstandige, den technischen Informationen zugrunde liegen-
de technische Dokumentation auf ihrer Website veroffentlichen, die flir eigene Berech-
nungen des Unternehmens herangezogen werden kann.

Zu § 84 (Weitere Sachverhalte, die bei der Berechnung der
versicherungstechnischen Riickstellungen zu beriicksichtigen sind)

Die Vorschrift setzt Artikel 78 der Richtlinie um. Zusatzlich wird in Absatz 2 nun die han-
delsrechtliche Ruckstellung fir Beitragsrickerstattung (RfB) in der Krankenversicherung,
die nach Art der Lebensversicherung betrieben wird, sowie die RfB bei Unfallversicherun-
gen mit Pramienriickgewahr genauso wie die RfB in der Lebensversicherung eigenmittel-
fahig gestellt. Dies hat den Vorteil (vgl. Artikel 91 Absatz 2 der Richtlinie), dass die Mittel
zunachst eigenmittelfahig sind und auf die Solvabilitdt angerechnet werden. Im Fall wirt-
schaftlicher Schwierigkeiten eines Unternehmens ergibt sich aus der Sicht der Versicher-
ten keine Verschlechterung: Entweder wiirden die Mittel tGber § 140 Absatz 1 als Eigen-
mittel im Fall eines Notstandes herangezogen oder in Folge der schwierigen wirtschaftli-
chen Lage des Unternehmens konnte keine Beitragsriickerstattung gewahrt werden.

Zu § 85 (Finanzgarantien und vertragliche Optionen in den Versicherungsvertragen)
Die Vorschrift setzt Artikel 79 der Richtlinie um.

Zu § 86 (Einforderbare Betrdage aus Riickversicherungsvertragen und gegeniiber
Zweckgesellschaften)

Die Vorschrift setzt Artikel 81 der Richtlinie um.
Zu § 87 (Vergleich mit Erfahrungsdaten)
Die Vorschrift setzt Artikel 83 der Richtlinie um.

Zu § 88 (Befugnisse der Aufsichtsbehoérde in Bezug auf versicherungstechnische
Riickstellungen; Verordnungsermachtigung)

Zu Absatz 1

Absatz 1 dient der Umsetzung von Artikel 84 der Richtlinie.
Zu Absatz 2

Absatz 2 setzt Artikel 85 der Richtlinie um.

Zu Absatz 3

Absatz 3 entspricht im Wesentlichen dem bisherigen § 65 Absatz 1 VAG a.F. Zwar verliert
die Deckungsruckstellung mit der Einfihrung von Solvabilitat Il ihre Bedeutung fur die
Bestimmung der aufsichtsrechtlich erforderlichen Eigenmittel, doch hat ihre Berechnung
weiterhin Rickwirkungen auf die finanzielle Lage eines Unternehmens sowie die Uber-
schussbeteiligung der Versicherten, sofern vereinbart, und ist daher weiter fir die Aufsicht
von Bedeutung. Im Zuge der Umstellung auf die neuen Solvabilitatsvorschriften und der
weiteren Harmonisierung des europaischen Binnenmarkts ist damit zu rechnen, dass zu-
nehmend neue Produkte nach Konstruktionen eingefihrt werden, die in Deutschland bis-
lang nicht bekannt waren. Dazu kdénnten beispielsweise die in angelsdchsischen Landern
verbreiteten Variable Annuities zahlen. Fir die sachgerechte Bilanzierung innerhalb des
von den Regelungen des Handelsgesetzbuches vorgegebenen Rahmens missen ggf.
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spezielle Regelungen, wie z.B. die Bildung von Bewertungseinheiten zwischen Aktiv- und
Passivseite, geschaffen werden kénnen. Auch deswegen werden in Nummer 4 kinftig
ausdrucklich auch Bewertungsansatze erwahnt. Fir kleine Versicherungsunternehmen,
Pensionskassen und Pensionsfonds enthalt das Gesetz jeweils vergleichbare Ermachti-
gungen.

Zu Abschnitt 2 (Solvabilitatsanforderungen)
Der neue Abschnitt 2 regelt die Berechnung der Solvbilitdtskapitalanforderung.

Versicherungsunternehmen missen regelmafig und langfristig Uber ausreichende an-
rechnungsfahige Eigenmittel in Hohe ihrer Solvabilitdtskapitalanforderung verfigen. Un-
terschreitet der Betrag der anrechnungsfahigen Eigenmittel die Solvabilitatskapitalanfor-
derung, liegt er aber noch tUber der Hohe des Betrags der Mindestkapitalanforderung, so
muss das Unternehmen die Einhaltung der Solvabilitatskapitalanforderung wieder herstel-
len. Es reicht also (dauerhaft) nicht aus, dass das Unternehmen uber anrechnungsfahige
Eigenmittel nur in H6he der Mindestkapitalanforderung verfligt. Die Eigenmittel eines Ver-
sicherungsunternehmens sollen als Haftungskapital dienen und hohe unerwartete Verlus-
te ausgleichen kénnen (Risikopuffer).

Sie werden unterteilt in Basiseigenmittel und in ergdnzende Eigenmittel (aul3erbilanzielle
Eigenmittel).

Die Basiseigenmittel werden errechnet als Uberschuss der Vermogenswerte Uber die
Verbindlichkeiten. Zu den Basiseigenmitteln zahlen auch die nachrangigen Verbindlichkei-
ten, soweit sie bestimmte Mindestanforderungen erflllen.

Da nicht alle Eigenmittelbestandteile Verluste im laufenden Geschéaftsbetrieb auffangen
und auch sonst unterschiedlich ausgestaltet werden (beispielsweise im Hinblick auf ihre
Laufzeit), werden sie in drei verschiedene Qualitatsklassen einsortiert.

Hinsichtlich der Qualitatsklassen gibt es Anrechnungslimite, die sicherstellen, dass die
Solvabilitatskapitalanforderung mit einem bestimmten Mindestbetrag von Eigenmitteln der
héchsten Qualitatsklasse bedeckt und der Einsatz von Eigenmitteln der niedrigeren Quali-
tat begrenzt wird. Es ist winschenswert, dass Versicherungsunternehmen mehr Eigenmit-
tel vorhalten als sie zur Einhaltung der Solvabilitdtskapitalanforderung anrechnen kénnen.

Die anrechnungsfahigen Eigenmittel werden in einem dreistufigen Verfahren bestimmt:

— In einem ersten Schritt wird die Hohe der vorhandenen Eigenmittel bestimmt, indem
der Uberschuss der Vermogenswerte Uber die Verbindlichkeiten, der Betrag der ei-
genmittelfahigen nachrangigen Verbindlichkeiten und der Betrag der aulerbilanziel-
len, erganzenden Eigenmittel ermittelt wird.

— In einem zweiten Schritt werden die einzelnen Eigenmittelbestandteile in drei Quali-
tatsklassen, sog. ,Tiers, unterteilt, je nach ihrer Eignung, Verluste auffangen zu koén-
nen (vgl. § 91), wobei die Einstufung sich auch danach richtet, ob es sich um Basis-
oder erganzende Eigenmittel handelt.

— In einem dritten Schritt wird die Anerkennung der Qualitatsklassen 2 und 3 hinsicht-
lich ihrer Anrechnungsfahigkeit bezogen auf die Kapitalanforderungen begrenzt (vgl.

§§ 94f.).
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Zu Unterabschnitt 1 (Bestimmung der Eigenmittel)
Zu § 89 (Eigenmittel)

Die Eigenmittelanforderung wird nach einem risikoorientierten Verfahren festgelegt, das
auf einer prospektiven Berechnung beruht, um ein angemessenes und zeitiges Eingreifen
der Aufsichtsbehérden sicherzustellen (Solvabilitatskapitalanforderung) sowie auf einer
aufsichtsrechtlichen Eingriffsschwelle, unter die die Finanzmittel nicht absinken sollten
(Mindestkapitalanforderung).

§ 89 konkretisiert den Eigenmittelbegriff entsprechend den Vorgaben der Richtlinie: Ab-
satz 1 setzt Artikel 100 Absatz 1 und Artikel 128 der Richtlinie um, Absatz 1 und 2 setzen
Artikel 87 der Richtlinie um, Absatz 3 setzt Artikel 88 der Richtlinie um und Absatz 4 und 5
setzen Artikel 89 der Richtlinie um.

Zu § 90 (Genehmigung ergdnzender Eigenmittel)
Die Vorschrift setzt Artikel 90 der Richtlinie um.
Zu § 91 (Einstufung der Eigenmittelbestandteile)

Absatz 1 und 2 setzen Artikel 93 Absatz 1 der Richtlinie um, Absatz 3 und 4 setzen Artikel
93 Absatz 2 der Richtlinie um. Absatz 5 setzt Artikel 95 Absatz 2 und 3 der Richtlinie um.

Die Genehmigung der Einstufung von Eigenmittelbestandteilen ist nur dort erforderlich,
wo ein Eigenmittelbestandteil nicht in der Liste der von der Europaischen Kommission
erlassenen DurchfiihrungsmalRnahmen enthalten ist. Ein Grofteil der derzeit bekannten
Eigenmittelbestandteile wird in der Liste enthalten sein, so dass eine Genehmigung im
Regelfall nicht erforderlich sein wird. Das Genehmigungserfordernis soll méglichen Kapi-
talmarktinnovationen in Bezug auf Eigenmittelinstrumente Rechnung tragen.

Zu § 92 (Kriterien der Einstufung)

Die Vorschrift setzt Artikel 94 der Richtlinie um. Eigenmittel der hdchsten Qualitatsklasse
1 zeichnen sich dadurch aus, dass sie sowohl nachrangig sind, d.h. im Fall der Insolvenz
die Glaubiger erst nach allen nicht nachrangigen Glaubigern befriedigt werden, als auch
Verluste im laufenden Geschéaftsbetrieb ausgleichen konnen. Dies trifft beispielsweise auf
die Ricklagen zu. Bei nachrangigen Verbindlichkeiten muss die Teilnahme am operativen
Verlust sowohl hinsichtlich des Rlckzahlungsanspruchs als auch hinsichtlich der Zinsen,
explizit in den Vertragsbedingungen vereinbart sein, damit die nachrangige Verbindlichkeit
der Qualitatsklasse 1 zugeordnet werden kann.

Grundanforderung der Qualitatsklasse 2 ist die Nachrangigkeit. Bei der Einstufung ergan-
zender Eigenmittel und der Beurteilung der Verlusttragungsfahigkeit stellt man auf den
Zustand nach einer fiktiven Einzahlung ab (hypothetische Einstufung) und stuft sie dann
mangels Einzahlung eine Qualitatsklasse niedriger ein als bei der hypothetischen Einstu-
fung. Deswegen kénnen nicht eingezahlte erganzende Eigenmittel nicht die Qualitatsklas-
se 1 haben. Sie zeichnen sich dadurch aus, dass sie von einem Dritten zur Verfugung
gestellt werden und bei Bedarf erst in das Unternehmen hereingeholt werden mussen.
Diese Realisierung ist immer mit Unsicherheit behaftet. Diesem Umstand tragt die niedri-
gere Einstufung Rechnung. Ergibt der Zustand nach der Einzahlung eine volle Verlusttra-
gungsfahigkeit im laufenden Geschéaft, wie es etwa bei den satzungsgemal einforderba-
ren Beitragsnachschissen der Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit der Fall ist,
wenn die Satzung keine Rickzahlungsmaéglichkeit an die Vereinsmitglieder vorsieht, sind
sie theoretisch in Qualitatsklasse 1 einzustufen und werden aufgrund ihres erganzenden
Charakters im Ergebnis in Qualitatsklasse 2 eingeordnet.
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Bei der Kriterienprifung ist allerdings zu beachten, dass in delegierten Rechtsakten die
Kriterien konkretisiert werden. Dariber hinaus wird es Leitlinien der europaischen Auf-
sichtsbehorde fur das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung geben.
Es ist also nicht ausreichend, dass nur die oben genannten Grundanforderungen erfullt
sind.

Zu § 93 (Einstufung bestimmter Eigenmittelbestandteile)

Die Vorschrift setzt Artikel 96 Unterabsatz 1 der Richtlinie um. Eine Umsetzung von Un-
terabsatz 2 erscheint nicht erforderlich, weil das dort beschriebene Ergebnis sich aus der
Ublichen Einstufungstechnik erganzender Eigenmittel ergibt: Unter den in Unterabsatz 2
beschriebenen Voraussetzungen sind die Nachschisse immer als Qualitatsklasse 2 ein-
zustufen.

Zu Absatz 1

Absatz 1 legt die Bestimmung der Eigenmittel nach Artikel 91 Absatz 2 der Richtlinie fest,
auf den in Artikel 96 Unterabsatz 1 der Richtlinie Bezug genommen wird. Danach ist der
wahrscheinlichkeitsgewichtete Durchschnitt kiinftiger Zahlungsstréome an Versicherungs-
nehmer und Anspruchsberechtigte unter Berlicksichtigung des Zeitwertes des Geldes
(erwarteter Barwert kunftiger Zahlungsstréme) und unter Verwendung der maf3geblichen
risikofreien Zinskurve aus dem Teil der zum Bewertungsstichtag vorhandenen handels-
rechtlichen Ruickstellung fir Beitragsriickerstattung, der zur Deckung von Verlusten ver-
wendet werden darf und auf festgelegte Uberschussanteile entfllt, bei der Berechnung
der versicherungstechnischen Ruickstellung nicht zu bertcksichtigen.

Bei einer Entnahme aus der Ruickstellung flr Beitragsriickerstattung ist im Allgemeinen
nicht unterscheidbar, wann der betreffende Eurobetrag der Ruckstellung fir Bei-
tragsruckerstattung zugefihrt wurde. Es ist daher sachgerecht, davon auszugehen, dass
die Betrage, welche als erste der Riickstellung flr Beitragsriickerstattung zugefiihrt wer-
den, auch wieder als erste entnommen werden. Dies bedeutet, dass bei der Berechnung
der versicherungstechnischen Ruckstellungen die anfanglichen Entnahmen aus der zum
Bewertungsstichtag noch nicht festgelegten Ruickstellung fir Beitragsriickerstattung nicht
zu bericksichtigen sind, bis diese in Summe den oben genannten Teil der zum Bewer-
tungsstichtag vorhandenen handelsrechtlichen Ruckstellung fir Beitragsrickerstattung
erreicht haben.

Darlber hinaus ist zu beachten, dass nicht alle nicht festgelegten Teile der handels-
rechtlichen Rickstellung flr Beitragsrickerstattung zur Deckung von Verlusten ver-
wendet werden kénnen. Zum Beispiel ist die deklarierte Direktgutschrift den Versiche-
rungsnehmern auch dann zu gewahren, wenn der Aufwand nicht aus dem laufenden Ge-
schaftsergebnis finanziert werden kann. Diese Betrage werden dann haufig der nicht fest-
gelegten handelsrechtlichen Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung entnommen. Oko-
nomisch ist es fur das Versicherungsunternehmen in diesem Fall unerheblich, ob die
Uberschussbeteiligung als Direktgutschrift oder als Entnahme aus der handelsrechtlichen
Ruckstellung fir Beitragsriickerstattung gewahrt wird. Da diese Mittel damit tatsachlich
nicht zur Deckung von Verlusten zur Verfligung stehen, sind die Mittel aus der nicht fest-
gelegten handelsrechtlichen Rickstellung flr Beitragsriickerstattung um die als Direktgut-
schrift deklarierte Uberschussbeteiligung zu kirzen. Entsprechendes gilt fiir Zahlungen
aus dem Schlussliberschussanteilfonds, die gegenlber Versicherungsnehmern bereits
verbindlich zugesagt sind.

Hintergrund fir die Eigenmittelfahigkeit von Teilen der handelsrechtlichen Rickstellung fiir
Beitragsrickerstattung ist, dass diese Teile unter den in § 140 genannten Voraus-
setzungen in Ausnahmeféllen nicht zur Uberschussbeteiligung verwendet werden miis-
sen. Grundsatzlich ist es auch mdglich, die Anwendung von § 140 als Managementregel
direkt bei der Berechnung der versicherungstechnischen Ruckstellung zu bertcksichtigen.
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In diesen Fallen ist jedoch der Nachweis zu erbringen, dass Teile der Rickstellung fir
Beitragsriickerstattung nicht doppelt als Eigenmittel verwendet werden.

Zusatzlich werden in Absatz 1 nun die Rickstellung fir Beitragsruckerstattung (RfB) in
der Krankenversicherung, die nach Art der Lebensversicherung betrieben wird sowie die
RfB bei der Unfallversicherung mit Pramienriickgewahr, wie die RfB in der Lebensversi-
cherung eigenmittelfahig gestellt. Dies hat den Vorteil (vgl. Artikel 91 Absatz 2 der Richtli-
nie), dass die Mittel zunachst eigenmittelfahig sind und auf die Solvabilitdt angerechnet
werden, letztlich aber doch an die Versicherten ausgeschittet werden. Im Fall wirtschaftli-
cher Schwierigkeiten eines Unternehmens ergibt sich aus der Sicht der Versicherten kei-
ne Verschlechterung: Entweder wirden die Mittel iber § 151 Absatz 1 i.V.m. § 140 Ab-
satz 1 Satz 2 Nummer 1 als Eigenmittel im Fall eines Notstandes herangezogen oder in
Folge der schwierigen wirtschaftlichen Lage des Unternehmens kénnte keine Beitrags-
ruckerstattung gewahrt werden.

Zu § 94 (Eigenmittel zur Einhaltung der Solvabilitatskapitalanforderung)

Die Vorschrift setzt Artikel 98 Absatz 1 und 3 der Richtlinie um. Dabei wird um Missver-
standnissen vorzubeugen statt auf ,Eigenmittel“ auf die Solvabilitatskapitalanforderung
Bezug genommen, weil dies der Interpretation der Richtlinie auf europaischer Ebene ent-
spricht. Diese Interpretation ist auch in Entwirfe der delegierten Rechtsakte aufgenom-
men worden, die Naheres Uber die Qualitdt der Eigenmittelbestandteile regeln werden.
Dort sind die festgelegten Anrechnungslimite auf die Kapitalanforderungen bezogen.

Zu § 95 (Eigenmittel zur Einhaltung der Mindestkapitalanforderung)

Die Vorschrift setzt Artikel 98 Absatz 2 und 4 der Richtlinie um. Dabei wird um Missver-
stéandnissen vorzubeugen statt auf ,Eigenmittel“ auf die Mindestkapitalanforderung Bezug
genommen, weil dies der Interpretation der Richtlinie auf europaischer Ebene entspricht.
Diese Interpretation ist auch in Entwlrfe der delegierten Rechtsakte aufgenommen wor-
den, wo die festgelegten Anrechnungslimite auf die Kapitalanforderungen bezogen sind.

Zu Unterabschnitt 2 (Solvabilitatskapitalanforderung)
Zu § 96 (Ermittlung der Solvabilitatskapitalanforderung)

Absatz 1 setzt Artikel 100 Absatz 2 der Richtlinie um. Absatz 2 setzt Artikel 119 der Richt-
linie um. Die Berechnung der Solvabilitdtskapitalanforderung kann mittels der Standard-
formel erfolgen oder durch ein internes Modell nach MalRgabe der §§ 111 ff. Die Stan-
dardformel soll ein ausgewogenes Verhaltnis zwischen Risikosensitivitat und Praktikabili-
tat darstellen. Sie ist modular aufgebaut, das heif3t, in einem ersten Schritt sollten die Ri-
siken in den einzelnen Risikokategorien ermittelt und in einem zweiten Schritt zusammen-
gerechnet werden (vgl. Anlage 3).

Kann das tatsachliche versicherungstechnische Risikoprofil des Versicherungsunterneh-
mens durch Verwendung unternehmensspezifischer Parameter besser abgebildet wer-
den, kdnnen die Versicherer von der Standardformel abweichen (vgl. § 109). Damit kann
insbesondere der Situation kleiner und mittlerer Unternehmen Rechnung getragen wer-
den. Umgekehrt kann auch die Aufsichtsbehérde die Verwendung eines internen Modells
verlangen, wenn das Risikoprofil wesentlich von den Annahmen abweicht, die der Stan-
dardformel zugrunde liegen (Absatz 2), oder dem Unternehmen die Verwendung unter-
nehmensspezifischer Parameter aufgeben, § 109 Absatz 2.

Zu § 97 (Berechnung der Solvabilitatskapitalanforderung)

Die Vorschrift setzt Artikel 101 der Richtlinie um.
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Zu § 98 (Haufigkeit der Berechnung)

Die Vorschrift setzt Artikel 102 der Richtlinie um.

Zu § 99 (Struktur der Standardformel)

Die Vorschrift setzt Artikel 103 der Richtlinie um.

Zu § 100

Die Vorschrift setzt Artikel 104 Absatz 1 bis 6 der Richtlinie um. Die Vorgabe des Absat-
zes 4, dass der Aufbau und die Spezifikationen der Risikomodule fiir alle Versicherungs-
unternehmen gleich sein missen, wird in der Praxis durch die Befolgung der delegierten
Rechtsakte der Europaischen Kommission sichergestellt, in denen entsprechende Vorga-
ben gemacht werden.

Zu § 101 (Nichtlebensversicherungstechnisches Risikomodul)

Die Vorschrift setzt Artikel 105 Absatz 2 der Richtlinie um. Statt des in der Richtlinie ver-
wendeten Begriffs ,Ruckstellungsrisiko“ wird der dem deutschen Handelsrecht angepass-
te Begriff ,Reserverisiko” verwendet.

Zu § 102 (Lebensversicherungstechnisches Risikomodul)

Die Vorschrift setzt Artikel 105 Absatz 3 der Richtlinie um.

Zu § 103 (Krankenversicherungstechnisches Risikomodul)

Die Vorschrift setzt Artikel 105 Absatz 4 der Richtlinie um.

Zu § 104 (Marktrisikomodul)

Die Vorschrift setzt Artikel 105 Absatz 5 der Richtlinie um.

Zu § 105 (Gegenparteiausfallrisikomodul)

Die Vorschrift setzt Artikel 105 Absatz 6 der Richtlinie um.

Zu § 106 (Aktienrisikountermodul)

Die Vorschrift setzt Artikel 106 der Richtlinie um. Die Vorgabe des Absatzes 2 wird in der
Praxis durch die Befolgung der delegierten Rechtsakte der Europaischen Kommission
sichergestellt, die naheres dazu regeln. Der Wortlaut bertcksichtigt die Unterschiede des
Wortlauts der englischen und der deutschen Fassung der Richtlinie.

Zu § 107 (Kapitalanforderung fiir das operationelle Risiko)

Die Vorschrift setzt Artikel 107 der Richtlinie um.

Zu § 108 (Anpassung fiir die Verlustausgleichsfahigkeit der
versicherungstechnischen Riickstellungen und latenten Steuern)

Die Vorschrift setzt Artikel 108 der Richtlinie um.
Zu § 109 (Abweichungen von der Standardformel)

Absatz 1 setzt Artikel 109, Absatz 2 setzt Artikel 104 Absatz 7 der Richtlinie um.
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Zu § 110 (Wesentliche Abweichungen von den Annahmen, die der Berechnung mit
der Standardformel zugrunde liegen)

Die Vorschrift setzt Artikel 110 der Richtlinie um.
Zu Unterabschnitt 3 (Interne Modelle)

Entsprechend dem risikoorientierten Ansatz der Solvabilitatskapitalanforderung kénnen
Versicherungsunternehmen anstelle der Standardformel vollstandige oder partielle interne
Modelle zur Berechnung dieser Anforderung verwenden. Damit Versicherungsnehmer
und Beglnstigte das gleiche Sicherheitsniveau wie bei einer Berechnung nach der Stan-
dardformel genieflen, missen interne Modelle von der Aufsichtsbehérde genehmigt wer-
den (vgl. Erwagungsgrund 68 der Richtlinie).

Zu § 111 (Verwendung interner Modelle)
Die Vorschrift setzt Artikel 112, 115 und 117 der Richtlinie um.

Interne Leitlinien werden Bestandteil des internen Modells. In ihnen wird vom Unterneh-
men selbst festgelegt, wann Modellanderungen gréRere und dann genehmigungspflichtig
bzw. kleinere und dann genehmigungsfrei sind. Die internen Leitlinien sind von der Auf-
sichtsbehdrde mit dem Erstantrag und bei spateren Anderungen zu genehmigen, um si-
cherzustellen, dass die Klassifikation in grofRere und kleinere Modellanderungen ange-
messen ist.

Mit Absatz 3 Satz 1 wird die Rickkehr zur Standardformel einem Genehmigungsvorbehalt
unterworfen und damit Artikel 117 der Richtlinie umgesetzt.

Es ist eine Sechs-Monatsfrist vorgesehen, in der die Aufsichtsbehdrde Gber den Antrag
entscheidet.

Zu § 112 (Interne Modelle in Form von Partialmodellen)
Die Vorschrift setzt Artikel 113 der Richtlinie um.
Zu Absatz 2

Fur die Verwendung von Partialmodellen werden in Absatz 2 zusatzliche Anforderungen
eingefihrt.

Zu Absatz 3

Absatz 3 stellt klar, dass das Partialmodell den qualitativen Anforderungen, die hinsicht-
lich der in Absatz 1 genannten Elemente an das Vollmodell gestellt werden, entsprechen
muss. Daher sind die Griinde fir den begrenzten Anwendungsbereich nach Absatz 3 an-
zugeben.

Zu Absatz 4

Absatz 4 gibt der Aufsichtsbehdrde die Moglichkeit, von dem Versicherungsunternehmen
einen realistischen Ubergangsplan in Richtung eines vollstandigen Risikomoduls oder
eines Vollmodells zu verlangen. Dies soll gewahrleisten, dass innerhalb eines spezifi-
schen Risikomoduls der Uberwiegende Teil der Versicherungstatigkeit abgedeckt wird.
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Zu § 113 (Verantwortung des Vorstands; Mitwirkung Dritter)
Zu Absatz 1

Absatz 1 setzt Artikel 116 und 120 Unterabsatz 3 der Richtlinie um. Die Verantwortung
des Vorstands ist in Absatz 1 dieser Vorschrift verankert. Aufgrund der hohen Bedeutung
werden die in den Nummern 1 bis 4 genannten Voraussetzungen auf der obersten Unter-
nehmensebene angesiedelt. Hierzu gehdért es auch, dass die Leitungsebene ein weitrei-
chendes Verstandnis fur das interne Modell hat und sich bei Entscheidungen deren Aus-
wirkungen auf das geforderte Solvabilitatskapital bewusst ist.

Zu Absatz 2

Absatz 2 setzt Artikel 126 der Richtlinie um. Die Regelung stellt klar, dass ein Versiche-
rungsunternehmen die Anforderungen gemaf den §§ 115 bis 121 nicht dadurch umgehen
darf, dass es Funktionen oder Aufgaben an Dritte ausgliedert.

Zu § 114 (Nichterfiillung der Anforderungen an das interne Modell)
Die Vorschrift setzt Artikel 117 und 118 der Richtlinie um.

Bei der Verwendung eines internen Modells sind die Anforderungen, die in den §§ 115 bis
121 geregelt sind, einzuhalten. Sollte dies einmal nicht der Fall sein, obliegt es dem Ver-
sicherungsunternehmen, daflir Sorge zu tragen, dass diese Anforderungen wieder erfillt
werden. Hierfur ist die Vorlage eines Plans nach Absatz 1 erforderlich bzw. ein Nachweis,
dass es sich lediglich um eine unwesentliche Auswirkung auf das interne Modell handelt.
Eine Rickkehr zur Standardformel nach Absatz 2 kann nur dann angeordnet werden,
wenn der Plan nicht ordnungsgemaf umgesetzt wird.

Zu § 115 (Verwendungstest)
Die Vorschrift setzt Artikel 120 der Richtlinie um.

Dem Verwendungstest kommt eine zentrale Bedeutung zu. Das interne Modell muss sich
in der taglichen Unternehmenspraxis laufend bewahren. Ein internes Modell soll nicht
allein der Erflllung regulatorischer Zwecke dienen, sondern von den Versicherungsunter-
nehmen tatsachlich zur Unternehmenssteuerung verwendet und in der Geschaftsorgani-
sation verankert werden. Zudem geht es Uber die Berechnung der Solvabilitdtskapitalan-
forderung im technischen Sinn hinaus, indem es mit den Anforderungen an eine ord-
nungsgemalle Geschaftsorganisation verknupft wird. Das interne Modell muss in der La-
ge sein, alle wesentlichen Risiken, denen das Unternehmen begegnet, abzudecken. Zu-
dem muss es die Grundlage dafir bilden, dass die Ergebnisse flr das Risikomanagement
und die Entscheidungsfindung nutzbar sind.

Zu § 116 (Statistische Qualitatsstandards fur
Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognosen)

Artikel 121 der Richtlinie wird auf Grund seiner Lange aufgeteilt und in den Paragraphen
§§ 116 und 117 umgesetzt. § 116 setzt Artikel 121 Absatz 1 bis 4 der Richtlinie um.

Zu § 117 (Sonstige statistische Qualitatsstandards)
Die Vorschrift setzt Artikel 121 Absatz 5 bis 9 der Richtlinie um.
Zu § 118 (Kalibrierungsstandards)

Die Vorschrift setzt Artikel 122 der Richtlinie um.
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Zu § 119 (Zuordnung von Gewinnen und Verlusten)
Die Vorschrift setzt Artikel 123 der Richtlinie um.

Zu § 120 (Validierungsstandards)

Die Vorschrift setzt Artikel 124 der Richtlinie um.

Zu § 121 (Dokumentationsstandards)

Die Vorschrift setzt Artikel 125 der Richtlinie um.

Zu Unterabschnitt 4 (Mindestkapitalanforderung)

Die Mindestkapitalanforderung konkretisiert das Eigenkapitalniveau, unterhalb dessen die
Interessen der Versicherungsnehmer ernsthaft gefahrdet waren, setzte das Unternehmen
seine Geschaftstatigkeit fort. Ein Verstol gegen die Mindestkapitalanforderung rechtfertigt
die hartesten aufsichtlichen Malinahmen, bis zum Widerruf der Zulassung. Da in man-
chen Mitgliedstaaten fir den Widerruf der Zulassung eine gerichtliche Genehmigung er-
forderlich sein kann, muss die Mindestkapitalanforderung vierteljahrlich nach einer einfa-
chen und strengen Formel auf der Grundlage auditfahiger Daten berechnet werden. Die
genauen Kriterien flr die Berechnung werden in delegierten Rechtsakten durch die Euro-
paischen Kommission bestimmt.

Um einen reibungslosen Ubergang auf den neuen Standard zu ermdglichen, gilt fir die
Versicherungsunternehmen, die zum Zeitpunkt des Inkrafttretens der Richtlinie die Kapi-
talanforderungen von Solvabilitat I, aber nicht die Mindestkapitalanforderung erfillen, ge-
maR § 342 eine Ubergangsfrist von einem Jahr.

Zu § 122 (Bestimmung der Mindestkapitalanforderung; Verordnungsermachtigung)

Die Vorschrift setzt Artikel 129 Absatz 1 bis 4, 130 der Richtlinie um. Jedoch sind die in
Artikel 129 Absatz 1 (d) aufgestellten absoluten Mindestbetrage nicht in der Vorschrift
aufgenommen, sondern sollen in einer Verordnung festgelegt werden, da sich die Betrage
aufgrund von Inflationsanpassungen haufiger andern kénnen und eine Verordnung leich-
ter zu andern ist als ein formelles Gesetz. Ebenso findet sich in § 122 keine Bestimmung
zur Berechnung der Mindestkapitalanforderung wieder, da sich die entsprechenden Vor-
gaben bereits in unmittelbar anwendbarem EU-Recht finden.

Die Grenzwerte der Mindestkapitalanforderung sollen ebenfalls in der genannten Verord-
nung geregelt werden. Sie sorgen daflr, dass die Mindestkapitalanforderung in einer be-
stimmten Relation (Korridor) zur Solvabilitdtskapitalanforderung steht. Dadurch stellt sich
die Frage, ob fir die vierteljahrliche Berechnung der Mindestkapitalanforderung auch je-
weils zur Bestimmung der Grenzwerte eine Berechnung der Solvabilitdtskapitalanforde-
rung erforderlich wird. Der durch die Richtlinie 2014/51/EU neu in Artikel 129 der Richtlinie
eingefiigte Absatz 4 klart jetzt eindeutig, dass dies nicht der Fall ist. Stattdessen ist die
letzte Be-rechnung der Solvabilitatskapitalanforderung mafgeblich.

Zu § 123 (Berechnungsturnus; Meldepflichten)

Die Vorschrift setzt Artikel 129 Absatz 4 der Richtlinie um.

Zu Abschnitt 3 (Anlagen; Sicherungsvermogen)

Der neue Abschnitt 3 enthalt die fortbestehenden Regelungen fir Kapitalanlagen und das
Sicherungsvermdgen. Die bisherigen quantitativen und qualitativen Anlagebeschrankun-

gen fur Kapitalanlagen, die die versicherungstechnischen Rickstellungen bedecken, wer-
den unter Solvabilitdt 1l nicht beibehalten. Die neuen 6konomischen Bewertungsstan-
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dards, die auf Risikoadaquanz ausgerichtete Solvabilitatskapitalanforderung und die Ver-
pflichtung auf den Grundsatz unternehmerischer Vorsicht sollen — in Verbindung mit den
entsprechenden Offenlegungspflichten — firr eine gleichwertige Sicherheit sorgen. Falls
jedoch, wie in Anbetracht der Marktentwicklung nicht auszuschlief3en, neue Risiken auf-
treten, die von einem Untermodul der Standardformel nicht angemessen erfasst werden,
gibt Artikel 111 Absatz 2 der Richtlinie der Europaischen Aufsichtsbehdrde flir das Versi-
cherungswesen und die betriebliche Altersversorgung das Recht, technische Regulie-
rungsstandards zu erlassen, in denen quantitative Anlagebeschrankungen und Kriterien
fur die Eignung von Kapitalanlagen festgelegt werden, die die versicherungstechnischen
Ruckstellungen bedecken, soweit das Kapitalanlagerisiko vom Versicherungsunterneh-
men getragen wird. Diese MalRnahmen wurden im Lichte von Entwicklungen der Stan-
dardformel und der Kapitalmarktentwicklungen von der Europaischen Kommission uber-
pruft werden.

Zu § 124 (Anlagegrundsatze)
Zu Absatz 1

Absatz 1 setzt Artikel 132 Absatz 1, 2 und 4 der Richtlinie um. Die Regelung gilt aber nicht
nur fir Versicherungsunternehmen, die in den Anwendungsbereich der Richtlinie fallen.
sondern auch flir Pensionskassen und Pensionsfonds. Fir Versicherungsunternehmen
tritt sie an die Stelle der Anlagegrundatze flr das gebundene Vermoégen nach § 54 Absatz
1 bis 3 VAG a.F. einschlieRlich der auf seiner Grundlage erlassenen Anlageverordnung
bzw. den § 121b VAG a.F.; fur Pensionsfonds teilweise an die Stelle von § 115 Absatz 1
VAG a.F. Fir Kapitalanlagen wird es weiterhin Meldepflichten gegeniber der Aufsichts-
behdrde geben. Diese werden in den Technischen Standards zur Berichterstattung fest-
gelegt und damit auf europaischer Ebene harmonisiert sein.

Die neuen Anlagegrundsatze bedeuten fir die Unternehmen keine uneingeschrankte
Freiheit bei der Kapitalanlage. Der bisherige Sicherheitsstandard wird nicht gelockert;
anstelle der Einhaltung konkreter aufsichtsrechtlicher Vorgaben wird den Unternehmen
lediglich mehr Eigenverantwortung bei der vorsichtigen Kapitalanlage abverlangt.

Wahrend die Anlagegrundsatze bisher nur fir die Kapitalanlagen galten, die zur Bede-
ckung der versicherungstechnischen Ruckstellungen bestimmt waren, gelten die Rege-
lungen des § 124 unterschiedslos fir das gesamte Anlageportfolio eines Unternehmens.
Die insoweit missverstandliche Formulierung des zweiten Unterabsatzes von Absatz 2
des Artikels 132 der Richtinie, die eine héhere Qualitat der Anlagen suggeriert, die zur
.Bedeckung® der Kapitalanforderungen erforderlich sind, wird deshalb in Absatz 1 Satz 2
Nummer 2 nicht Gbernommen.

Absatz 1 legt qualitative Anlagegrundsatze fest, ohne bestimmte quantitative Anlagebe-
schrankungen vorzugeben. Um die Einhaltung der qualitativen Anforderungen sicherzu-
stellen ist es jedoch erforderlich, dass Unternehmen sich im Rahmen ihrer Kapitalanlage-
leitlinien selbst in Bezug auf Art und Granularitat ausreichende Limite auferlegen, die die-
sen Anforderungen angemessen Rechnung tragen.

Satz 1 stellt klar, dass der Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht die Einhaltung der
nachfolgend genannten Anforderungen voraussetzt, sich aber nicht in diesen erschopft.
Unternehmen missen auch in Bezug auf die Organisation der Vermdgensanlage und -
verwaltung, Verhaltensregelungen, Risikosteuerung und Qualifikation des Personals an-
gemessene Standards einhalten.

Die Regelung in Absatz 1 Satz 2 Nummer 5, nach der die Anlage in derivative Finanzin-
strumente bestimmten Beschrankungen unterliegt, ist eine Anforderung, die schon bisher
galt. Nummer 5 stellt deshalb ausdrtcklich klar, wann derivative Finanzinstrumente nicht
zur Verringerung von Risiken oder zur Erleichterung einer effizienten Portfolioverwaltung



Drucksache 430/14
-311 -

beitragen und deshalb unzuldssig sind. Dieses Verstandnis entspricht gefestigter Verwal-
tungspraxis.

Zu Absatz 2

Absatz 2 setzt die Unterabsatze 2 bis 4 des Absatzes 3 von Artikel 132 der Richtlinie um.
Zu Absatz 3

Absatz 3 entspricht dem bisherigen § 54c VAG a.F.

Zu § 125 (Sicherungsvermogen)

Die Vorschrift entspricht grundsatzlich inhaltlich unverandert dem bisherigen § 66 VAG
a.F., abgesehen von den Absatzen 2 und 3, die als eigene Regelung in § 124 verschoben
werden, dem Absatz 3b, der entfallt (vgl. dazu die Begriindung zu § 124), sowie den Ab-
satzen 6 und 6a, deren Inhalt kinftig in § 126 geregelt sein wird. Der bisherige § 66 Ab-
satz 1 Satz 2 VAG a.F. wird gestrichen, da er keine praktische Bedeutung hatte.

Absatz 1 Satz 2 und 3 enthalten neue Anforderungen an die Kapitalanlagen, die dem Si-
cherungsvermdgen zuzufthren sind. Anders als bisher wird wegen der Anlagefreiheit
nach Artikel 133 der Richtlinie aufsichtsrechtlich nicht mehr vorgeschrieben, in welche
Anlagen Erstversicherungsunternehmen das Sicherungsvermégen investieren missen.
Sie missen aber, sofern sie bestimmte Anlagen halten — die den Anlagen entsprechen, in
denen das Sicherungsvermoégen bisher anzulegen war — diese Anlagen dem Sicherungs-
vermogen zuordnen. Nur wenn die entsprechenden Anlagen nicht ausreichen, um den
Mindestbetrag des Sicherungsvermdgens zu bedecken, kénnen auch andere Anlagen
dem Sicherungsvermogen zugefuhrt werden. Diese Regelung dient der Sicherstellung
einer angemessenen Qualitadt der Anlagen im Sicherungsvermdgen im weitern Sinne. Als
weitere Anforderung zur Qualitatssicherung wird fur die Anlagen des Sicherungsvermo-
gens mindestens das Nieveau an Sicherheit, Rentabilitat, Liquiditdt und Qualitat abver-
langt, die das Anlagenportfolio insgesamt aufweist.

Zu § 126 (Vermogensverzeichnis)
Zu Absatz 1

Absatz 1 entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 66 Absatz 6 Satz 1 bis 5 VAG
a.F.

Zu Absatz 2

Absatz 2 entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 66 Absatz 6 Satz 6 und 7
VAG a.F.

Zu Absatz 3

Absatz 3 entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 66 Absatz 6a Satz 1 und Satz
2 VAG a.F.

Zu Absatz 4

Absatz 4 entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 66 Absatz 6a Satz 3 VAG a.F.
und dem bisherigen § 67 VAG a.F.
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Zu § 127 (Zufiihrungen zum Sicherungsvermoégen)

Zu Absatz 1

Absatz 1 entspricht inhaltlich unveréandert dem bisherigen § 66 Absatz 2 und 4 VAG a.F.
Zu Absatz 2

Absatz 2 entspricht dem bisherigen § 66 Absatz 3 VAG a.F. Die Verordnungsermachti-
gung im bisherigen § 66 Absatz 3b VAG a.F. entfallt, da von ihr nie Gebrauch gemacht
wurde und zukUnftig erst recht kein Bedarf mehr fir sie bestehen wird, da sie die Han-
delsbilanz betrifft und nicht die fir die Zwecke der Aufsicht kiinftig mafligebliche Solvabili-
tatsubersicht.

Zu § 128 (Treuhénder fiir das Sicherungsvermoégen)

Die Vorschrift fasst die bisherigen Regelungen Uber den Treuhander inhaltlich unveran-
dert zusammen: Absatz 1 und 2 entsprechen den bisherigen §§ 70, 76, 79, 79a VAG a.F.
Aufgrund der Vergleichbarkeit des dortigen Sparvorgangs mit dem bei der kapitalbilden-
den Lebensversicherung wird die verpflichtende Bestellung des Treuhanders nunmehr
auch fir die Unfallversicherung mit Pramienrickgewahr eingeflihrt. Absatz 3 entspricht
dem bisherigen § 71 Absatz 1 VAG a.F., Absatz 4 entspricht dem bisherigen § 71 Ab-
satz 2 und 3 VAG a.F., Absatz 5 dem bisherigen § 73 VAG a.F. und Absatz 6 dem bishe-
rigen § 75 VAG a.F.

Zu § 129 (Sicherstellung des Sicherungsvermogens)

Absatz 1 bis 3 entsprechen inhaltlich dem bisherigen § 72 VAG a.F., Absatz 4 dem bishe-
rigen § 74 VAG a.F. Die bisher in § 72 Absatz 1 VAG a.F. enthaltene explizite Ermachti-
gung fir die Aufsichtsbehérde, nahere Bestimmungen lber die Sicherstellung des Siche-
rungsvermdgens zu treffen, hat sich in der Praxis nicht als notwendig erwiesen und ent-
fallt daher.

Zu § 130 (Entnahme aus dem Sicherungsvermogen)
Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert den bisherigen § 77 VAG a.F.
Zu § 131 (Verordnungsermachtigung)

Die Vorschrift beruht auf Artikel 135 der Richtlinie. Absatz 1 Nummer 1 entspricht dem
bisherigen § 54d VAG a.F.

Zu Abschnitt 4 (Versicherungsunternehmen in besonderen Situationen)

Die neuen Regelungen, die die Artikel 132 bis 137 der Richtlinie umsetzen, verscharfen
gegenuber der bisherigen Rechtslage die Anforderungen an Versicherungsunternehmen,
die sich in einer regelwidrigen Lage befinden, durch strengere Fristenregelungen.

Zu § 132 (Feststellung und Anzeige einer sich verschlechternden finanziellen Lage)

Die Vorschrift setzt Artikel 136 der Richtlinie um. Um die Anzeigepflicht fir die Versiche-
rungsunternehmen zu konkretisieren und klarzustellen, dass nicht bereits jede geringe
Verschlechterung der finanziellen Situation des Unternehmens die Anzeigepflicht auslost,
stellt Absatz 2 auf die Erflllbarkeit der Verpflichtungen aus den Versicherungsvertragen
oder eine mdégliche Gefahrdung der Zahlungsfahigkeit des Versicherungsunternehmens
ab.
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Zu § 133 (Unzureichende Hohe versicherungstechnischer Riickstellungen)

Die Vorschrift setzt Artikel 137 der Richtlinie um. Absatz 2 entspricht dem bisherigen
§ 81b Absatz 4 VAG a.F.

Zu § 134 (Nichtbedeckung der Solvabilitatskapitalanforderung)

Die Vorschrift ersetzt den bisherigen § 81b VAG a.F. Die Regelungen des bisherigen Ab-
satzes 2b entfallen ersatzlos.

Zu Absatz 1

Absatz 1 setzt Artikel 138 Absatz 1 der Richtlinie um. Wenn eine Unterschreitung der Sol-
vabilitatskapitalanforderung eingetreten ist oder damit zu rechnen ist, dass dies innerhalb
des nachsten Vierteljahres der Fall sein kénnte, missen Unternehmen die Aufsichtsbe-
horde Uber diesen Umstand ohne schuldhaftes Zégern unterrichten. Die Mitteilungspflicht
bereits im Vorfeld einer méglichen Unterdeckung dient dazu, der Aufsichtsbehérde ein
rechtzeitiges Eingreifen gegen die drohende regelwidrige Lage zu ermdglichen und sie zu
informieren, dass eine intensivere Uberwachung des Unternehmens indiziert ist. Es be-
rihrt die Anzeigepflicht nicht, wenn nach ldentifizierung der drohenden Unterschreitung
aufgrund sofortiger Gegenmalinahmen des Unternehmens in der Dreimonatssicht keine
drohende Unterdeckung mehr gegeben ist.

Zu Absatz 2

Nach Absatz 2, der Artikel 138 Absatz 2 der Richtlinie umsetzt, ist bei Feststellung unzu-
reichender Eigenmittel von dem betroffenen Unternehmen wie bisher der Aufsichtsbehor-
de ein Plan zur Genehmigung vorzulegen. Nunmehr legt aber Absatz 2 fur die Vorlage
des Plans, der jetzt als ,Sanierungsplan® und nicht mehr als ,Solvabilitatsplan® bezeichnet
wird, eine Frist von hdchstens zwei Monaten nach Feststellung der Unterdeckung fest.
Dieser Sanierungsplan muss nach Auffassung der Aufsichtsbehdrde realistisch, d. h. ge-
eignet sein, die aufgetretene Unterdeckung innerhalb der zur Verfligung stehenden Zeit-
spanne zu heilen, um genehmigt werden zu kénnen. Ein Unternehmen kann einen gepruf-
ten und fur nicht genehmigungsfahig befundenen Sanierungsplan nur nachbessern, wenn
die zweimonatige Vorlagefrist nicht bereits abgelaufen ist. Wenn ein Unternehmen nicht
fristgerecht einen genehmigungsfahigen Sanierungsplan eingereicht hat, misste die Auf-
sichtsbehdrde selbst Gber Malnhahmen zur Beseitigung der Unterdeckung innerhalb der
vorgesehenen Frist zur Wiederherstellung der Einhaltung der Solvabilitatskapitalanforde-
rung entscheiden.

Zu Absatz 3
Absatz 3 setzt Artikel 138 Absatz 3 der Richtlinie um.
Zu Absatz 4

Die Regelungen des Absatzes 4 beruhen auf Artikel 138 Absatz 4 der Richtlinie und sind
nur auf eine extreme Ausnahmesituation zugeschnitten. Ihr Sinn und Zweck ist es der
Aufsichtsbehdérde zu ermoglichen, zur Vermeidung von prozyklischen Effekten oder Ver-
werfungen auf dem Versicherungsmarkt in einer akuten schwer krisenhaften Ausnahmesi-
tuation ausnahmsweise die Frist fur die Wiederherstellung der Einhaltung der Solvabili-
tatskapitalanforderung individuell fur Unternehmen zu verlangern. Die Entscheidung, ob
die Frist verlangert wird und welcher Zeitraum gegebenenfalls angemessen ist, stellt eine
Ermessensentscheidung dar. Die Aufsichtsbehdrde kann nicht selbst entscheiden, ob
aullergewOhnliche widrige Umstande eingetreten sind; diese Entscheidung obliegt der
Europaischen Aufsichtsbehoérde fir das Versicherungswesen und die betriebliche Alters-
versorgung. Fristverlangerungen sind nur mdglich, nachdem die Europaische Aufsichts-
behodrde fur das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung den Eintritt
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des aulRergewdhnlichen Einbruchs festgestellt hat und solange dessen Beendigung nicht
von der Europaischen Aufsichtsbehoérde flir das Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung erklart wurde. Die maximal zulassige Zeitspanne fur die Verlangerung
der Wiederherstellungsfrist wird durch die delegierten Rechtsakte der EU-Kommission
festgelegt. Das gleiche gilt flr die Faktoren, welche die Aufsichtsbehdrde bei der Ent-
scheidung bericksichtigen soll, ob und fir wie lange sie die Frist flir ein Unternehmen
verlangert.

Unternehmen, denen eine Fristverlangerung auf Antrag gewahrt wurde, sind verpflichtet,
im Abstand von drei Monaten ihre Fortschritte bei der Wiederherstellung der Einhaltung
der Solvabilitédtskapitalanforderung schriftlich oder elektronisch gegenuber der Aufsichts-
behorde nachzuweisen. Die Aufsichtsbehdrde muss die gewahrte Fristverlangerung wi-
derrufen, wenn sich anhand der Fortschrittsberichte keine wesentlichen Fortschritte bei
der Wiederherstellung der Einhaltung erkennen lassen. Betrachtet wird dabei die Veran-
derung der Solvabilitatssituation zwischen der Feststellung der Unterdeckung und Erstel-
lung des jeweiligen Fortschrittsberichts.

Zu Absatz 5 bis 8

Die Absatze 5 bis 8 setzen den Absatz 5 von Artikel 138 der Richtlinie um, soweit sich
dieser nicht an die Europaische Aufsichtsbehérde fliir das Versicherungswesen und die
betriebliche Altersversorgung richtet.

Zu § 135 (Nichtbedeckung der Mindestkapitalanforderung)

Die Vorschrift setzt Artikel 139 der Richtlinie um.

Zu § 136 (Sanierungs- und Finanzierungsplan)

Die Vorschrift setzt Artikel 142 der Richtlinie um.

Zu § 137 (Fortschreitende Verschlechterung der Solvabilitit)

Die Vorschrift setzt Artikel 141 der Richtlinie um. Die beschriebenen Mallinahmen sind nur
mdglich, soweit die fortschreitende Verschlechterung der Solvabilitat wahrend einer Un-

terdeckung der Solvabilitdtskapitalanforderung oder Mindestkapitalanforderung eintritt.

Absatz 2 tGbernimmt den bisherigen § 81b Absatz 2a VAG a.F., soweit dies im Rahmen
der Vorgaben der Richtlinie mdglich ist.

Die Vorschrift unterscheidet nicht zwischen Erst- und Rickversicherungsunternehmen.
Zu Kapitel 3 (Besondere Vorschriften fiir einzelne Zweige)

Der neue Abschnitt 1 fasst die bestehenden Vorschriften lber die Lebensversicherung
zusammen.

Zu Abschnitt 1 (Lebensversicherung)
Zu § 138 (Pramienkalkulation in der Lebensversicherung; Gleichbehandlung)

§ 138 entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 11 VAG a.F.; der Wortlaut des
Absatzes 1 wird sprachlich an den Wortlaut des Artikels 209 der Richtlinie angepasst.

Zu § 139 (Uberschussbeteiligung)

Die Vorschrift entspricht dem bisherigen § 56a VAG a.F. Absatz 1 bis 4. Die Verord-
nungsermachtigung aus § 56a Absatz 5 VAG a.F. findet sich nunmehr in § 145 Absatz 1.
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Zu § 140
Zu Absatz 1

Absatz 1 entspricht dem bisherigen § 56b Absatz 3 VAG a.F. Der Wortlaut wird redaktio-
nell geandert, um die Neugliederung des VAG (eigene Abschnitte fiir Lebens-, Kranken-
und sonstige Nicht-Lebensversicherung) zu bericksichtigen.

Zu Absatz 2 bis 4

Die Absatze 2 und 3 entsprechen dem bisherigen § 81c VAG a.F., lediglich die Verord-
nungsermachtigung des § 81c Absatz 3 wird aus redaktionellen Griinden in einen beson-
deren Paragraphen (§ 145 Absatz 1 und Absatz 5) verschoben. Absatz 2 entspricht dem
bisherigen § 81c Absatz 1 Satz 1 und 2 sowie Absatz 2 Satz 1 und 2 VAG a.F. Absatz 3
entspricht der bisherigen Regelung in § 81c Absatz 1 Satz 3 und Absatz 2 Satz 3 VAG
a.F.

Zu Absatz 4

Absatz 4 entspricht dem bisherigen § 56b Absatz 2 Satz 1. Die Verordnungsermachtigung
aus dem bisherigen § 56b Absatz 2 Satz 2 bis 4 a. F. wird in § 145 Absatz 6 verschoben.
Die Ausnahmen fir Pensions- und Sterbekassen werden nicht mehr ausdricklich er-
wahnt, weil sie in § 219 Absatz 2 und § 233 Absatz 1 bereits geregelt sind.

Zu § 141 (Verantwortlicher Aktuar in der Lebensversicherung)

Die neue Vorschrift entspricht dem bisherigen § 11a VAG a.F., lediglich die Verordnungs-
ermachtigung in Absatz 6 wird aus redaktionellen Grinden in einen besonderen Paragra-
phen (§ 145 Absatz 3) verschoben.

In Absatz 5 Nummer 1 entfallt die bisherige Verpflichtung des Verantwortlichen Aktuars zu
bestatigen, dass das Unternehmen Uber ausreichende Mittel in Hohe der Solvabilitats-
spanne verflgt, da die die sich Hohe Solvabilitatskapitalanforderung kunftig nicht mehr
nach der Héhe bilanziellen Riickstellungen richtet.

Zu § 142 (Treuhander in der Lebensversicherung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 11b VAG a.F.

Zu § 143 (Besondere Anzeigepflichten in der Lebensversicherung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 13d Nummer 6 VAG a.F.

Zu § 144 (Information bei betrieblicher Altersversorgung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 10a Absatz 2 VAG a.F.
i.V.m. der Anlage D, die daher entfallt, sowie dem bisherigen § 115 Absatz 4 VAG a.F.

Zu § 145 (Verordnungserméachtigung)

Die Vorschrift fasst die bisher auf verschiedene Stellen im VAG a.F. verstreuten Verord-
nungsermachtigungen mit Bezug zur Lebensversicherung redaktionell zusammen.

Zu Abschnitt 2 (Krankenversicherung)
Der neue Abschnitt 2 fasst die besonderen Vorschriften Gber die private Krankenversiche-

rung zusammen. Die Richtlinie erlaubt die Fortsetzung der bestehenden Sonderregelun-
gen fur die Krankenversicherung, die an die Stelle des durch die Sozialversicherung ge-
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botenen Schutzes im Krankheitsfall treten kann, vgl. Erwagungsgrund 84f. und Artikel 206
Absatz 1 der Richtlinie. Um die Lesbarkeit des Gesetzes zu erhdhen, wird der bisherige
§ 12 VAG a.F. auf mehrere Vorschriften aufgeteilt. Am Inhalt der Regelungen, auch unter
Berlcksichtigung der bisher insbesondere zum Basistarif ergangenen Rechtsprechung,
andert sich hieraus nichts.

Zu § 146 (Substitutive Krankenversicherung)

Die Vorschrift entspricht dem bisherigen § 12 Absatz 1, 4 und 6 VAG a.F., Absatz 1
Nummer 6 entspricht dem bisherigen § 10a Absatz 3 VAG a.F.

In Absatz 3 (vorher § 12 Absatz 6 VAG a.F.) wird ein Redaktionsfehler beseitigt. Nach der
bisherigen Regelung konnten ,Substitutive Krankenversicherungen ... nach ... § 196 des
Versicherungsvertragsgesetzes ohne Alterungsrickstellung kalkuliert werden. Gemeint
war ausweislich der Begrindung des Regierungsentwurfs (BT-Drucksache 16/3945
S. 122) dabei jedoch nur ,die Krankentagegeldversicherung nach Vollendung des 65. Le-
bensjahres®. Die substitutive Krankentagegeldversicherung bis zur Vollendung des 65.
Lebensjahres nach § 196 Absatz 1 Satz 1 VVG sollte von der Ausnahmeregelung nicht
erfasst werden.

Zu § 147 (Sonstige Krankenversicherung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 12 Absatz 5 VAG a.F.

Zu § 148 (Pflegeversicherung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 12f VAG a.F.

Zu § 149 (Pramienzuschlag in der substitutiven Krankenversicherung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 12 Absatz 4a VAG a.F.
Zu § 150 (Alterungsriickstellung; Direktgutschrift)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 12a VAG a.F. Der bishe-
rige § 12a Absatz 3 Satz 2 VAG a.F. hat sich durch Zeitablauf erledigt und wird daher
gestrichen.

Zu § 151 (Uberschussbeteiligung der Versicherten)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 81d VAG a.F., lediglich
die Verordnungsermachtigung in Absatz 3 wird aus redaktionellen Griinden nach § 160
verschoben.

Zu § 152 (Basistarif)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 12 Absatz 1a bis 1c und
4b VAG a.F.

Zu § 153 (Notlagentarif)
Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 12h VAG a.F.
Zu § 154 (Risikoausgleich)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 12g VAG a.F.



Drucksache 430/14
-317 -

Zu § 155 (Pramiendnderungen)

Die Vorschrift entspricht dem bisherigen § 12b Absatz 1 bis 2a VAG a.F. Die Regelungen
Uber den Treuhander in § 12b Absatz 3 bis 5 VAG a.F. werden aus redaktionellen Grin-
den in einen besonderen Paragraphen (§ 157 ) verschoben.

Absatz 3 entspricht dem bisherigen § 12b Absatz 2 und Absatz 4 dem bisherigen § 12b
Absatz 2a.

Zu § 156 (Verantwortlicher Aktuar in der Krankenversicherung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 12 Absatz 2 und 3 VAG
a.F. Die bisherige Verpflichtung des Verantwortlichen Aktuars zu bestatigen, dass das
Unternehmen Uber ausreichende Mittel in Hoéhe der Solvabilitatsspanne verfugt, enfallt, da
die die sich Hohe Solvabilitadtskapitalanforderung kunftig nicht mehr nach der Hohe bilan-
ziellen Rickstellungen richtet (siehe bereits die Begrindung zu § 141).

Zu § 157 (Treuhédnder in der Krankenversicherung)

Die Vorschrift entspricht grundsatzlich inhaltlich unverédndert dem bisherigen § 12b Absatz
3 bis 5 VAG a.F.

Zu § 158 (Besondere Anzeigepflichten in der Krankenversicherung; Leistungen im
Basis- und Notlagentarif)

Zu Absatz 1

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 13d Nummer 7 und 8
VAG a.F.

Zu Absatz 2
Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 12 Absatz 1d VAG a.F.
Zu § 159 (Statistische Daten)

Absatz 1 und 2 entsprechen dem bisherigen § 103a VAG a.F. Absatz 3 entspricht dem
bisherigen § 111a Absatz 2 VAG a.F.

Zu § 160 (Verordnungsermachtigung)

Die Vorschrift entspricht im Wesentlichen dem bisherigen § 12c VAG a.F. Lediglich Num-
merierung und die Gliederung andern sich. Der bisherige § 12c Absatz 1 Nummer 5 hat
sich durch Zeitablauf erledigt und wird daher gestrichen. Die bisher in § 81d Absatz 3
VAG a.F. geregelte Verordnungsermachtigung findet sich nunmehr in Satz 1 Nummer 6.

Zu Abschnitt 3 (Sonstige Nichtlebensversicherung)

Der neue Abschnitt 3 fasst die besonderen Regelungen zur Nicht-Lebensversicherung
(aulRer der Krankenversicherung) zusammen.

Zu § 161 (Unfallversicherung mit Pramienriickgewéhr)
Absatz 1 entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 11d VAG a.F.

Absatz 2 entspricht dem bisherigen § 13d Nummer 6 VAG a.F.
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Zu § 162 (Deckungsriickstellung fiir Haftpflicht- und Unfall-Renten)
Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 11e VAG a.F.

Zu § 163 (Schadenregulierungsbeauftragte in der Kraftfahrzeug-
Haftpflichtversicherung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert den bisherigen § 7b VAG a.F. und § 13d
Nummer 9 VAG a.F. (Absatz 2).

Zu § 164 (Schadenabwicklung in der Rechtsschutzversicherung)
Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 8a VAG a.F.
Zu Abschnitt 4 (Ruickversicherung)

Der neue Abschnitt 4 fasst die besonderen Regelungen zur Rickversicherung zusam-
men.

Zu § 165 (Riickversicherungsunternehmen in Abwicklung)

Die Vorschrift setzt Artikel 12 der Richtlinie um. Absatz 1 der Vorschrift bestimmt fur
Ruckversicherungsunternehmen, die spatestens seit dem 10. Dezember 2007 kein neues
Geschéaft mehr betrieben haben und die nach Artikel 12 der Richtlinie nicht in den Anwen-
dungsbereich der Richtlinie fallen, die Anwendbarkeit der Regelungen fir kleine Versiche-
rungsunternehmen. Damit wird im Hinblick auf die sehr geringe praktische Bedeutung der
Vorschrift aus rechtstechnischen Griinden eine gewisse Abweichung vom bisherigen Sol-
vency | Regime fir Rickversicherungsunternehmen hingenommen und in Abwicklung
befindliche Ruckversicherungsunternehmen werden im Wesentlichen Solvency | fur Erst-
versicherungsunternehmen unterworfen. Ausgenommen von der Anwendbarkeit ist § 215,
da die Absatze 2 bis 4 eigene Anlagegrundsatze flir das bisher im Versicherungsauf-
sichtsgesetz nicht ausdricklich als solche bezeichnete sogenannte ,qualifizierte Vermo-
gen“ aufstellen. Diese Anlagegrundsatze entsprechen inhaltlich im Wesentlichen den im
bisherigen § 121b Abs. 2 VAG a. F. geregelten und berilicksichtigen, dass Riickversiche-
rungsunternehmen unter dem Solvency | Regime anstelle des Sicherungsvermégens qua-
lifiziertes Vermdgen vorhalten mussten, das weniger strengen Anlagegrundsatzen unter-
lag als das Sicherungsvermdgen von Erstversicherungsunternehmen.

Zu § 166 (Bestandsiibertragungen; Umwandlungen)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 121f VAG a.F. Absatz 3
Satz 4 entspricht dem bisherigen § 121a Absatz 3 VAG a.F., soweit er Umwandlungen
betrifft.

Zu § 167 (Finanzriickversicherung)

Die Vorschrift entspricht weitgehend dem bisherigen § 121e Absatz 1 VAG a.F., der ledig-
lich an die Vorgaben der Richtlinie angepasst wird.

In Absatz 2 wird Artikel 210 Absatz 1 der Richtlinie umgesetzt. Die Verordnungsermachti-
gung des bisherigen § 121e Absatz 2 VAG a.F. wird aus redaktionellen Grinden in einen
eigenen Paragraphen (§ 165 ) verschoben; sie bericksichtigt den Umfang, in dem nun-
mehr die EU-Kommission gemaR Artikel 211 der Richtlinie delegierte Rechtsakte zur Fi-
nanzrickversicherung erlasst.
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Zu § 168 (Versicherungs-Zweckgesellschaften)

Die Vorschrift entspricht dem bisherigen § 121g Absatz 1 VAG a.F. Da die materiellen
Anforderungen an die Geschafte der Zweckgesellschaften zukinftig in delegierten
Rechtsakten der EU-Kommission geregelt werden (Artikel 211 Absatz 2 der Richtlinie)
enthalt die Vorschrift nur noch Regelungen Uber die Austibung der Aufsicht (Eingriffsbe-
fugnisse und Anzeigepflichten).

Die in Absatz 2 angeordnete entsprechende Anwendung des § 8 Absatz 4 auf Versiche-
rungs-Zweckgesellschaften bedeutet, dass die Erlaubnis flir bestimmte Aktivitaten erteilt
wird, die sich im Rahmen der Definition flir eine Versicherungs-Zweckgesellschaft halten;
diese kénnen sich auch auf die Ubernahme von Risiken unter mehr als einer vertraglichen
Vereinbarung von einem oder mehreren Versicherungsunternehmen beziehen.

Zu § 169 (Riickversicherungsunternehmen mit Sitz in einem anderen
Mitglied- oder Vertragsstaat)

Die Vorschrift entspricht dem bisherigen § 121h VAG a.F.

Zu § 170 (Verordnungserméachtigung)

Die Vorschrift entspricht dem bisherigen § 121e Absatz 2 VAG a.F.
Zu Kapitel 4 (Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit)

Das neue Kapitel 4 entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen Abschnitt 3 tUber Ver-
sicherungsvereine.

Zu § 171 (Rechtsfahigkeit)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 15 VAG a.F.
Zu § 172 (Anwendung handelsrechtlicher Vorschriften)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 16 VAG a.F.
Zu § 173 (Satzung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 17 VAG a.F.
Zu § 174 (Firma)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 18 VAG a.F.
Zu § 175 (Haftung fiir Verbindlichkeiten)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 19 VAG a.F.
Zu § 176 (Mitgliedschaft)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 20 VAG a.F.
Zu § 177 (Gleichbehandlung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 21 VAG a.F.
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Zu § 178 (Griindungsstock)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 22 VAG a.F. Die Woérter
.nhach freiem Ermessen® werden gestrichen, um klar zu stellen, dass § 40 des Verwal-
tungsverfahrensgesetzes auch insoweit gilt.

Zu § 179 (Beitrage)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 24 VAG a.F.
Zu § 180 (Beitragspflicht ausgeschiedener oder eingetretener Mitglieder)
Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 25 VAG a.F.
Zu § 181 (Aufrechnungsverbot)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 26 VAG a.F.
Zu § 182 (Ausschreibung von Umlagen und Nachschiissen)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 27 VAG a.F.
Zu § 183 (Bekanntmachungen)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 28 VAG a.F.
Zu § 184 (Organe)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 29 VAG a.F.
Zu § 185 (Anmeldung zum Handelsregister)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 30 VAG a.F.
Zu § 186 (Unterlagen zur Anmeldung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 31 VAG a.F.
Zu § 187 (Eintragung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 32 VAG a.F.
Zu § 188 (Vorstand)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 34 VAG a.F.
Zu § 189 (Aufsichtsrat)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 35 VAG a.F.
Zu § 190 (Schadenersatzpflicht)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 35a VAG a.F.



Drucksache 430/14
-321-

Zu § 191 (Oberste Vertretung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 36 VAG a.F. Es wird klar
gestellt, dass § 120 Absatz 4 Aktiengesetz, der nur fir bérsennotierte Gesellschaften gilt,
nicht anzuwenden ist.

Zu § 192 (Rechte von Minderheiten)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 36b VAG a.F.

Zu § 193 (Verlustriicklage)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 37 VAG a.F.

Zu § 194 (Uberschussverwendung)

Die Vorschrift entspricht dem bisherigen § 38 VAG a.F.

Zu § 195 (Anderung der Satzung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 39 VAG a.F.

Zu § 196 (Eintragung der Satzungsanderung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 40 VAG a.F.

Zu § 197 (Anderung der allgemeinen Versicherungsbedingungen)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 41 VAG a.F. Die Verwei-
sung auf § 10 VAG a.F. in Absatz 1 entfallt, da diese Norm ersatzlos gestrichen wird.

Zu § 198 (Auflosung des Vereins)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 42 VAG a.F.
Zu § 199 (Auflésungsbeschluss)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 43 VAG a.F.
Zu § 200 (Bestandsiibertragung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 44 VAG a.F.
Zu § 201 (Verlust der Mitgliedschaft)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 44a VAG a.F.
Zu § 202 (Anmeldung der Aufl6sung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 45 VAG a.F.
Zu § 203 (Abwicklung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 46 VAG a.F.
Zu § 204 (Abwicklungsverfahren)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 47 VAG a.F.
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Zu § 205 (Tilgung des Griindungsstocks; Vermogensverteilung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 48 VAG a.F.
Zu § 206 (Fortsetzung des Vereins)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 49 VAG a.F.
Zu § 207 (Beitragspflicht im Insolvenzverfahren)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 50 VAG a.F.
Zu § 208 (Rang der Insolvenzforderungen)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 51 VAG a.F.
Zu § 209 (Nachschiisse und Umlagen im Insolvenzverfahren)

Die Vorschrift entspricht dem bisherigen § 52 VAG a.F. Die Verweisungen auf das Ge-
nossenschaftsgesetz werden korrigiert, da sie mit § 115b und § 115d Absatz 2 Genos-
senschaftsgesetz unbeabsichtigt nachtraglich eingefligte neue Vorschriften des Genos-
senschaftsgesetzes erfassten.

Zu § 210 (Kleinere Vereine)

Absatz 1, 2 und 4 entsprechen inhaltlich unverandert dem § 53 VAG a.F. Absatz 3 ent-
spricht dem § 157 VAG a.F., soweit er kleinere Vereine betrifft; die Verweisungen werden
sinngemal} angepasst. Das Vier-Augen-Prinzip soll auch fur kleinere Vereine gelten. Da-
her wird auf § 188 Absatz 1 Satz 1 verwiesen. In der Praxis wurde bereits so verfahren,
da der Vorstand auch nach bisherigem Recht aus mindestens zwei Personen bestehen
musste.

Zu Kapitel 5 (Kleine Versicherungsunternehmen und Sterbekassen)

Das Kapitel 5 (Kleine Versicherungsunternehmen und Sterbekassen) enthalt Regelungen
fur Erstversicherungsunternehmen, die auf Grund ihrer geringen Grof3e nicht von der
Richtlinie erfasst werden. Fir diese Unternehmen soll es weitestgehend bei der bisheri-
gen Aufsicht bleiben.

Zu Abschnitt 1 (Kleine Versicherungsunternehmen)
Zu § 211 (Kleine Versicherungsunternehmen)

Die Vorschrift definiert durch eine Verweisung auf Artikel 4 der Richtlinie die Unterneh-
men, auf die dieser Abschnitt anzuwenden ist. Die Verweisung ist zweckmalig, da die
Richtlinie die Europaische Kommission erméachtigt, die maRgeblichen Betrage an die Infla-
tion anzupassen (vgl. Artikel 300 der Richtlinie). Wirden die aktuellen Betrage im Gesetz
festgeschrieben, misste bei jeder von der Kommission veranlassten Anpassung das Ge-
setz geandert werden.

Die Bundesregierung geht davon aus, dass Umlagebeitrage von Versicherungsvereinen,
die nach dem Umlageverfahren arbeiten, als Beitragseinnahmen im Sinne der Richtlinie —
und des Gesetzes — anzusehen sind.

Die Feststellung, dass ein Erstversicherungsunternehmen als kleines Versicherungsun-
ternehmen anzusehen ist, erfolgt nach dieser Vorschrift sowohl im Fall des Absatzes 1
Satz 3 als auch in dem Fall, in dem ein Erstversicherungsunternehmen kirzer oder langer
als drei Jahre zugelassen ist.



Drucksache 430/14
-323 -

Zu § 212 (Anzuwendende Vorschriften)

Die Vorschrift bestimmt, welche Vorschriften dieses Gesetzes fir kleine Versicherungsun-
ternehmen nicht oder nur mit einer Maligabe gelten. Dadurch wird die Anwendung der
durch die Richtlinie neu eingefuihrten Anforderungen weitgehend ausgeschlossen. Kleine
Versicherungsunternehmen miussen insbesondere drei der vier Schlisselfunktionen, die
von der Richtlinie verlangt werden, nicht vorhalten: die Compliance-Funktion, die versi-
cherungsmathematische Funktion und die interne Revision. Nicht ausgenommen ist die
Risikocontrollingfunktion. Obwohl keine Compliance-Funktion gefordert wird, ist die Ge-
schaftsleitung aber daflr verantwortlich, fir die Einhaltung der maRgeblichen gesetzlichen
Bestimmungen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen zu sorgen. Auflerdem missen
kleine Versicherungsunternehmen keine Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung im Sinne des
§ 27 durchflihren. Dies befreit sie allerdings nicht von der Beurteilung ihrer Risikotragfa-
higkeit zur Sicherstellung jederzeit ausreichender Eigenmittel.

Zu Absatz 3
Zu Nummer 5

Absatz 3 Nummer 5 enthalt eine besondere Regelung uUber die Fremdmittelaufnahme, die
durch eine durch die Richtlinie vorgegebene Anderung bei der Beurteilung von Eigenmit-
teln erforderlich wird: Fir Unternehmen, die der Richtlinie unterfallen, ist per Definition die
Aufnahme von Kapital, das den Anforderungen einer Qualitatsstufe genigt, Eigenmittel-
aufnahme, auch wenn das Kapital aufgrund von Anrechnungsgrenzen tatsachlich nicht als
Eigenmittel anrechnungsfahig ist. Fur kleine Versicherungsunternehmen dagegen ist von
Dritten zur Verfligung gestelltes Kapital Kapital, soweit es die Anrechnungsgrenzen Uber-
schreitet, als Fremdmittel zu beurteilen, auch wenn es eigenmittelfahig ausgestaltet ist.
Die Regelung erlaubt kleinen Versicherungsunternehmen Uber die Anrechnungsgrenzen
hinaus die Aufnahme von eigenmittelfahigem Kapital. Es wird nur auf Qualitatsstufe 2 und
nicht auf Qualitatsstufe 3 abgestellt, um Wertungsprobleme zu vermeiden. Qualitatsstufe
3 ist zwar in mancher Hinsicht strenger als die Anforderungen fur eigenmittelfahiges Hyb-
ridkapital fur kleine Versicherungsunternehmen, ist aber bei der Laufzeit weiter: hier rei-
chen drei Jahre, wahrend fir die Eigenmittelfahigkeit normalerweise mindestens flnf Jah-
re gefordert sind. Im Ergebnis wird die bisherige quantitative Hochstgrenze fir die Auf-
nahme von eigenmittelfahigen Fremdmitteln durch ein qualitatives Moment ersetzt, ndm-
lich das Erfordernis der Ausgestaltung der entsprechenden Mittel mindestens nach den
Kriterien der Qualitatsklasse 2.

Zu Nummer 8

Hiermit wird klargestellt, dass auch bei kleinen Unternehmen im Sinne des VAG eine in-
terne Dokumentation der Risiken erforderlich ist — was auch schon bisher galt, aber nicht
explizit im Gesetz geregelt wurde. Eine Berichterstattung an die Aufsichtsbehdrde ist nicht
erforderlich.

Zu Nummer 13

Mit Absatz 3 Nummer 13 wird auch fir kleine Versicherungsunternehmen eine Zeitspanne
festgelegt, innerhalb derer bei einer Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung ein
ordnungsgemaler Zustand wieder herzustellen ist, da andernfalls zwingend die Erlaubnis
zum Geschéaftsbetrieb von der Aufsichtsbehdrde zu widerrufen ist. Bisher galt unter den
vergleichbaren Voraussetzungen des § 81b Absatz 2 VAG a. F. weder eine maximale
Wiederherstellungsfrist noch war bei deren erfolglosem Verstreichen der Erlaubniswider-
ruf als einzig mdgliche aufsichtsrechtliche MaRnahme vorgesehen. Im Gegensatz zu Ver-
sicherungsunternehmen, die der Richtlinie unterworfen sind, ist der Erlaubnisentzug erst
nach erfolglosem Ablauf einer Frist von sechs Monaten obligatorisch vorgesehen; ein
Verzicht auf den Erlaubniswiderruf oder eine langere Wiederherstellungsfrist sind ange-
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sichts der Risiken, die flir die Versicherungsnehmer mit der Unterschreitung der Mindest-
kapitalanforderung verbunden sind, nicht vertretbar.

Zu § 213 (Solvabilitats- und Mindestkapitalanforderung)

Die Vorschrift bestimmt die Eigenmittelanforderungen fur kleine Versicherungsunterneh-
men. Sie entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 53c Absatz 1 und 2 VAG a.F.

Zu § 214 (Eigenmittel)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich dem bisherigen § 53c Absatz 3 bis 3e VAG a. F. Die
Regelungen des bisherigen § 53c Absatz 3d Satz 3 bis 7 und Absatz 3e Satz 2 VAG a. F.
sind als fir kleine Versicherungsunternehmen praktisch nicht relevant entfallen; aufgrund
der Regelung in § 208 Absatz 1 Satz 2 ist im Falle einer Gruppenangehdrigkeit die Mog-
lichkeit eines Erstversicherungsunternehmens als kleines Versicherungsunternehmen
eingestuft zu werden faktisch begrenzt. Der Wortlaut wird an einigen Stellen klarer ge-
fasst.

Zu § 215 (Anlagegrundsatze fiir das Sicherungsvermoégen)

Die Vorschrift entspricht dem bisherigen § 54 Absatz 1 und 2 VAG a.F. Auf die Kategorie
des ,sonstigen gebundenen Vermoégens® wird jedoch verzichtet. Sie bestand urspringlich
zum grofBten Teil aus den Teilen der Ruckstellung fur Beitragsruckerstattung, die nicht
zum Sicherungsvermogen gehoéren. Seit der Umsetzung der Richtlinie 2001/17/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 19. Marz 2001 Uber die Sanierung und Li-
quidation von Versicherungsunternehmen wurden diese Teile bereits durch Ubergangsre-
gelung vom sonstigen gebundenen Vermogen ausgenommen. Da die verbleibenden Pos-
ten bei kleinen Versicherungsunternehmen wirtschaftlich keine Rolle spielen (Rickstel-
lungen aus dem uUbernommenen Geschéaft) oder klnftig nicht als Verbindlichkeit gegen-
Uber den Versicherten anzusehen sind (Schwankungsrickstellung), kann fir sie auf be-
sondere Anlagevorschriften verzichtet werden.

Zu § 216 (Anzeigepflichten)

Die Vorschrift fasst die besonderen Anzeigepflichten fur kleine Versicherungsunterneh-
men zusammen. Sie entspricht dem bisherigen § 53c Absatz 4 und § 54d VAG a.F.

Zu § 217 (Verordnungserméachtigung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich weitgehend dem bisherigen § 53c Absatz 2 und § 54
Absatz 3 VAG a. F.

Zu Abschnitt 2 (Sterbekassen)

Dieser Abschnitt fasst die bisher Uber das ganze Versicherungsaufsichtsgesetz verstreu-
ten Sonderregeln fir Sterbekassen zusammen. § 157 Absatz 1 Satz 2 VAG a.F. (Ver-
braucherinformation bei Sterbekassen) ist obsolet und entfallt daher.

Zu § 218 (Sterbekassen)

Die Vorschrift definiert Sterbekassen gemaf Artikel 10 Nummer 1 der Richtlinie. Das An-
gebot gemischter Lebensversicherungen neben der Versicherung von Todesfallrisiken ist
Sterbekassen damit zuklinftig nicht mehr méglich, wenn sie nicht in den Anwendungsbe-
reich der Richtlinie fallen wollen. Absatz 2 entspricht dem bisherigen § 1 Absatz 4 Satz 5
VAG a. F.
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Zu § 219 (Anzuwendende Vorschriften)

Sterbekassen im Sinne des § 218 unterliegen nicht den Anforderungen der Richtlinie. Die
Vorschrift erklart deshalb grundsatzlich die fur kleine Versicherungsunternehmen gelten-
den Regelungen fir anwendbar und fasst die bisher Uber das Gesetz verstreuten Sonder-
regelungen flr Sterbekassen inhaltlich fast unverandert zusammen.

Zu § 220 (Verordnungsermachtigung)

Die Vorschrift erlaubt dem Bundesministerium fir Finanzen, erganzend zu § 214, beson-
dere Regelungen zu den Eigenmittelanforderungen flr Sterbekassen zu treffen. Die Re-
gelung entspricht inhaltlich dem bisherigen § 53c Absatz 2 Nummer 1 VAG a. F.

Zu Teil 3 (Sicherungsfonds)

Teil 3 enthalt nahezu unverandert die Regelungen Uber die Sicherungsfonds. Lediglich bei
der Berechnung der Beitrage flir den Sicherungsfonds fir die Lebensversicherung ist eine
technische Anpassung erforderlich.

Zu § 221 (Pflichtmitgliedschaft)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 124 VAG a.F.

Zu § 222 (Aufrechterhaltung der Versicherungsvertrage)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 125 VAG a.F.

Zu § 223 (Sicherungsfonds)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 126 VAG a.F.

Zu § 224 (Beleihung Privater)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 127 VAG a.F.

Zu § 225 (Aufsicht)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 128 VAG a.F. Aus Grun-
den der Rechtsklarheit wird der allgemeine Begriff ,Aufsichtsbehérde® durch den Begriff
,Bundesanstalt’ ersetzt.

Zu § 226 (Finanzierung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich dem bisherigen § 129 VAG a.F. Der bisherige Ab-
satz 5a wird Absatz 6, wodurch sich die Nummerierung der folgenden Absatze andert.

Die Verweisung auf die Anlageverordnung in Absatz 1 entfallt, da diese Verordnung durch
die Umsetzung der Richtlinie entfallt. Eine Regelung, die materiell zum selben Ergebnis
fuhrt, wird an Absatz 5 als Satz 5 angefugt.

Zu § 227 (Rechnungslegung des Sicherungsfonds)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 130 VAG a.F.

Zu § 228 (Mitwirkungspflichten)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 131 VAG a.F.
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Zu § 229 (Ausschluss)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 132 VAG a.F.
Zu § 230 (Verschwiegenheitspflicht)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 133 VAG a.F.
Zu § 231 (Zwangsmittel)

Zu Absatz 1

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 133a VAG a.F.
Zu Teil 4 (Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung)

Die Regelungen Uber die Betriebliche Altersversorgung im VAG bleiben im wesentlichen
inhaltlich unverandert. Die neue Gliederung als eigener Teil 4 hebt ihre Sonderstellung im
Vergleich zur allgemeinen Versicherungsaufsicht hervor.

Zu Kapitel 1 (Pensionskassen)
Zu § 232 (Pensionskassen)

Absatz 1 entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 118a VAG a.F., Absatz 2 dem
bisherigen § 1 Absatz 4 Satz 5 VAG a.F., soweit er Pensionskassen betrifft.

Zu § 233 (Regulierte Pensionskassen)

Die bisherigen § 118b Absatz 3 bis 6 werden zur besseren Lesbarkeit in einem eigenen
Paragraphen geregelt.

Der bisherige § 118b Absatz 7 VAG a. F. ist durch Zeitablauf erledigt und entfallt daher.
Zu § 234 (Anzuwendende Vorschriften)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich weitgehend dem bisherigen § 118b VAG a.F. Da die
Richtlinie fur Pensionskassen groRenunabhangig keine Anwendung findet, wird grund-
satzlich auf die fur kleine (Lebens-)Versicherungsunternehmen geltenden Vorschriften
verwiesen, die ebenfalls nicht unter die Richtlinie fallen. Damit werden fur Pensionskas-
sen in weitem Umfang die bisherigen Regelungen aufrechterhalten.

AuRerdem sollen Pensionskassen anders als kleine Versicherungsunternehmen nicht die
Mdglichkeit haben, sich freiwillig per Antrag der Anwendung der Richtlinie zu unterwerfen,
um der weiteren Entwicklung auf EU-Ebene nicht vorzugreifen. Dort wird gegenwartig
noch beraten, inwieweit Regelungen der Richtlinie oder ahnliche Regelungen aufgrund
einer eigenen Richtlinie fir Pensionskassen und Pensionsfonds auch auf diese Unter-
nehmen Anwendung finden sollen.

Zu Absatz 2

Mit der Verweisung auf § 124 werden nur die Anlagegrundsatze flir Pensionskassen fiir
anwendbar erklart. Soweit § 124 Absatz 1 Nummer 1 auf § 27 Bezug nimmt, geht diese
Bezugnahme flr Pensionskassen ins Leere; Uber die Verweisung auf die §§ 212 bis 216
in Absatz 1 Satz 1 wird die Anwendbarkeit von § 27 flir Pensionskassen ausgeschlossen

Mit Absatz 2 Satz 2 bis 4 wird in Bezug auf die Einrichtung einer internen Revision die
Regelung des bisherigen § 64a Absatz 5 VAG a. F. aufrechterhalten, soweit sie auf Pen-
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sionskassen anwendbar war. In Absatz 2 Satz 6 wird nunmehr klar gestellt, dass die Ver-
pflichtungen nach dem Geldwaschegesetz fir Pensionskassen nicht gelten. Dies ent-
spricht der Richtlinie 2005/60/EG und der bisherigen Praxis.

Uber Absatz 2 Satz 6 findet § 15 Absatz 1 Satz 3 direkt Anwendung. Wegen Artikel 18
Absatz 2 der Richtlinie 2003/41/EG dirfen Einrichtungen der betrieblichen Altersversor-
gung regelmalig keine Fremdmittel aufnehmen, wobei die Aufnahme von sog. Hybridka-
pital fir Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung im Rahmen der Eigenmittelvor-
schriften weiterhin moglich bleibt.

Zu Absatz 3

In Absatz 3 wird erganzend klargestellt, dass im Fall einer Unterdeckung fur Pensions-
kassen nicht ohne weiteres dieselben Fristen gelten wie flr andere Versicherungsunter-
nehmen (Satz 1 Nummer 4). Dies entspricht der bisherigen Aufsichtspraxis zu § 81b
VAG a.F. AulRerdem wird klargestellt, dass die Informationspflicht des § 144 anzuwenden
ist (Absatz 3 Satz 1 Nummer 7). Dadurch wird gewahrleistet, dass die Versorgungsanwar-
ter und -empfanger unabhangig vom Durchfiihrungsweg — soweit er im VAG geregelt ist —
dieselben Informationen erhalten. Absatz 3 Satz 2 entspricht dem bisherigen § 157 Ab-
satz 1 Satz 3 VAG a.F.

Zu § 235 (Verordnungserméachtigung)

Bisher stimmten die Verfahren fir die Bestimmung der Solvabilitat fir Lebensversiche-
rungsunternehmen und Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung uberein. Mit
Inkrafttreten der Richtlinie gilt dies nicht mehr. Fur Einrichtungen der betrieblichen Alters-
versorgung bleibt es beim bisherigen Rechtszustand, vgl. Artikel 303 der Richtlinie. Ab-
satz 1 erlaubt dem Bundesministerium der Finanzen den Erlass der insoweit zur Umset-
zung der Richtlinie notwendigen Regelungen. Fur die Unternehmen wird sich im Ergebnis
die Rechtslage nicht andern.

Absatz 1 Nummer 8 und 9 sowie Absatz 2 entsprechen inhaltlich unverandert dem bishe-
rigen § 118d VAG a.F.

Zu Kapitel 2 (Pensionsfonds)
Zu § 236 (Pensionsfonds)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 112 VAG a.F. Der bishe-
rige Absatz 1a wird Absatz 2. Dadurch verschiebt sich die Nummerierung des folgenden
Absatzes. Die Regelung des § 112 Abs. 3 VAG a. F. wurde wegen des Sachzusammen-
hanges in Absatz 1 eingeflgt.

Zu § 237 (Anzuwendende Vorschriften)

Die Vorschrift entspricht dem bisherigen § 113 VAG a.F. Pensionsfonds unterfallen nicht
der Richtlinie. Deshalb wird nicht mehr auf die Anwendung der Vorschriften verwiesen, die
allgemein fur Lebensversicherungsunternehmen gelten, sondern auf die fur kleine (Le-
bens-)Versicherungsunternehmen geltenden Vorschriften. Dadurch bleibt es grundsatzlich
bei der bisherigen Regelung.

Zu Absatz 2

Das Bundesministerium der Finanzen bleibt wie bisher ermachtigt, bei Bedarf per Rechts-
verordnung nahere Anlagegrundsatze quantitativer und qualitativer Art festzulegen (§ 240
Absatz 1 Nummer 8, bisher § 115 Absatz 2 VAG a.F.).
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Mit Absatz 2 Satz 3 bis 4 wird in Bezug auf die Einrichtung einer internen Revision die
Méoglichkeit nach dem bisherigen § 64a Absatz 5 Satz 2 VAG a. F. in Verbindung mit
§ 113 Absatz 1 VAG a. F. aufrechterhalten, Pensionsfonds von der Einrichtung einer in-
ternen Revision freizustellen.

Zu Absatz 3

Absatz 3 entspricht inhaltlich dem bisherigen § 113 Absatz 2 VAG a.F. Die Regelung wird
neu nummeriert und die obsolete Verweisung in der bisherigen Nummer 11 auf den be-
reits 2002 aufgehobenen § 101 wird entfernt. Die neue Nummer 6 und 9 stellen klar, dass
Versorgungsanwarter und —empfanger eines Pensionsfonds im Hinblick auf den Geset-
zeszweck nicht anders zu behandeln sind als Versicherte einer Pensionskasse.

Die Anordnung, dass die Regelungen Uber den Dienstleistungs- und Niederlassungsver-
kehr in den Mitglied- oder Vertragsstaaten (§ 113 Absatz 3 VAG a.F.) nicht anzuwenden
sind, entfallt. Dieses folgt bereits durch den Verweis auf Kleine Versicherungsunterneh-
men in Absatz 1.

Zu § 238 (Finanzielle Ausstattung)

Die Vorschrift entspricht dem bisherigen § 114 VAG a.F. Fir Einrichtungen der betriebli-
chen Altersversorgung bleibt es hinsichtlich der Eigenmittelausstattung bei dem bisheri-
gen Verfahren (,Solvabilitat 14, vgl. Artikel 303 der Richtlinie 2009/138/EG). Daher wird
lediglich in der Verordnungsermachtigung (§ 240 Satz 1 Nummer 9) direkt auf die ent-
sprechenden Regelungen der Richtlinie 2003/41/EG verwiesen. Dadurch wird bewirkt,
dass die Rechtslage fur die Adressaten der Norm im Ergebnis unverandert bleibt. Die
Woérter ,freie unbelastete” werden gestrichen, da sie schon bisher keine materielle Bedeu-
tung hatten.

Zu § 239 (Vermogensanlage)

Die Vorschrift entspricht dem bisherigen § 115 VAG Absatz 2a bis 3 a.F. Die Regelung
des bisherigen § 115 Absatz 1 VAG a. F. ist teilweise durch die Anwendung von § 124 auf
Pensionsfonds ersetzt worden. Der bisherige Absatz 4 (Information der Versorgungsbe-
rechtigten Uber die die Berlcksichtigung ethischer, sozialer und 6kologischer Belange)
findet sich nunmehr in § 144,

Zu § 240 (Verordnungsermachtigung)

Absatz 1 entspricht den bisherigen § 118 und § 115 Absatz 2 VAG a.F. Die Verweisung
auf § 5 Absatz 6 VAG a.F. wird wegen Wegfalls dieser Verordnungsermachtigung obsolet.
Der neue Absatz 1 Nummer 4 orientiert sich an der bisher bereits fiir Pensionsfonds gel-
tenden Regelung. Aus Griinden der Rechtsférmlichkeit werden die Verordnungsermachti-
gungen nunmehr ausdriicklich genannt. Inhaltliche Anderungen sind damit nicht beabsich-
tigt. Die Verordnungsermachtigung zur Regelung der Kapitalanlage wird erganzt, um in-
soweit von den in Artikel 18 der Richtlinie 2003/41/EG enthaltenen Optionen Gebrauch
machen zu kénnen und es beim Status quo zu belassen.

Der bisherige § 116 VAG a.F. wird durch die neuen Verordnungsermachtigungen in Ab-
satz 1 Nummer 10 bis 12 ersetzt.

Zu Kapitel 3 (Grenziiberschreitende Geschaftstatigkeit von Einrichtungen der
betrieblichen Altersversorgung)

Zu § 241 (Grenziiberschreitende Tatigkeit von Pensionskassen)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 118c VAG a.F.
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Zu § 242 (Grenziiberschreitende Tatigkeit von Pensionsfonds)
Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 117 VAG a.F.
Zu § 243 (Einrichtungen mit Sitz in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat)

Die Vorschrift entspricht dem bisherigen § 118e VAG a.F. In Absatz 5 Satz 1 Nummer 1
entfallt die Verweisung auf die Anlageverordnung (§ 118e Absatz 5 Satz 1 Nummer 1
VAG a.F.).

Zu § 244 (Einrichtungen mit Sitz in Drittstaaten)
Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 118f VAG a.F.
Zu Teil 5 (Gruppen)

Dieser Teil tritt an die Stelle der bisherigen §§ 104a bis 104i VAG a.F. Diese Vorschriften
werden durch neue Solvabilitat [I-Regelungen vollstandig ersetzt. Aufsichtskollegien wer-
den eine gréRere Bedeutung haben. Hinsichtlich  der  Versicherungs-
Holdinggesellschaften, die wie bisher auch individuell beaufsichtigt werden, ist auch der
Regelungsgehalt des bisherigen § 1b VAG a.F. einbezogen.

Zu Kapitel 1 (Beaufsichtigung von Versicherungsunternehmen in einer Gruppe)
Zu § 245 (Anwendungsbereich der Gruppenaufsicht)

Die Vorschrift setzt Artikel 213 der Richtlinie um, der durch Artikel 4 Nummer 2 der Richt-
linie 2011/89/EU vom 16. November 2011 geandert worden ist.

Zu § 246 (Umfang der Gruppenaufsicht)
Die Vorschrift setzt Artikel 213 Absatz 1 und Artikel 214 der Richtlinie um.

Zu § 247 (Oberstes Mutterunternehmen auf Ebene der Mitglied- oder
Vertragsstaaten)

Die Vorschrift setzt Artikel 215 der Richtlinie um. Um den Aufwand durch die Gruppenauf-
sicht fur die beaufsichtigten Unternehmen zu begrenzen, sieht die Richtlinie vor, dass die
Gruppenaufsicht grundsatzlich nur auf hochster Ebene in der EU durchgefiihrt werden
sollte. Es ist zu erwarten, dass sich die Zahl der Aufsichtsebenen dadurch auf maximal
drei verringert (EU-Gruppen, nationale Teilgruppen, Einzelunternehmen), was mit der
Eigenkapital-Richtlinie (Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG) in Einklang steht.

Zu § 248 (Oberstes Mutterunternehmen auf nationaler Ebene)

Die Vorschrift setzt Artikel 216 der Richtlinie um. Damit wird von der Mitgliedstaatenoption
Gebrauch gemacht, flr grenziberschreitend tatige Gruppen aufgrund von Einzelfallent-
scheidungen der Aufsichtsbehdrde eine nationale Teilgruppenaufsicht zu erméglichen.
Nicht zuldssig ist eine Teilgruppenaufsicht bei einer rein nationalen Versicherungsgruppe.

Zu Absatz 2

Die in Absatz 2 vorgesehene Beschrankung der Anwendung der fur Versicherungsgrup-
pen geltenden Regelungen auf einzelne Vorschriften bei der Teilgruppenaufsicht, erlaubt
nur die Anwendung der Regelungen zur Solvabilitdat auf Gruppenebene, zur Risikokon-
zentration und gruppeninternen Geschaften sowie zu Risikomanagement und interner
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Kontrolle insgesamt vorzusehen oder nicht vorzusehen. Die Aufsichtsbehdrde kann nicht
lediglich jeweils bestimmte Vorschriften aus diesen drei Themenbereichen auf Teilgrup-
penebene anwenden. Eine Entscheidung zur Beschrankung der Teilgruppenaufsicht auf
einen oder zwei der genannten Bereiche, ware von der Aufsichtsbehdrde bei der Unter-
richtung der Gruppenaufsichtsbehdrde und des obersten Mutterunternehmens auf Ebene
der Mitglied- und Vertragsstaaten zu kommunizieren.

Zu Absatz 3

Nach Absatz 3 kann die Aufsichtsbehdrde auf nationaler Teilgruppenebene keine Berech-
nung der Teilgruppen-Solvabilitdt nach einer Methode verlangen, die von der Methode
abweicht, die nach der Entschiedung der Gruppenaufsichtsbehérde auf der Ebene des
obersten Mutterunternehmens auf Ebene der Mitglied- oder Vertragsstaaten anzuwenden
ist.

Zu Absatz 4

Nach Absatz 4 eine von der Gruppenbehdrde erteilte Erlaubnis, ein internes Gruppenmo-
dell zur Berechnung sowohl auf Ebene der Gruppe als auch auf Ebene der individuellen
Versicherungsunternehmen der Gruppe zu verwenden, grundsatzlich von der Aufsichts-
behdrde zu beachten, so dass auf Teilgruppenebene ebenfalls das interne Modell zur
Berechnung der Teilgruppen-Solvabilitdtskapitalanforderung zu verwenden ist. Eine Aus-
nahme gilt, wenn das auf Gruppenebene genehmigte interne Modell dem Risikoprofil des
obersten Mutterunternehmens der Teilgruppe auf nationaler Ebene nicht gerecht wird.
Dies ist der Fall, wenn das Risikoprofil dieses Unternehmens wesentlich von den Annah-
men abweicht, die der Berechnung der Solvablitatskapitalanforderung nach dem internen
Modell zugrunde liegen. Die Aufsichtsbehdrde kann dann, wenn das oberste Mutterunter-
nehmen der Teilgruppe auf nationaler Ebene nicht aufzeigt, dass keine wesentliche Ab-
weichung seines Risikoprofils vorliegt oder wenn es eine wesentliche Abweichung nicht
beseitigt, einen Kapitalaufschlag auf Ebene der Teilgruppe festsetzen. Anstelle eines Ka-
pitalaufschlages kann die Aufsichtsbehdrde auch verlangen, dass die Solvabilitatskapital-
anforderung auf Teilgruppenebene von dem obersten Mutterunternehmen auf nationaler
Ebene nicht mit dem internen Modell der Gruppe, sondern nach der Standardformel be-
rechnet wird. Diese Mdglichkeit besteht jedoch nur in besonders zu begriindenden Aus-
nahmefallen, wenn die wesentliche Abweichung des Risikoprofils des obersten Mutterun-
ternhemens auf nationaler Ebene Uber einen Kapitalaufschlag nicht angemessen bertick-
sichtigt werden kann.

Zu Absatz 5 und 6

Die Absatze 5 und 6 bringen zu Ausdruck, dass sich eine nationale Teilgruppenaufsicht
und die Anwendung der Vorschriften Gber Gruppen mit zentralisiertem Risikomanagement
gegenseitig ausschlieen. Obwohl dieser Fall nicht ausdricklich in Absatz 5 geregelt ist,
konnte die Aufsichtsbehdrde deshalb eine nationale Teilgruppe nicht mehr einer Teilgrup-
penaufsicht unterwerfen, nachdem sie dem obersten Mutterunternehmen auf nationaler
Ebene die Anwendung der Vorschriften tGber Gruppen mit zentralsiertem Risikomanage-
ment auf seine Tochterunternehmen genehmigt hat.

Nach Absatz 6 kann die Unterwerfung einer nationalen Teilgruppen unter eine Teilgrup-
penaufsicht durch eine Entscheidung der Gruppenaufsichtsbehdrde blockiert werden: Die
Aufsichtsbehérde muss zwingend auf die Anwendung oder Fortsetzung der Teilgruppen-
aufsicht verzichten, sobald die Gruppenaufsichtsbehérde gegeniber dem obersten Mut-
terunternehmen auf Gemeinschaftsebene entschieden hat, dass diese die Vorschriften
Uber Gruppen mit zentralisiertem Risikomanagement auf das oberste Mutterunternhmen
auf nationaler Ebene als sein Tochterunternehmen anwenden darf.



Drucksache 430/14
-331 -

Zu § 249 (Mutterunternehmen, die mehrere Mitglied- oder Vertragsstaaten
umfassen)

Die Vorschrift setzt Artikel 217der Richtlinie um.

Zu Kapitel 2 (Finanzlage)

Zu Abschnitt 1 (Solvabilitat der Gruppe)

Zu § 250 (Uberwachung der Gruppensolvabilitt)

Die Vorschrift setzt Artikel 218 und 224 der Richtlinie um.
Zu § 251 (Haufigkeit der Berechnung)

Die Vorschrift setzt Artikel 219 der Richtlinie um. Absatz 1 legt die Mindesthaufigkeit fir
die Berechnung der Gruppensolvablitat mit einmal jahrlich fest. Eine haufigere Berech-
nung ist nicht allein in das Belieben der Gruppe gestellt. Da die Gruppe die Gruppensol-
vabilitat laufend zu Uberwachen hat, kdénnen zusatzliche Berechnungen erforderlich sein,
um sicherzustellen, dass die Gruppensolvabilitat jederzeit eingehalten wird. Eine neue
Berechnung der Gruppen-Solvabilitatskapitalanforderung hat auf jeden Fall zu erfolgen,
wenn eine wesentliche Veranderung des Risikoprofils der Gruppe eintritt.

Das vorlegende Unternehmen ist grundsatzlich das oberste Unternehmen auf Gruppen-
ebene, das ein Versicherungsunternehmen, eine Versicherungs-Holdinggesellschaft oder
eine gemischte Finanzholding-Gesellschaft ist. Die Festlegung eines anderen Unterneh-
mens als einreichendes Unternehmen durch die Gruppenaufsichtsbehoérde ist mdglich. Ob
eine solche abweichende Festlegung erfolgen soll, wird aber nur auf Initiative der Gruppe
geprift, die sich auch dazu dullern muisste, welches Unternehmen abweichend die Be-
richtspflichten erflillen soll.

Eine wesentliche Anderung des Risikoprofils der Gruppe kénnte sich beispielsweise aus
Anderungen der Gruppenstruktur, Bestandsiibernahmen, Verschmelzungen oder Ande-
rungen des Risikoprofils von gruppenangehérigen Unternehmen ergeben. Die Meldung
der Neuberechnung der Gruppen-Solvabilitdtskapitalanforderung nach Absatz 2 erfordert
alle Angaben gegenuber der Gruppenaufsichtsbehérde, die auch bei der Einreichung der
jahrlichen Berechnung der Gruppen-Solvabilitatskapitalanforderung zu machen sind. Zu-
séatzlich hat die Gruppe im Einzelnen darzulegen, woraus sich die wesentliche Anderung
des Risikoprofils der Gruppe ergibt. Mit der Einreichung der neuen Berechnung der Sol-
vabilitatskapitalanforderung auf Gruppenebene wird diese Solvablitatskapitalanforderung
die von der Gruppe einzuhaltende Solvablitatskapitalanforderung. Sofern die Gruppe die
neue Solvablitdtskapitalanforderung nicht einhalt oder eine Nichteinhaltung innerhalb der
nachsten drei Monate droht, ist zeitgleich eine Anzeige dieses Umstandes an die Grup-
penaufsichtsbehoérde erforderlich. Die Gruppenaufsichtsbehérde kann sich bei Zweifeln an
der Einhaltung der neuen Solvabilitatskapitalanforderung aufierdem die Héhe der anrech-
nungsfahigen Eigenmittel nachweisen lassen, Gber die die Gruppe aktuell verfigt.

Die Aufsichtsbehdrde wird von der Befugnis, eine Neuberechnung der Gruppensolvabilitat
zu verlangen, nur Gebrauch machen, wenn sie davon ausgeht, dass sich aufgrund der
Neuberechnung der Solvabilitdtskapitalanforderung auf Gruppenebene eine hdhere
Gruppen-Solvabilitatskapitalanforderung ergeben wirde.

Zu § 252 (Bestimmung der Methode)

Die Vorschrift setzt Artikel 220 der Richtlinie um. Die Gruppensolvabilitat ist grundsatzlich
auf der Grundlage der in den §§ 261 bis 264 beschriebenen Konsolidierungsmethode zu
berechnen.Fr die betroffene Gruppe ist es weder erforderlich noch méglich, einen forma-
len Antrag auf Festlegung einer anderen Berechnungsmethode zu stellen. Die Aufsichts-
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behdrde wird allerdings wegen der Vorgabe der Konsolidierungsmethode als ,Standard-
methode® nicht von Amts wegen, sondern nur auf Initiative der Gruppe prifen, ob die
Festlegung einer anderen Methode gerechtfertigt ist.

Zu § 253 (Beriicksichtigung des verhaltnisméaRigen Anteils)
Die Vorschrift setzt Artikel 221 der Richtlinie um.

Zu § 254 (Ausschluss der Mehrfachberiicksichtigung anrechnungsfahiger
Eigenmittel)

Die Vorschrift setzt Artikel 222 der Richtlinie um. Uberschussfonds im Sinne des Absatz 2
Nummer 1 sind nach nationalem Recht der zur Deckung von Verlusten verwendbare,
nicht auf festgelegte Uberschussanteile entfallende und eigenmittelfahige Teil der han-
delsrechtlichen Rickstellung fur Beitragsriickerstattung eines verbundenen Lebensversi-
cherungsunternehmens, eines die Krankenversicherung nach Art der Lebensversicherung
betreibenden verbundenen Krankenversicherungsunternehmens oder eines verbundenen
Schaden- und Unfallversicherungsunternehmens, das die Unfallversicherung mit Pra-
mienrickgewahr betreibt. Der Verweis auf die Richtlinie ist jedoch notwendig, da in die
Berechnung auch Uberschussfonds von Unternehmen mit Sitz in einem anderen Mit-
glieds- oder Vertragsstaat eingehen kdénnen.

Zu § 255 (Ausschluss der gruppeninternen Kapitalschopfung)

Die Vorschrift setzt Artikel 223 der Richtlinie um.

Zu § 256 (Verbundene Versicherungsunternehmen)

Die Vorschrift setzt Artikel 225 der Richtlinie um.

Zu § 257 (Zwischengeschaltete Versicherungs-Holdinggesellschaften)

Die Vorschrift setzt Artikel 226 der Richtlinie um.

Zu § 258 (Verbundene Versicherungsunternehmen eines Drittstaats)

Die Vorschrift setzt Artikel 227 der Richtlinie um.

Zu § 259 (Verbundene Kreditinstitute, Wertpapierfirmen und Finanzinstitute)

Die Vorschrift setzt Artikel 228 der Richtlinie um. Nach Absatz 1 ist nicht nur ausschlief3-
lich die Verwendung der Methode 1 oder 2, sondern auch eine Kombination beider Me-
thoden zulassig. Die Aufsichtsbehérde kann den Abzug der Beteiligung von den Eigenmit-
teln nach Absatz 2 nicht nur auf Antrag des Unternehmens, sondern auch von sich aus
anordnen.

Zu § 260 (Nichtverfiigbarkeit der notwendigen Informationen)

Die Vorschrift setzt Artikel 229 der Richtlinie um.

Zu § 261 (Konsolidierungsmethode)

Die Vorschrift setzt Artikel 230 der Richtlinie um. Die Konsolidierungsmethode ist nach der
Richtlinie die bevorzugte Methode. Sie gewahrleistet so weit wie moglich, dass Gruppen
von Diversifikationsseffekten profitieren kénnen. Sofern die Gruppenaufsichtsbehorde

nicht die Verwendung der Abzugs- und Aggregationsmethode zulasst, ist immer die Kon-
solidierungsmethode zu verwenden.
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Zu § 262 (Internes Modell fiir die Gruppe)

Die Vorschrift setzt Artikel 231 Absatz 1 bis 6 der Richtlinie um. Damit wird einer Gruppe
ermoglicht, die Solvabilitatskapitalanforderung der Gruppe und die Einzelsolvabilitdtskapi-
talanforderung verbundener Unternehmen anhand eines Internen Gruppen-Modells zu
berechnen. Das Verfahren lehnt sich stark an dasjenige des Artikels 129 der Richtlinie
2006/48/EG (Eigenkapital-Richtlinie) an.

Wahrend bei Eingang eines Antrags auf Genehmigung eines internen Modells die Infor-
mation Uber den Eingang des Antrags sogleich ohne schuldhaftes Zégern von der Grup-
penaufsichtsbehtérde an die anderen betroffenen Aufsichtsbehérden weiterzuleiten ist,
missen die Antragsunterlagen nach Absatz 2 erst an die betroffenen Aufsichtsbehérden
weitergegeben werden, sobald diese vollstandig vorliegen. Dies steht einer friheren Wei-
terleitung von Antragsunterlagen durch die Gruppenaufsichtsbehérde und einer Einbezie-
hung der anderen betroffenen Aufsichtsbehorden in die Beurteilung, ob die Unterlagen als
vollstéandig betrachtet werden kénnen, aber nicht entgegen. Aus Satz 3 ergibt sich fur die
Aufsichtsbehoérde eine Verpflichtung, im Rahmen ihrer rechtlichen Mdglichkeiten nach
Kraften ihren Beitrag daflir zu leisten, dass eine einvernehmliche Entscheidung der be-
troffenen Aufsichtsbehérden zustande kommt.

Zu § 263 (Kapitalaufschlag fiir ein Gruppenunternehmen)

Die Vorschrift erganzt § 252; sie setzt Artikel 231 Absatz 7 der Richtlinie um.
Zu § 264 (Kapitalaufschlag fiir die Gruppe)

Die Vorschrift setzt Artikel 232 der Richtlinie um.

Zu § 265 (Abzugs- und Aggregationsmethode)

Die Vorschrift setzt Artikel 233 der Richtlinie um.

Zu § 266 (Gruppensolvabilitat bei einer Versicherungs-Holdinggesellschaft oder
einer gemischten Finanzholding-Gesellschaft)

Die Vorschrift setzt Artikel 235 der Richtlinie um.

Zu § 267 (Bedingungen fiir Tochterunternehmen eines
Versicherungsunternehmens)

Die Vorschrift setzt Artikel 236 der Richtlinie um.
Zu § 268 (Beaufsichtigung bei zentralisiertem Risikomanagement)
Die Vorschrift setzt Artikel 237 der Richtlinie um.

Zu § 269 (Bestimmung der Solvabilitdtskapitalanforderung des
Tochterunternehmens)

Die Vorschrift setzt Artikel 238 der Richtlinie um.

Zu § 270 (Nichtbedeckung der Kapitalanforderungen des Tochterunternehmens)
Die Vorschrift setzt Artikel 239 der Richtlinie um.

Zu § 271 (Ende der Ausnahmeregelung fiir ein Tochterunternehmen)

Die Vorschrift setzt Artikel 240 der Richtlinie um.
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Zu § 272 (Tochterunternehmen einer Versicherungs-Holdinggesellschaft oder
gemischten Finanzholding-Gesellschaft)

Die Vorschrift setzt Artikel 243 der Richtlinie um.

Zu Abschnitt 2 (Risikokonzentration und gruppeninterne Transaktionen)
Zu § 273 (Uberwachung der Risikokonzentration)

Die Vorschrift setzt Artikel 244 der Richtlinie um.

Zu § 274 (Uberwachung gruppeninterner Transaktionen)

Die Vorschrift setzt Artikel 245 der Richtlinie um.

Zu Abschnitt 3 (Geschaftsorganisation, Berichtspflichten)

Zu § 275 (Uberwachung des Governance-Systems)

Die Vorschrift setzt Artikel 246 der Richtlinie um.

Zu § 276 (Gegenseitiger Informationsaustausch)

Die Vorschrift setzt Artikel 254 Absatz 1 der Richtlinie um. Absatz 2 gibt dem oberste be-
teiligte Unternehmen einen eigenen Anspruch, um die zur Erflllung seiner Pflichten im
Rahmen der Gruppenaufsicht benétigten Informationen zu erhalten. Der Wortlaut der Re-
gelung orientiert sich an § 294 Absatz 3 Satz 2 HGB. Absatz 3 stellt klar, dass bei der
Weitergabe personenbezogener Daten die besonderen Regelungen des Bundesdaten-
schutzgesetzes zu beachten sind.

Zu § 277 (Bericht liber Solvabilitit und Finanzlage der Gruppe)
Die Vorschrift setzt Artikel 256 der Richtlinie um.
Zu § 278 (Gruppenstruktur)

Die Vorschrift setzt Artikel 256a der Richtlinie um. Die Vorschrift verlangt keine Veroffent-
lichung im Rahmen des Solvabilitats- und Finanzberichts. Sie richtet sich an das jeweils
oberste Mutterunternehmen der Gruppe, das seinen Sitz im Inland hat. Die Darstellung
der rechtlichen Struktur schlief3t eine Angabe der bestehenden Beteiligungsverhaltnisse
sowie Angaben zur Wahrnehmung von Geschéftsleiterfunktionen ein. Es ist eine Zeit-
punktangabe zum Stand der Struktur erforderlich. Die Governance- und Organisations-
struktur ist nur fur die Gruppenebene darzustellen. Bedeutende Zweigniederlassungen
kénnen Niederlassungen innerhalb der Europaischen Union und in Drittstaaten sein.
Zweigniederlassungen sind zumindest dann bedeutend, wenn die Aufsichtsbehdrden der
Staaten, in denen die Niederlassungen belegen sind, zusatzliche Teilnehmer des Auf-
sichtskollegiums der Gruppe im Sinne von § 283 sind. Verbundene Unternehmen sind
nicht auf Versicherungsunternehmen beschrankt. Die Wichtigkeit verbundener Unterneh-
men richtet sich nicht allein nach der Héhe der Beteiligung sondern kann sich auch aus
ihrer Bedeutung flur die Geschéaftsstrategie der Gruppe oder einzelner Gruppenunterneh-
men ergeben.

Zu Kapitel 3 (MaBnahmen zur Erleichterung der Gruppenaufsicht)

Die Richtlinie fihrt das Konzept einer ,fir die Gruppenaufsicht zustandigen Behdrde* ein.
Fur jede Gruppe wird eine einzige Behdérde mit konkreten Koordinierungs- und Entschei-
dungsbefugnissen benannt. Die Kriterien sind an die Richtlinie Uber Finanzkonglomerate
angelehnt, gehen Uber diese jedoch hinaus. Die fir die Gruppenaufsicht zustandige Be-
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hérde ist hauptverantwortlich flr alle wichtigen Aspekte der Gruppenaufsicht (Solvabilitat
der Gruppe, gruppeninterne Geschafte, Risikokonzentration, Risikomanagement und In-
terne Kontrolle). Diese Zustandigkeit wird in Zusammenarbeit mit den o6rtlichen Aufsichts-
behorden ausgelbt. Zusatzlich legen die betroffenen Aufsichtsbehdrden fir jede Gruppe
die Koordinierungsmodalitaten fest.

Zu § 279 (Zustandigkeit fiir die Gruppenaufsicht)

Die Vorschrift setzt Artikel 247 Absatz 1 und 2 der Richtlinie um.

Zu § 280 (Bestimmung der Gruppenaufsichtsbehorde)

Die Vorschrift setzt Artikel 247 Absatz 3 bis 8 der Richtlinie um.

Zu § 281 (Aufgaben und Befugnisse der Gruppenaufsichtsbehorde)

Die Vorschrift setzt Artikel 248 Absatz 1 und Absatz 2, dritter Unterabsatz, Artikel 251,
zweiter Unterabsatz der Richtlinie um.

Zu Absatz 1

Der Aufgabenkatalog in Absatz 1 zahlt weitere Aufgaben auf, die sich aus der Richtlnie
ergeben, und ist nicht abschliel3end.

Zu Absatz 2

Die mehrfache Einholung von Informationen von Gruppenunternehmen durch verschiede-
ne Aufsichtsbehérden soll nach Mdglichkeit vermieden werden. Deshalb regelt Absatz 2,
dass die Gruppenaufsichtsbehdrde gehalten ist flr Informationen, die an die nationale
Aufsichtsbehoérde Ubermittelt werden missen, sich zunachst an die betreffenden Auf-
sichtsbehdrden zu wenden.

Zu § 282 (Befreiung von der Berichterstattung auf Gruppenebene)
Die Vorschrift setzt Artikel 254 Absatz 2 Unterabsatz 2 und 3 der Richtlinie um.

Die Richtlinie erlaubt es den Mitgliedstaaten, im Rahmen der Berichterstattung auf Grup-
penebene unter bestimmten eng umgrenzten Voraussetzungen vorzusehen, dass die
Gruppenauf-sichtsbehdrde von Teilen der vierteljahrlichen quantitativen Berichterstattung
und der Einzelpostenberichterstattung befreien kann. Eine Befreiung auf Gruppenebene
setzt voraus, dass alle Versicherungsunternehmen der Gruppe bereits auf individueller
Ebene in gleichem Umfang von den betreffenden Berichtspflichten befreit sind. Da Befrei-
ungen auf individueller Ebene vorrangig den kleinsten Versicherungsunternehmen zu ge-
wahren sind und die Gesamtheit aller betroffenen Unternehmen einen Marktanteil von 20
Prozent nicht Gberschreiten darf, missen die Versicherungsunternehmen der Gruppen
alle relativ klein sein, damit es zu einer Befreiung auf Gruppenebene kommen kann.

Zu § 283 (Aufsichtskollegium)

Die Vorschrift setzt Artikel 248 Absatz 2, Unterabséatze 1 und 2 sowie die Abséatze 3 bis 5
der Richtlinie um.

Aufsichtsbehdrden von bedeutenden Zweigniederlassungen sowie anderen verbundenen
Unternehmen als Tochterunternehmen haben nach Absatz 1 ein Teilnahmerecht beim
Aufsichtskollegium. Sie sind aber keine Mitglieder des Aufsichtskollegiums und haben dort
nicht die gleichen Mitspracherechte wie die Gbrigen Aufsichtsbehdrden. Was unter einer
bedeutenden Zweigniederlassung zu verstehen ist, wird von der Europaischen Kommissi-
on durch delegierte Rechtsakte festgelegt.
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Zu § 284 (Zusammenarbeit bei der Gruppenaufsicht)

Die Vorschrift setzt Artikel 249 Absatz 1, Unterabsatze 1 und 2 Satz 1, Absatz 1a Unter-
absatz 1 sowie Artikel 252, Unterabsatz 2 der Richtlinie um.

Zu § 285 (Gegenseitige Konsultation der Aufsichtsbehorden)
Die Vorschrift setzt Artikel 250 der Richtlinie um.
Zu § 286 (Zusammenarbeit bei verbundenen Unternehmen)

Absatz 1 setzt Artikel 252 der Richtlinie um. Dabei entspricht Absatz 1 Satz 1 inhaltlich
dem bisherigen § 111f, auch i.V.m. § 121a Absatz 1 VAG a.F. Absatz 1 Satz 4 berlick-
sichtigt, dass sich Informationspflichten auch aus den technischen Regulierungsstandards
ergeben werden, die von der Europaischen Aufsichtsbehérde fur das Versicherungswe-
sen und die betriebliche Altersversorgung gemaf Artikel 249 Absatz 3 der Richtlinie vor-
zubereiten sind.

Absatz 2 setzt Artikel 251 Absatz 1 der Richtlinie in den Fallen um, in denen eine andere
Aufsichtsbehoérde die Gruppenaufsichtsbehdrde ist.

Absatz 3 setzt fur die Félle, in denen die Aufsichtsbehérde nicht die Gruppenaufsichtsbe-
horde ist, Artikel 231 Absatz. 3 Satz 2 und Absatz 6 Unterabsatz 4 sowie Artikel 237 Ab-
satz 3 Satz 2 der Richtlinie um.

Zu § 287 (ZwangsmaRnahmen)
Die Vorschrift setzt Artikel 258 der Richtlinie um.
Zu Kapitel 4 (Drittstaaten)

Der Abschnitt fasst die Regelungen fir Unternehmen mit Sitz aul3erhalb des Europai-
schen Wirtschaftsraums zusammen.

Zu § 288 (Mutterunternehmen mit Sitz in einem Drittstaat)

Die Vorschrift setzt Artikel 260 Absatz 1, soweit dieser sich nicht an die Europaische Auf-
sichtsbehdrde flr das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung richtet,
sowie die Absatze 4 und 7 der Richtlinie um.

Zu § 289 (Gleichwertigkeit)

Die Vorschrift setzt Artikel 261 der Richtlinie um und berlcksichtigt in Absatz Artikel 260
Absatz 4 soweit dieser noch nicht in § 288 umgesetzt ist.

Zu § 290 (Fehlende Gleichwertigkeit)

Die Vorschrift setzt Artikel 262 der Richtlinie um. Nach Absatz 5 ist es flir die Zusammen-
arbeit mit den Aufsichtsbehorde des Drittstaats nicht relevant, ob die Vorschriften zur
Gruppenaufsicht in dem Drittstaat gleichwertig sind; es werden die gleichen Vorschriften
entsprechend angewendet wie bei Feststellung der Gleichwertigkeit.

Zu § 291 (Ebene der Beaufsichtigung)

Die Vorschrift setzt Artikel 263 der Richtlinie um. Mit Absatz 2 wird von der den Mitglied-
staaten gewahrten Option Gebrauch gemacht, bei fehlender Gleichwertigkeit der Grup-
penaufsicht auf der Ebene des obersten Mutterunternehmens mit Sitz in einem Drittstaat,
der Aufischtbehérde zu erlauben, auf einer beliebigen niedrigeren Ebene bei dem Mutter-
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unternehmen eines Versicherungsunternehmens der Gruppe eine Gleichwertigkeitspri-
fung vorzunehmen. Damit konnte die Aufsichtsbehdrde von einer Gruppenaufsicht abse-
hen, wenn auf Ebene einer Teilgruppe, deren Mutterunternehmen seinen Sitz in einem
Drittstaat hat, eine gleichwertige Gruppenaufsicht stattfindet.

Die erneute Prifung der Gleichwertigkeit unterliegt den gleichen Anforderungen wie eine
originar von der Aufsichtsbehdrde durchgeflinrte Gleichwertigkeitsprifung.

Zu Kapitel 5 (Versicherungs-Holdinggesellschaften und gemischte Finanzholding-
Gesellschaften)

Zu § 292 (Gruppeninterne Transaktionen)
Die Vorschrift setzt Artikel 265 der Richtlinie um.
Zu § 293 (Aufsicht)

Die Vorschrift setzt Artikel 257 der Richtlinie um und entspricht dem bisherigen § 1b VAG
a.F. Insbesondere um zukunftig auf europaischer Ebene Unklarheiten zu vermeiden wird
der Begriff ,Versicherungs-Holdinggesellschaften einheitlich nur noch in dem Sinne ver-
wendet, den ihm das Recht der Europaischen Union zumisst. Soweit der Regelungsgehalt
des bisherigen § 1b VAG a.F. dartber hinaus ging, wird dies in Absatz 4 eigenstandig
geregelt.

In Bezug auf die Anforderungen an die Geschéaftsorganisation war § 64a VAG a. F. teil-
weise anwendbar. Nachdem die Regelungen des § 64a VAG a. F. aufgrund der Umset-
zung der Richtlinie durch die §§ 23, 24 und 26 bis 32 teilweise inhaltlich erganz werden,
sind nicht alle durch Richtlinie erganzend eingefiihrten Anforderungen fir Versicherungs-
Holdinggesellschaften anwendbar. Reine Versicherungs-Holdinggesellschaften haben
keine versicherungstechnischen Rickstellungen zu bilden und haben keine eigene Solva-
bilitatskapitalanforderung zu erfullen. Absatz 1 verlangt daher von ihnen weder die Ein-
richtung einer versicherungsmathematischen Funktion noch eine Risiko- und Solvabili-
tatsbeurteilung oder die Einhaltung der Anforderungen bei der Verwendung externer Ra-
tings (8§ 27, 28 wund 31). Das schlieBt nicht aus, dass Versicherungs-
Holdinggesellschaften auf Gruppenebene flur die Einhaltung entsprechender Anforderun-
gen verantwortlich sind.

Indem § 24 fur anwendbar erklart wird, setzt Absatz 1 auch Artikel 257 der Richtlinie um.
Zu Absatz 2

Absatz 2 setzt Artikel 258 Absatz 1 Unterabsatz 1 der Richtlinie um und erméglicht es der
Aufsichtsbehoérde als Gruppenaufsichtsbehérde bei VerstéRen gegen die in § 287 ge-
nannten Anforderungen auf Gruppenebene Malinahmen auch gegenlber der Versiche-
rungs-Holdinggesellschaft zu treffen.

Zu Absatz 3

Absatz 3 Ubernimmt inhaltlich die Regelung von § 1b Absatz 4 VAG a. F., bertcksichtigt
aber zusatzlich, dass sich Anforderungen auf Gruppenebene fir Versicherungs-
Holdinggesellschaften auch aus delegierten Rechtsakten ergeben kénnen.
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Zu Teil 6 (Aufsicht: Aufgaben und allgemeine Befugnisse, Organisation)
Zu Kapitel 1 (Aufgaben und allgemeine Vorschriften)

Zu § 294 (Aufgaben)

Zu Absatz 1

Absatz 1 setzt Artikel 27 der Richtlinie um. Die Aufsichtsbehdrden missen Uber das Man-
dat verfligen, das Hauptziel der Aufsicht, den Schutz der Versicherungsnehmer und der
Begulnstigten von Versicherungsleistungen von Erstversicherungsunternehmen, zu errei-
chen. Versorgungsberechtigte und -empfanger werden nicht ausdrticklich genannt, da die
Richtlinie 2003/41/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 3. Juni 2003
Uber die Tatigkeiten und die Beaufsichtigung von Einrichtungen der betrieblichen Alters-
versorgung (ABI. L 235 vom 23.9.2003, S. 10) keine vergleichbare Regelung enthalt.

Zu Absatz 2

Absatz 2 entspricht dem bisherigen § 81 Absatz 1 VAG a.F. Er setzt Artikel 28 der Richtli-
nie um.

Der in Absatz 2 Satz 3 und 4 umgesetzte Artikel 28 verlangt, dass Auswirkungen auf die
Stabilitat der betroffenen Finanzsysteme (national sowie auf Gemeinschaftsebene) ledig-
lich in den Fallen zu beriicksichtigen sind, in denen Entscheidungen hierauf Auswirkungen
haben. Die im Artikel 28 vorgesehene Bericksichtigung der zum jeweiligen Zeitpunkt vor-
liegenden Informationen ist dem deutschen Verwaltungsrecht immanent und deshalb nicht
in den Gesetzestext Ubernommen worden. Die Vorschrift nennt keine Nebenziele der Auf-
sicht, sondern lediglich Aspekte, die gegebenenfalls im Rahmen der Zielverfolgung mit zu
bertcksichtigen sind. Die Aufsichtsbehdrde hat weder die Aufgabe, die Finanzstabilitat zu
sichern und prozyklische Effekte zu verhindern, noch entsprechende Anordnungs- oder
Eingriffsbefugnisse. Sie ist aber gehalten, bei ihrer Aufsichtstatigkeit, wo dies in Frage
kommt, potentielle Einflisse ihrer Entscheidungen auf die Finanzstabilitat in Betracht zu
ziehen und gegebenenfalls ohne Verstol} gegen das Gesetzesziel des Absatz 1 geblih-
rend zu berucksichtigen. Dabei kann nicht nur die nationale Finanzstabilitat relevant wer-
den sondern die Finanzstabilitat innerhalb der Europaischen Gemeinschaft.

Prozyklischen Effekten muss die Aufsichtsbehdrde bei ihren Entscheidungen nur unter
besonderen Umstanden, namlich in Zeiten auliergewohnlicher widriger Umstande, Rech-
nung tragen. Die in Satz 4 genannte aullergewohnlichen Bewegungen auf den Finanz-
markten betreffen Situationen, die schwerwiegender sind als die normalen Tiefpunkte
eines wirtschaftlichen Zyklus, die aber nicht mit der gleichen krisenhaften Intensitat und
Dynamik eintreten mussen, wie ein unvorhergesehener heftiger und steiler Einbruch an
den Finanzmarkten im Sinne des Artikel 138 Absatz 4 Unterabsatz 2 Buchstabe a der
Richtlinie.

Zu Absatz 3
Die Regelung entspricht dem bisherigen § 81 Absatz 1 Satz 4 VAG a.F.
Zu Absatz 4

Absatz 4 entspricht dem bisherigen § 81 Absatz 1 Satz 5 und § 121a Absatz 4 Satz 1
VAG a.F. Die Aufsichtsbehorde lberwacht aber nunmehr nicht nur die Einhaltung der
handelsrechtlichen Vorschriften Uber die Bildung versicherungstechnsicher Ruickstellun-
gen, sondern auch die Einhaltung der Anforderungen an die Bildung der durch Solvabilitat
Il eingefuhrten aufsichtsrechtlichen versicherungstechnischen Ruckstellungen. Diese wird
durch eine entsprechende Erganzung des Textes berlcksichtigt.
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Zu Absatz 5

Absatz 4 setzt Artikel 36 Absatz 1 und 6 der Richtlinie um. Die von der Richtlinie verlang-
ten Uberwachungs- und Eingriffsbefugnisse (Artikel 36 Absatz 3 und 5) ergeben sich dar-
aus, dass ein im Rahmen des aufsichtlichen Uberprifungsverfahrens festgestellter Man-
gel zugleich den Tatbestand des Absatzes 1 erfiillt. Durch das aufsichtliche Uberprii-
fungsverfahren sollen insbesondere Unternehmen ermittelt werden, die auf Grund finanzi-
eller, organisatorischer oder sonstiger Merkmale ein hdheres Risikoprofil aufweisen.

Zu Absatz 6
Absatz 6 entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 85 VAG a.F.
Zu Absatz 7
Absatz 7 entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 86 VAG a.F.
Zu Absatz 8

Absatz 8 entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 81 Absatz 1 Satz 3 VAG a.F.,
der Wortlaut wird jedoch an § 4 Absatz 4 FinDAG angeglichen. Hiermit ist keine inhaltliche
Anderung verbunden.

Zu § 295 (Verwenden von Ratings)
Die Regelung entspricht inhaltlich der Regelung in § 64c VAG a. F.
Zu § 296 (Grundsatz der VerhaltnismaBigkeit)

Die Vorschrift setzt Artikel 29 Absatz 3 der Richtlinie um. Die Terminologie folgt der Ter-
minologie der Richtlinie. In Absatz 2 wird die Bertcksichtigung des Grundsatzes der Ver-
halnismaRigkeit in Entsprechung zur Regelung in Artikel 29 Absatz 4 fur die Rechtsset-
zung auf europaischer Ebene auch dem deutschen Verordnungsgeber auferlegt.

Zu § 297 (Ermessen)

Die neue Vorschrift erganzt § 296.

Zu § 298 (Allgemeine Aufsichtsbefugnisse)

Zu Absatz 1

Die Vorschrift setzt in erster Linie Artikel 34 Absatz 1 und 2 der Richtlinie um.

Absatz 1 entspricht dem bisherigen § 81 Absatz 2 Satz 1 und 2 VAG a.F. § 81 Absatz 2
Satz 3 VAG a.F. wird aufgehoben (s.o. A. lll. 4.), der bisherige Satz 4 wird wegen des
Sachzusammenhanges nach § 299 Nummer 2 verschoben. Absatz 1 Satz 3 setzt Arti-
kel 36 Absatz 5 der Richtlinie um. Die von der Richtlinie verlangten Uberwachungs- und
Eingriffsbefugnisse ergeben sich daraus, dass ein im Rahmen des aufsichtlichen Uberprii-
fungsverfahrens festgestellter Mangel zugleich den Tatbestand des Absatzes 1 erfillt.

Zu Absatz 2

Absatz 2 entspricht dem bisherigen § 121a Absatz 4 VAG a.F. Die Ergéanzung in Nummer
3 ist entsprechend der Regelung fir Erstversicherungsunternehmen zur Umsetzung von
Artikel 36 Absatz 5 der Richtlinie erforderlich.
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Zu Absatz 3

Absatz 3 setzt Artikel 32 der Richtlinie um.

Zu Absatz 4

Absatz 4 entspricht dem bisherigen § 81 Absatz 3 VAG a.F.
Zu § 299 (Erweiterung der Aufsichtsbefugnisse)

Die Vorschrift entspricht mit einer Erweiterung der Eingriffsbefugniss gegentiber gemisch-
ten Finanzholding-Gesellschaften und Personen, die deren Geschéfte tatsachlich fuhren,
dem bisherigen § 81 Absatz 2 Satz 4 und Absatz 4 Satz 1 VAG a.F. Die Erganzung dient
der Umsetzung von Artikel 258 Absatz 2 der Richtlinie.

Zu § 300 (Anderung des Geschiftsplans)

Die Vorschrift entspricht dem bisherigen § 81a VAG a.F. Die Ausnahme fur Ruckversiche-
rungsunternehmen in Satz 3 ist erforderlich, um den bisherigen Rechtszustand beizube-
halten. Bisher gab es fir Rickversicherer keinen Geschéaftsplan im Sinne des VAG a.F.,
sondern nur einen Tatigkeitsplan (vgl. § 119 Absatz 2 Satz 1 VAG a.F.).

Zu § 301 (Kapitalaufschlag)

Die Vorschrift setzt Artikel 37 der Richtlinie um. Grundséatzlich richten sich die regulatori-
schen Kapitalanforderungen an ein Versicherungsunternehmen nach der durch die Stan-
dardformel oder ein internes Modell berechneten Solvabilitdtskapitalanforderung. Die Auf-
sichtsbehdrde kann nur bei Vorliegen der genannten Voraussetzungen fordern, dass Ver-
sicherungsunternehmen Gber mehr Kapital verfigen missen. Den vier in Absatz 1 be-
schriebenen Anwendungsfallen ist gemeinsam, dass das Unternehmen wesentlichen Ri-
siken ausgesetzt ist, die nicht durch die nach den §§ 96ff.

berechnete Solvabilitdtskapitalanforderung abgedeckt werden.

Die verschiedenen in Absatz 1 genannten Grinde kdnnen auch kumulativ vorliegen. So-
wohl fur die Benutzer der Standardformel als auch fur die Benutzer interner Modelle kann
zu einem Kapitalaufschlag wegen unzureichender Berticksichtigung des Risikoprofils bei
der Berechnung der Solvabilitatskapitalanforderung zusatzlich bei Vorliegen der entspre-
chenden Voraussetzungen ein Kapitalaufschlag wegen qualitativer Defizite der Ge-
schaftsorganisation festgelegt werden. Kapitalaufschlage nach Nummer 4 kdnnen eben-
falls mit Kapitalaufschlagen nach Nummer 3 zusammentreffen. Kapitalaufschlage nach
den Nummern 1 und 2 des Absatzes 1 schlielen sich hingegen regelmafig gegenseitig
aus.

Kapitalaufschlage dienen allein dazu, wesentliche, quantifizierbare Risiken eines Unter-
nehmens abzudecken, die durch die Standardformel oder das interne Modell nicht ausrei-
chend berlcksichtigt werden oder die aufgrund wesentlicher Defizite des Unternehmens
bei den qualitativen Anforderungen entstehen.

Ein Kapitalaufschlag soll nur voribergehend angeordnet werden. Nur wenn das Risi-
koprofil eines Unternehmens wesentlich von den Standards abweicht, die der Standard-
formel zugrunde liegen, und die Entwicklung eines internen Voll- oder Teilmodells ineffi-
zient ist, kann ein Kapitalaufschlag dauerhafter Natur sein.

Gemal Absatz 4 sind Kapitalaufschlage mindestens jahrlich zu Gberprifen. Diese Pri-
fung bezieht sich auf Grund und Hohe des Aufschlags.
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Absatz 5 Satz 1 stellt klar, dass durch die Festsetzung eines Kapitalaufschlages die Hohe
der Solvabilitatskapitalanforderung geandert wird; die bisherige Solvabilitdtskapitalanfor-
derung wird durch eine neue Solvabilitatskapitalanforderung ersetzt. Damit sind bei Nicht-
einhaltung der neuen, erhdhten Solvabilitdtskapitalanforderung alle aufsichtsrechtlichen
Malnahmen mdglich, die bei einer Nichteinhaltung der Solvabilitatskapitalanforderung
ergriffen werden kénnen.

Zu § 302 (Untersagung einer Beteiligung)
Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 82 VAG a.F.
Zu § 303 (Abberufung von Personen mit Schliisselaufgaben, Verwarnung)

Die Regelung entspricht dem bisherigen § 87 Absatz 6 und 8 VAG a.F. und § 121c Absatz
5 und 6 VAG a.F. Die Gliederung wird vereinheitlicht. Um der Erweiterung des Per-
sonenkreises Rechnung zu tragen, dessen Qualifikation von der Aufsichtsbehdrde zu pru-
fen ist (vgl. §§ 24 und 47 Nummer 1) wird der Kreis der Personen, deren Abberufung die
Aufsichtsbehdrde verlangen kann entsprechend ausgeweitet.

Zu Absatz 1

Die Abberufungsgriinde werden um VerstdRe gegen das Versicherungsvertragsgesetz
und die zur Durchfihrung der Richtlinie erlassenen Rechtsakte erganzt, damit die Auf-
sichtsbehdrde kinftig auch derartige Verstéf3e sanktionieren kann, wenn sie zugleich ei-
nen Missstand im Sinne des § 298 Absatz 1 darstellen.

Neu aufgenommen wird eine nahere Regelung zum Instrument der Verwarnung. Dies
dient der Rechtssicherheit, da bisher nicht ausdrucklich geregelt war, welche Rechtsnatur
eine Verwarnung hat und damit fir den Adressaten einer Verwarnung unklar war, ob und
gegebenenfalls welche Rechtsmittel er gegen eine Verwarnung ergreifen kann. Absatz 1
Satz 1 bestimmt, in welchen Fallen die Aufsichtsbehtrde eine Verwarnung aussprechen
kann. Die Tatbestinde sind gegenilber der bisherigen Regelung dem Grunde nach un-
verandert, sie werden lediglich an die neue Rechtslage angepasst. Aulierdem wird klar-
gestellt, dass es fur die Verwarnung nicht auf Vorsatz oder Leichtfertigkeit (wie bei einer
Abberufung) ankommt, sondern lediglich auf die Verantwortlichkeit des Adressaten. Satz
2 regelt die Rechtsnatur der Verwarnung als Verwaltungsakt (§ 35 VwVfG) und ihren Re-
gelungsgegenstand.

Zu Absatz 2

Bei Aufsichtsratsmitgliedern (Absatz 2 Nummer 3) sind MalRnahmen der Aufsichtsbehdrde
moglich, wenn diese ihre Uberwachungs- und Kontrollfunktion sorgfaltswidrig ausgetibt
haben. Gegenuber der bisherigen Regelung in § 87 Absatz 8 Satz 1 VAG a.F. wird die
Formulierung ,kann die Aufsichtsbehérde von den Organen des betroffenen Unterneh-
mens verlangen® gestrichen. Diese ist hinsichtlich der Tatigkeitsuntersagung unzutreffend,
da sich diese unmittelbar an das betreffende Aufsichtsratsmitglied selbst richtet. Die bis-
herige Regelung in § 87 Absatz 8 Satz 2 VAG a.F. lasst offen, welches Organ des Unter-
nehmens verwarnt worden sein muss, bevor eine MalRnahme gegen das Aufsichtsrats-
mitglied in Betracht kommt. Sinnvollerweise kann es sich hierbei nur um das Aufsichts-
ratsmitglied selbst handeln. Andernfalls ware ein Abberufungsverlangen in aller Regel
unverhaltnismaRig.

Die Erwahnung von Pensionsfonds, § 87 Absatz 8 Satz 1 VAG a.F., wird gestrichen, weil
sie im Hinblick auf § 223 Absatz 1 Uberflissig ist. Die Erwdhnung der Versicherungs-
Holdinggesellschaft und der gemischten Finanzholding-Gesellschaft wird wegen der pa-
rallelen Regelung in § 276 Absatz 4 gestrichen. AuRerdem wird ein Redaktionsfehler in §
87 Absatz 8 Satz 2 VAG a.F. (,Versicherungsunternehmen® statt ,Unternehmen®) besei-
tigt.
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Zu § 304 (Widerruf der Erlaubnis)

Der neue § 304 setzt Artikel 144 der Richtlinie um und ersetzt die bisherigen § 6 Absatz 5
und 6, § 87 Absatz 1 bis 5 sowie § 121¢c Absatz 1 bis 4 VAG a.F. Das bisherige Nebenei-
nander von ,Erléschen® und ,Widerruf‘ der Zulassung wird beseitigt, aus dem sich schon
bisher keine unterschiedlichen Rechtsfolgen ergaben. Die in § 87 Absatz 1 Nummer 3 und
§ 121¢c Absatz 2 Nummer 3 VAG a.F. genannten Widerrufsgriinde entfallen aus Griinden
der Vereinfachung. Die dort genannten Tatbestdnde sind bereits im jetzigen Absatz 3
Nummer 2 enthalten (vgl. die Kommentierung bei Prdlss-Kollhosser § 87 Rn 9 und Gold-
berg Miiller § 87 Rn 7 — die dort genannten Beispiele waren jetzt alles Gesetzesverstolle).
Dort wo der verbleibende Wortlaut des § 87 VAG a.F. und des § 121c VAG a.F. sich un-
terscheiden, orientiert sich der Text an demjenigen des neueren § 121c VAG a.F. Die in
§ 121¢c Absatz 4 Satz 1 VAG a.F. genannten Vorversicherer sind Versicherte im Sinne
des neuen Absatz 4, sie werden dennoch ausdricklich genannt, weil bei Ruckversiche-
rungsunternehmen nicht dieselbe umfassende Aufsicht ausgelbt wird wie bei Erstversi-
cherungsunternehmen.

Zu § 305 (Befragung, Auskunftspflicht)

Der neue § 305 VAG setzt Artikel 35 der Richtlinie um, soweit es dort um Auskunftsver-
langen im Gegensatz zu Anzeige- oder Berichtspflichten geht, und enthalt die bisher in
§ 83 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 und 1a VAG a.F. geregelten Auskunftsrechte der Auf-
sichtsbehdrde. Absatz 1 Nummer 1 wird an § 44 Absatz 1 Satz 1 des Kreditwesengeset-
zes angeglichen. Dadurch wird die Auskunftspflicht von Aufsichtsratsmitgliedern und Be-
schaftigten des Unternehmens gegenlber der Aufsichtsbehdrde erganzt. Absatz 2 enthalt
die bisher in § 83 Absatz 5 und 5a VAG a. F. festgelegten Auskunftsrechte. Absatz 2
Nummer 2 wird ausdricklich um Abschlussprifer und unabhangige Treuhdnder im Sinne
dieses Gesetzes oder des Versicherungsvertragsgesetzes erganzt, da diese nicht Tatig-
keiten auslben, die ansonsten vom Versicherungsunternehmen selbst ausgeibt werden
konnten, wie es Voraussetzung fir die Annahme einer Ausgliederung ware (vgl. § 8
Nummer 4). Die Erganzung ist notwendig um Artikel 35 Absatz 2 Buchstabe ¢ der Richtli-
nie umzusetzen. Der Wortlaut der Ergénzung orientiert sich an § 370 Absatz 4 des Wert-
papierhandelsgesetzes. Absatz 3 entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 83b
Absatz 1 VAG a.F., Absatz 4 dem bisherigen § 83b Absatz 6 VAG a.F., Absatz 5 dem
bisherigen § 83b Absatz 7 VAG a. F. und Absatz 6 dem bisherigen § 83b Absatz 8 VAG
a.F.

Zu § 306 (Betreten und Durchsuchen von Raumen; Beschlagnahme)

Die Vorschrift enthalt inhaltlich unverandert die bisher in § 83 Absatz 1 Satz 1 Nummer 2
bis Absatz 6 VAG a.F. geregelten Rechte der Aufsichtsbehérde. Absatz 3 in entspricht
dem bisherigen § 111c Absatz 2 VAG a.F. Der Inhalt der Regelung wurde an Artikel 38
Absatz 2 der Richtlinie angepasst.

Zu § 307 (Sonderbeauftragter)

Der neue § 307 entspricht dem bisherigen § 83a VAG a.F. Die Terminologie wurde an §
45¢ KWG angepasst. Damit ist keine Erweiterung der Befugnisse eines Sonderbeauftrag-
ten verbunden: Ubertragen kénnen weiterhin nur Befugnisse, die Organen des Versiche-
rungsunternehmens zustehen. Es kommen also nicht alle Personen, die Schlisselaufga-
ben wahrnehmen, in Betracht fur eine Ersetzung durch den Sonderbeauftragten.

Zu § 308 (Unerlaubte Versicherungsgeschifte)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich dem bisherigen § 81f VAG a.F.
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Zu § 309 (Verschwiegenheitspflicht)

Die Vorschrift setzt die Artikel 64 bis 70 der Richtlinie und entspricht inhaltlich weitgehend
dem bisherigen § 84 VAG a.F.

Zu Absatz 1
Absatz 1 bleibt gegenliber § 84 Absatz 1 VAG a. F. inhaltlich unverandert.

Der bisherige Absatz 2 von § 84 VAG a. F. wird der besseren Ubersichtlichkeit wegen in
zwei Absatze aufgegliedert und inhaltlich verandert. Absatz 2 betrifft jetzt den Informati-
onsaustausch mit den zustéandigen Behorden anderer Mitglied- und Vertragsstaaten wah-
rend Absatz 3 den Austausch von Informationen mit den zustandigen Behérden von Drritt-
staaten regelt.

Zu Absatz 2 und 3

Absatz 2 stellt jetzt sicher, dass ein umfassender Informationsaustausch zwischen den
zustandigen Behorden der Mitglied- und Vertragsstaaten jederzeit zulassig ist. Wie Artikel
65 der Richtlinie zu entnehmen ist, soll die Regelung zur Verschwiegenheit in dieser
Richtlinie einen umfassenden Informationsaustausch zwischen den Aufsichtsbe-horden
nicht ausschlief3en.

In Absatz 3 regelt fir den Informationsaustausch mit zustandigen Behdérden von Drittstaa-
ten nunmehr, dass die Schweigepflicht in dem Drittstaat mindestens gleichwertig sein
muss. Dies ist zur Umsetzung von Artikel 66 Absatz 1 der Richtlinie erforderlich. Absatz 3
Satz 2 setzt Artikel 66 Absatz 3 Satz 3 der Richtlinie um. Die Regelung dieses Absatzes
insgesamt entspricht damit inhaltlich den Anforderungen und dem Schutzniveau der
Richtlinie.

Zu Absatz 4

Absatz 4 entspricht weitgehend dem bisherigen § 84 Absatz 3 VAG a. F. Nach Nummer 2
ist die Informationsweitergabe jetzt ausdricklich auch zum Zwecke der Beaufsichtigung
der Téatigkeit von Versicherungsgruppen und Finanzkonglomeraten zulassig.

Zu Absatz 5

Absatz 5 ist gegeniber dem bisherigen § 84 Absatz 4 VAG a. F. erweitert und die Num-
mern 8 bis 12 wurden erganzt. In den Nummern 2 bis 4 sind Anderungen gegeniiber der
bisherigen Regelung vorgenommen worden. Nummer 6 setzt Artikel 70 Absatz 1 Buch-
staben a und c der Richtlinie um. Die Aufnahme der zusatzlichen Tatbestande der Num-
mern 9 bis 12 erfolgt in Anlehnung an die Erweiterung des § 9 KWG zum 1. Januar 2014,
um die Anforderungen an die Weitergabe von Informationen durch die Bundesanstalt,
soweit erforderlich, anzugleichen. Die Weitergabe von Informationen ist im Falle Parla-
mentarischer Untersuchungsausschisse aufgrund § 18 Absatz 1 PUAG und im Falle des
Bundesrechnungshofes aufgrund § 95 BHO zulassig. Die Aufnahme in den Katalog des
Absatz 5 Nummer 8 und 12 VAG stellt klar, dass die Verschwiegenheitspflicht des Absat-
zes 1 Satz 1 der Weitergabe nicht entgegensteht. Verwaltungsgerichte in Nummer 12
werden vor dem Hintergrund der Nummern 8 bis 10 zur Klarstellung genannt. Im Ubrigen
ist die Bundesanstalt in laufenden Verwaltungsstreitverfahren nach § 99 Absatz 1 Satz 1
der Verwaltungsgerichtsordnung verpflichtet, auf Anforderung dem Verwaltungsgericht die
Akten offenzulegen. Eine Ausnahme gilt nur fir das Informationsfreiheitsgesetz, da hier
besondere Regeln eingreifen.

Zu Absatz 6

Absatz 6 setzt Artikel 70 Absatz 2 der Richtlinie um.
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Zu Absatz 7

Absatz 7 dient dazu den Anforderungen der Gruppenaufsicht hinsichtlich des dabei erfor-
derlichen Informationsaustausches gerecht werden zu kénnen, Im Rahmen der Prifung
eines internen Gruppenmodells missen zwangslaufig auch Informationen von der Auf-
sichtsbehdérde angesprochen werden, die andere gruppenangehdrige Unternehmen be-
treffen.

Zu Absatz 8

Absatz 8 entspricht inhaltlich dem bisherigen § 84 Absatz 4 Satz 2 bis 5 VAG a. F.

Zu Absatz 9 bis 11

Die Absétze 9 bis 11 entsprechen inhaltlich dem § 84 Abs. 4a, 5 und 6 VAG a. F.

Zu § 310 (Nebenbestimmungen; Ausschluss der aufschiebenden Wirkung)

Zu Absatz 1

Absatz 1 bestimmt fir alle Verwaltungsakte der Aufsichtsbehdrde, dass diese mit Neben-
bestimmungen versehen werden kdnnen. Bislang war dies an verschiedenen Stellen im
Gesetz geregelt, was zu Rechtsunsicherheit flhrte.

Zu Absatz 2

Absatz 2 entspricht dem bisherigen § 89a VAG a.F. Die Vorschrift enthalt nunmehr nur
Tatbestande, bei denen eine Verfahrensverzogerung regelmafig zu erheblichen Gefahren
oder irreparablen Schaden fihren wirde. Daraus ergibt sich gegenlber der friiheren Fas-
sung des VAG eine Verringerung der Tatbestande, bei denen der Widerspruch von Ge-
setzes wegen keine aufschiebende Wirkung hat.

Zu Kapitel 2 (Sichernde MaRnahmen)

Zu § 311 (Anzeige der Zahlungsunfahigkeit)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 88 Absatz 2 VAG a.F.

Zu § 312 (Eroffnung des Insolvenzverfahrens)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 88 VAG a.F., mit Aus-
nahme des Absatzes 2, der aus redaktionellen Griinden in einem eigenen Paragraphen
geregelt werden soll (§ 311).

Zu § 313 (Unterrichtung der Glaubiger)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 88a VAG a.F.

Zu § 314 (Zahlungsverbot; Herabsetzung von Leistungen)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 89 VAG a.F.

Zu § 315 (Behandlung von Versicherungsforderungen)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert den bisherigen § 77a VAG a.F
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Zu § 316 (Erloschen bestimmter Versicherungsvertrage)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert den bisherigen § 77b VAG a.F.
Zu § 317 (Pfleger im Insolvenzfall)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert den bisherigen § 78 VAG a.F.
Zu Kapitel 3 (Veroffentlichungen)

Zu § 318 (Veroffentlichungen)

Absatz 1 entspricht dem bisherigen § 103 Absatz 1 VAG a.F. In Absatz 2 wird der Umfang
der zu veréffentlichenden Sachverhalte und die Art der Veréffentlichung entsprechend
Artikel 31 Absatz 2 der Richtlinie erweitert.

Die in Artikel 31 Absatz 1 verlangte Verantwortlichkeit der Aufsichtsbehérden ergibt sich in
Deutschland bereits aus allgemeinen Verwaltungsgrundsatzen (Rechtsstaatprinzip), wah-
rend die Geheimhaltung vertraulicher Informationen durch § 309 gewahrleistet wird.

Die zu veréffentlichenden Informationen missen den aktuellen Stand widerspiegeln. Dar-
aus ergibt sich auch eine Verpflichtung zur regelmafiigen Aktualisierung der Daten. Um
die Vergleichbarkeit der Daten der verschiedenen europaischen Aufsichtsbehérden zu
fordern, werden die Daten von den Aufsichtsbehorden in einem Ubereinstimmenden For-
mat verdffentlicht.

Nach Absatz 3 ist die Verwendung eines elektronischen Informationsmediums jetzt in
Umsetzung von Artikel 31 Absatz 2, zweiter Unterabsatz der Richtlinie fir samtliche In-
formationen zwingend vorgeschrieben.

Zu § 319 (Bekanntmachung von MaRnahmen)

Offentliche Warnungen und die 6ffentliche Bekanntmachung von Sanktionen kénnen er-
heblich zur allgemeinen Pravention von VerstdlRen beitragen. So werden potenzielle
Rechtsbrecher eher von Verstdlien abgehalten, wenn sie wissen, dass die gesetzlich vor-
gesehenen Sanktionen aktiv angewandt und vollstreckt werden und tatsachlich die Gefahr
besteht, dass die Behorden Verstole aufdecken und sanktionieren. Fir Finanzdienstleis-
tungen existieren entsprechende Regelungen bereits EU-weit im Bereich der Banken- und
Wertpapieraufsicht. Im Versicherungssektor werden nach Angaben der Europdaischen
Kommission Sanktionen bisher nur von vierzehn Aufsichtsbehdrden konsequent bekannt-
gemacht (Mitteilung der Kommission an das Europaische Parlament, den Rat, den Euro-
paischen Wirtschafts- und Sozialausschuss und den Ausschuss der Regionen: Starkung
der Sanktionsregelungen im Finanzdienstleistungssektor, vom 8.12.2010, KOM(2010) 716
endgultig).

Die unterschiedliche Behandlung von Sanktionen im Versicherungsbereich im Vergleich
zu anderen Finanzdienstleistungen ist nicht zu rechtfertigen, wenn dadurch vergleichbare
Sachverhalte ungleich behandelt werden. Auch wenn sich die Zwecke von Banken- und
Versicherungsaufsicht unterscheiden, so gibt es doch viele aufsichtsrechtliche sanktio-
nierte Verhaltensweisen, die im Hinblick auf Ihre Auswirkungen auf die Offentlichkeit und
die Verbraucher vergleichbar sind. Die Sanktionsmoglichkeiten der Versicherungsauf-
sichtsbehorden sollen daher insoweit an diejenigen in anderen Bereichen der Finanz-
dienstleistungsaufsicht angenahert werden. Der Tatbestand der neuen Regelung orientiert
sich an dem des § 60b Kreditwesengesetz, der seinerseits auf EU-Recht beruht (Art. 68
der Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013, ABI. L 176 vom 27.06.2013, S. 338) sowie an dem des Artikels 38 Absatz 2 der
Richtlinie 2014/17/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 4. Februar 2014
tiber Wohnimmobilienkreditvertrage fiir Verbraucher und zur Anderung der Richtlinien
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2008/48/EG und 2013/36/EU und der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010, ABL. EU v.
28.2.2014 L 60/34), der bis zum 21. Marz 2016 sowieso in deutsches Recht umzusetzen
ist, und der - soweit in dieser Richtlinie geregelte Sachverhalte betroffen sind - auch fr
die Versicherungsaufsichtsbehdrden gilt.

Die Aufsichtsbehérden haben bei der Bekanntmachung in jedem Einzelfall eine Glterab-
wagung, insbesondere im Hinblick auf das Grundrecht auf informelle Selbstbestimmung,
vorzunehmen. Bei dieser Abwagung berlcksichtigen sie auch die mogliche "Pranger-
Wirkung" einer Veroffentlichung. Andererseits kommt dem mit diesem Gesetz angestreb-
ten erhdhten Schutz Versicherten ein besonderer Stellenwert zu, weswegen die Rege-
lung, wie § 60b KWG, als Soll-Vorschrift ausgestaltet ist.

Zu Kapitel 4 (Zustandigkeit)

Zu Abschnitt 1 (Bundesaufsicht)

Zu § 320 (Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 146 VAG a.F.

Zu § 321 (Ubertragung der Aufsicht auf eine Landesaufsichtsbehérde)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 147 VAG a.F.

Zu § 322 (Ubertragung der Aufsicht auf die Bundesanstalt)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 148 VAG a.F.

Zu § 323 (Verfahren)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 149 VAG a.F.

Zu § 324 (Zusammenarbeit der Aufsichtsbehorden)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich dem bisherigen § 150 VAG a.F. Neu ist der Hinweis
darauf, dass sich die Aufsichtsbehorden gegenseitig Entwirfe allgemeiner Regelungen
Ubermitteln. Dies entspricht der bisherigen Praxis. Dafiurr entfallen die bisher unsystema-
tisch in den Verordnungsermachtigungen enthaltenen Hinweise auf das ,Benehmen® mit
den jeweils anderen Aufsichtsbehdrden.

Zu § 325 (Versicherungsbeirat)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 92 VAG a.F.

Zu Abschnitt 2 (Aufsicht im Europaischen Wirtschaftsraum)

Zu § 326 (Allgemeine Grundsaitze fiir die Zusammenarbeit der Aufsichtsbehorden)
Die Vorschrift fasst die Regeln zusammen, die gelten, wenn eine auslandische Aufsichts-
behdrde Mallnahmen ergreift, die sich im Inland auswirken. Sie Gbernimmt wesentliche
Teile von §§ 111b Absatz 4 und 111c VAG a.F. und setzt Artikel 33, 38, 71 und 155 Ab-
satz 9 der Richtlinie um.

Zu § 327 (Zusammenarbeit bei ortlichen Priifungen)

Die Vorschrift fasst die Regeln zusammen, die gelten, wenn eine auslandische Aufsichts-

behoérde im Inland eine oértliche Prifung durchfiihrt. Sie setzt Artikel 33 Unterabsatz 3 und
Artikel 38 Absatz 2 sowie Artikel 255 der Richtlinie um.
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Zu Absatz 1

Absatz 1 entspricht dem bisherigen § 110a Absatz 3 Satz 2 VAG a.F. Nach nationalem
Recht kénnen im Inland keine Hoheitsbefugnisse ausiben. Sofern Auf-sichtsbehdrden
aus anderen Mitglied- oder Vertragsstaaten im Inland ortliche Prifungen bei hier ansassi-
gen Versicherungsunternehmen oder Dienstleistern durchfiihren will, muss die Aufsichts-
behdrde deshalb diese Prifung fir die andere Aufsichtsbehérde durchflihren oder — wenn
die ander Aufsichtsbehorde von lihrem Recht Gebrauch macht, die ortliche Prifung mit
eigenem Personal oder beauftragten Personen selbst durchzuflihren — die andere Auf-
sichtsbedhdrde bei ihrer Prifung begleiten. Dem tragt Absatz 1 Rechnung.

Zu Absatz 2

Absatz 2 regelt Prifungsersuchen der Aufsichtsbehtérde gegenliber den Aufsichtsbehdr-
den der Mitglied- und Vertragstaaten. Die Vorschrift ist zur Umsetzung von Artikel 255
Absatz 2 der Richtlinie erforderlich

Zu Absatz 3

Absatz 3 setzt Artikel 255 Absatz 2 der Richtlinie um, soweit die Aufsichtsbehorden der
anderen Mitglied- und Vertragsstaaten sich mit Prifungsersuchen an die Aufsichtsbehor-
de wenden.

Zu Absatz 4

Absatz 4 setzt Artikel 255 Absatz 2 Unterabsatz 4 der Richtlinie um.
Zu § 328 (Zustellungen)

Die Vorschrift entspricht dem bisherigen § 111c Absatz 3 VAG a.F.

Zu § 329 (Zusammenarbeit mit der Europédischen Aufsichtsbehorde fiir das
Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung)

Die Vorschrift setzt Artikel 71 Absatz 1 und 2 um.
Zu Absatz 1

Absatz 1 verpflichtet zur allgemeinen Zusammenarbeit mit der Europaischen Aufsichtsbe-
horde fur das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung und stellt diesen
der Richtlinie immanenten Gedanken zur Zusammenarbeit ausdricklich klar. Absatz 2
setzt Artikel 52 der Richtlinie um. Aufsichtsbehérden missen bei der Erfillung ihrer Auf-
gaben der Konvergenz der Aufsichtsinstrumente und —praktiken Rechnung tragen, soweit
es um die Anwendung von Rechts- und Verwaltungsvorschriften geht, die auf der Richtli-
nie basieren. Dazu mussen die Aufsichtsbehérden insbesondere soweit ihnen dies mdg-
lich ist, die von der Europaischen Aufsichtsbehérde gemal Artikel 16 der Verordnung
(EU) Nr. 1094/2010 veroffentlichten Leitlinien und Empfehlungen befolgen und im Rah-
men des sogenannten Comply-or-Explain Mechanismus darlegen, ob sie die Leitlinien
befolgen werden oder aus welchen Griinden sie dies nicht zu tun beabsichtigen. Die Auf-
sichtsbehdrde ist damit wenn auch nicht de lege so doch de facto verpflichtet, sich an
Leitlinien der Europaischen Aufsichtsbehérde zu halten sofern keine zwingenden Griinde
— wie etwa nationale Rechtsvorschriften - entgegenstehen. Die Teilnahme der Aufsichts-
behdrde an den Téatigkeiten der Europaischen Aufsichtsbehdrde einem ihrer personellen
Ausstattung angemessenen Umfang. Sie schief3t unter anderem die Mitgliedschaft und
Mitarbeit in Arbeitsgruppen und an Prifungstatigkeiten im Rahmen von peer reviews oder
Gleichwertigkeitsprifungen ein.
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Zu Absatz 2

Absatz 2 enthalt die sich aus Artikel 52 der Richtlinie ergebenden Meldepflichten im Zu-
sammenhang mit der Verhdngung von Kapitalaufschldgen und der Befreiung von Versi-
cherungsunternehmen von Berichtspflichten nach Artikel 35 der Richtlinie. Die Angaben
sind jahrlich in aggregierter Form zu machen; eine ldentifizierung der betroffenen Unter-
nehmen ist nicht erforderlich. Die Richtlinie enthalt keine Frist fir die Erfillung der Melde-
pflichten; diese wird von der Europaischen Aufsichtsbehérde fir das Versiche-
rungswesen und die betriebliche Altersversorgung bestimmt, die ihrerseits auf der Grund-
lage der von allen Aufsichtsbehérden der Mitgliedstaaten Ubermittelten Informationen ei-
nen Bericht an das Europaische Parlament, den Rat und die Europaische Kommission zu
fertigen hat.

Absatz 3 entspricht § 117a Absatz 2 VAG a.F.
Absatz 4 entspricht § 117a Absatz 1 und 3 VAG a.F.
Zu § 330 (Meldungen an die Europdische Kommission)

Die Vorschrift entspricht dem bisherigen § 111g VAG a.F. Entfallen ist lediglich der bishe-
rige § 111g Absatz 1 Nummer 8 VAG a. F. Sie setzt Artikel 176, 177 der Richtlinie um.
Absatz 4 setzt Artikel 155 Absatz 9, 176 und 177 Absatz 1 der Richtlinie um.

Zu Teil 7 (Straf- und BuBgeldvorschriften)

Die Straf- und Buldgeldvorschriften bleiben im Kern unverandert, wurden aus Griinden der
Rechtsférmlichkeit jedoch inhaltlich und formal gestrafft. Die Bewertung der Taten wurde
im Lichte der Erfahrungen der letzten Jahre an diejenige in den anderen Sektoren der
Finanzaufsicht angepasst, was zu einer Verringerung der Zahl der mdglichen Tatbestan-
de, jedoch tendenziell zu einer Erhdhung der BuRgeldbewehrung fuhrte.

Zu § 331 (Strafvorschriften)

Absatz 1 Nummer 1 und 2 und Absatz 2 Nummer 1 entsprechen § 140 VAG a.F., Absatz
2 Nummer 2 entspricht § 139 VAG a.F. und Absatz 2 Nummer 3 dem § 141 VAG a.F. Das
Strafmald des Absatz 1 wurde an das des § 54 Kreditwesengesetz angeglichen, der ver-
botene Geschafte und Handeln ohne Erlaubnis im Bereich des Bankaufsichtsrechts re-
gelt. Der bisherige § 140 Absatz 1 Nummer 3 VAG a. F. ist entfallen, § 140 Absatz 1
Nummer 4 wird jetzt von Absatz 1 Nummer 1 erfasst.

Zu Absatz 1
Zu Nummer 3

Nummer 3 orientiert sich an dem bisherigen § 142 Absatz 1 VAG a.F. Die Norm muss
daran angepasst werden, dass § 64a VAG a. F. in Umsetzung von Solvabilitat Il durch die
§§ 23, 26, 27, 29, 30 und 32 ersetzt wird. Entsprechend den Vorgaben der Richtlinie wer-
den die Anforderungen an die Geschaftsorganisation damit nicht mehr in dem Male kon-
kretisiert, wie dies durch § 64a Absatz 7 a.F. geschehen ist. Der Tatbestand knupft nun-
mehr an die Nichteinhaltung der Anforderungen an das Risikomanagement und das inter-
ne Kontrollsystem sowie an bestimmte Anforderungen im Rahmen der Risiko- und Solva-
bilitatsbeurteilung an. Mit der Nichteinhaltung dieser Anforderungen ist im erhohten Male
das Risiko des Eintritts einer finanziellen Schieflage des Unternehmens verbunden.

Zu Absatz 3

Absatz 3 entspricht inhaltlich dem bisherigen § 140 Absatz 2 VAG a.F.
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Zu Absatz 4

Absatz 4 entspricht inhaltlich dem bisherigen § 142 Absatz 3 VAG a.F.
Zu Absatz 5

Absatz 5 entspricht inhaltlich dem bisherigen § 142 Absatz 4 VAG a.F.
Zu § 332 (BuBgeldvorschriften)

Die Vorschrift entspricht grundsatzlich den bisherigen §§ 144 bis 144c VAG a.F. Die HOhe
der Buligelder wird an die vergleichbarer Tatbestande des Kreditwesengesetzes angegli-
chen.

Zu § 333 (Zustandige Verwaltungsbehorde)

Die Vorschrift entspricht dem bisherigen § 145a VAG a.F. Der Kreis der Verfahren, bei
denen die Bundesanstalt zu informieren ist, wurde um Verfahren gegen Mitglieder der
Verwaltungs- oder Aufsichtsorgane von Versicherungsunternehmen oder Pensionsfonds
erweitert. Dabei handelt sich um eine Folgednderung aufgrund der Erweiterung der Auf-
sicht auf Personen, die Schllisselaufgaben fir ein Unternehmen wahrnehmen (vgl. §§ 24,
297). Zu den von der Aufsichtsbehdrde zu prifenden Anforderungen gehért auch die Zu-
verlassigkeit jedes Organmitglieds, flr deren Beurteilung Strafverfahren eine entschei-
dende Rolle spielen kénnen. Nicht einbezogen sind sonstige Personen, die fir Schlissel-
aufgaben verantwortlich sind. Flr diese erfolgt zwar ebenfalls eine Zuverlassigkeitspri-
fung, es ist aber flr die Strafverfolgungs- und Strafvollstreckungsbehérden in diesen Fal-
len nicht ohne weiteres eindeutig festzustellen, ob jemand zu dem betreffenden Perso-
nenkreis zu zahlen ist.

Zu § 334 (Beteiligung der Aufsichtsbehorde und Mitteilungen in Strafsachen)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 145b VAG a.F. Dabei
werden Verweisungen in Absatz 1 Satz 1 entfernt, die wegen Wegfalls der Ziel-Normen
obsolet geworden sind.

Zu Teil 8 (Ubergangs- und Schlussbestimmungen)

Teil 8 enthalt neben den Ubergangsbestimmungen, die inhaltlich aus dem VAG a. F.
tibernommen wurden, in den Paragraphen 341 bis 353 verschiedene zusatzliche Uber-
gangsfristennach den Artikel 308a bis 308c der Richtlinie. Die Regelungen sind soweit sie
thematisch zusammengehdren wegen der besseren Ubersichtlichkeit jeweils in einem
gesonderten neuen Paragraphen zusammengefasst aus dessen Uberschrift sich der ge-
regelte Sachverhalt ergibt.

Zu § 335 (Fortsetzung des Geschaftsbetriebs)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 122 VAG a.F. §§ 1233,
123b, 123d, 123e und 123f VAG a.F. haben sich durch Zeitablauf erledigt.

Zu § 336 (Weitergeltung genehmigter Geschiftsplane in der Lebensversicherung)
Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 11c VAG a.F. Der Kreis
der anzuwendenden Vorschriften wird um § 141 Absatz 3 (§ 11a Absatz 2a VAG a.F.)
erweitert, um ein Redaktionsversehen in § 11¢c VAG a.F. zu beseitigen.

Zu § 337 (Treuhédnder in der Krankenversicherung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 12d VAG a.F.
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Zu § 338 (Zuschlag in der Krankenversicherung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 12e VAG a.F.
Zu § 339 (Teilbestandsvorschriften in der Unfallversicherung)

Die Vorschrift entspricht inhaltlich unverandert dem bisherigen § 160 VAG a.F.
Zu § 340 (Bestandsschutz fiir Riickversicherungsunternehmen)

Absatz 1 und 2 entsprechen inhaltlich unverandert dem bisherigen § 121i Absatz 3 und
§ 121j VAG a.F.

Ruckversicherungsunternehmen, die vor dem 10. Dezember 2007 den Abschluss neuer
Ruckversicherungsvertrage eingestellt haben und ihr Portfolio nur noch zum Zweck der
Einstellung ihrer Tatigkeit verwalten, fallen nach Artikel 12 der Richtlinie nicht in den An-
wendungsbereich der Richtlinie. Fur diese Unternehmen muss national geregelt werden,
welchen Vorschriften Anwendung finden. Da Ruickversicherungsunternehmen nur ganz
ausnahmsweise nach Artikel 12 oder Artikel 308b Absatz 1 bis 3 der Richtlinie nicht in den
Anwendungsbereich der Richtlinie fallen, weil sie sich in Abwicklung befinden, sieht die-
ses Gesetz keine Regelungen mehr speziell fir Rickversicherungsunternehmen vor, die
nicht von der Richtlinie erfasst werden. Absatz 3 unterwirft deshalb diese Unternehmen
den Vorschriften, die fur Erstversicherungsunternehmen gelten, auf die die Richtlinie kei-
ne Anwendung findet.

Zu § 341 (Bericht liber die Solvabilitat und die Finanzlage)

Die Regelung macht von der in Artikel 51 Absatz 2 Unterabsatz 3 der Richtlinie einge-
raumten Option Gebrauch, fiir eine Ubergangszeit von maximal fiinf Jahren keine geson-
derte Verdéffentlichung eines festgesetzten Kapitalaufschlags im Solvabilitat- und Finanz-
bericht zu verlangen. Nicht veroffentlichungspflichtig ist dabei allein die Hohe des von der
Aufsichtsbehdrde auferlegten Kapitalaufschlags. Damit kein unzutreffendes Bild von der
Solvabilitatslage des Unternehmens vermittelt wird, muss die Solvabilitatskapitalanforde-
rung aber trotzdem inklusive Kapitalaufschlag veréffentlicht werden.

Die Ubergangszeit gilt auch, wenn die Verwendung unternehmensspezifischer Parameter
auf einer aufsichtsbehoérdlichen Anordnung beruht. In diesem Fall kann das Unternehmen
davon absehen anzugeben, wie seine Solvabilitdtskapitalanforderung durch die Verwen-
dung der unternehmensspezifischen Parameter beeinflusst wird. Es muss lediglich mittei-
len, dass es aufgrund aufsichtsbehordlicher Anordnung entsprechende Parameter ver-
wendet und welche dies sind.

In Bezug auf die Hintergrinde flr die aufsichtsrechtliche Ma3nahme reicht in beiden Fal-
len wahrend der Ubergangszeit eine knappe pauschale Angabe aus.

Zu § 342 (Einhaltung der Mindestkapitalanforderung)

Die Vorschrift setzt Artikel 129 Absatz 3, zweiter Unterabsatz sowie Artikel 131 der Richt-
linie um. Sie soll den Unternehmen den Ubergang zu den aufsichtsrechtlichen Kapitalan-
forderungen nach der Richtlinie erleichtern.

Zu Absatz 1

Nach Absatz 1 wird Unternehmen, die am 1. Januar 2016 nicht Uber Basiseigenmittel in
der erforderlichen Hohe und Qualitat verfigen um ihre Mindestkapitalanforderung zu be-
decken, eine Ubergangsfrist von einem Jahr gewahrt, bevor sie diese Basiseigenmittel
nachweisen missen. Die Regelung wirkt sich lediglich auf die zu beachtenden Fristen zur
Herstellung der Einhaltung aus; es ist auch in diesem Fall innerhalb eines Monats der
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Aufsichtsbehérde nach § 135 Absatz 2 ein realistischer Finanzierungsplan zur Genehmi-
gung vorzulegen. Die Aufsichtsbehtrde kann auRerdem ebenfalls Malknahmen nach §
135 Absatz 3 ergreifen.

Zu Absatz 2

Die bei Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung zwingend vorgeschriebene auf-
sichtsrechtliche Konsequenz, wonach die Geschéaftsbetriebserlaubnis des Unternehmens
zu entziehen ist, muss nach Absatz 2 erst gezogen werden, wenn es einem Unterneh-
men, dessen Mindestkapitalanforderung am 1. Januar 2016 unterdeckt war, nicht gelingt,
sich bis zum 31. Dezember 2016 anrechnungsfahige Eigenmittel in Hohe der Mindestka-
pitalanforderung zu besorgen.

Zu Absatz 3

Eine weitere Erleichterung gilt nach Absatz 3 fiir eine Ubergangszeit von zwei Jahren.
Danach wird ein etwaiger fir ein betroffenes Unternehmen festgesetzter Kapitalaufschlag
fir das vorgeschriebene Verhaltnis der Mindestkapitalanforderung zur Solvabilitatskapi-
talanforderung (Korridor) nicht beriicksichtigt, so dass die zu bedeckende Mindestkapital-
anforderung durch den Kapitalaufschlag nicht angehoben wird.

Zu § 343 (Einstellung des Geschaftsbetriebs)
Die Vorschrift setzt Artikel 308b Absatze 1 bis 4 der Richtlinie um.

Auf nicht gruppenangehdrige Erst- und Rickversicherungsunternehmen, die vor Inkraft-
treten dieses Gesetzes den Abschluss neuer Versicherungsvertrage aufgrund eines ent-
sprechenden Beschlusses faktisch eingestellt haben und ihr Geschaft abwickeln, finden
die in Umsetzung der Richtlinie 2009/1138/EG erlassenen Regelungen auf Antrag nach
Feststellung der Aufsichtsbehorde keine Anwendung. Mit dem Antragserfordernis wird
Artikel 308b Absatz 3, zweiter Unterabsatz der Richtlinie Rechnung getragen, demzufolge
Unternehmen nicht am Betrieb gemaf Titel I, Il und Il der Richtlinie 2009/138/EG gehin-
dert werden.

Zu Absatz 2

Voraussetzung fur die Nichtanwendbarkeit der Regelungen ist nach Absatz 2, dass ein
Unternehmen entweder gegeniber der Aufsichtsbehérde die Einstellung seiner Tatigkeit
im Wege einer Beendigung der Abwicklung bis zum 1. Januar 2019 nachweist oder das
Unternehmen Sanierungsmafinahmen nach § 312 und 313 Titel IV Kapitel Il der Richtlinie
2009/138/EG durchlauft und ein Verwalter ernannt wurde. Fur den Nachweis der Einstel-
lung der Tatigkeit muss die Aufsichtsbehdrden die Absicht die Tatigkeit bis zu dem ge-
nannten Zeitpunkt abgewickelt zu haben aufgrund der Angaben des Unternehmens als
realistisch einschatzen.

Die Ubergangszeit fur die Einstellung der Tatigkeit betrégt nach Absatz 2 in der erst ge-
nannten Alternative maximal drei Jahre, wenn Sanierungsmal3nahmen durchlaufen wer-
den, maximal funf Jahre. Die Aufsichtsbehérde kann diese Fristen verkirzen, wenn ein
friherer Abschluss der Einstellung abzusehen ist.

Zu Absatz 3

Absatz 3 nennt als weitere Voraussetzung flr eine Nichtanwendung der Regelungen der
Richtlinie, dass das betroffene Unternehmen sich zur Vorlage von jahrlichen Fortschritts-
berichten Uber die Einstellung seiner Tatigkeit verpflichtet. Anstelle der Regelung von Sol-
vabilitét Il finden die Regelungen fir kleine Versicherungsunternehmen Anwendung, das
heil3t es werden weiterhin die vor dem 1. Januar 2016 fir Erstversicherungsunternehmen
geltenden Anforderungen angewendet. Dies gilt auch fur Rickversicherungsunterneh-
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men, die ihren G__eschéftsbetrieb einstellen; insoweit wird nicht extra eine kurzfristige Son-
derregelung zur Ubernahme des bisherigen Aufsichtsregimes eingefiihrt.

Sofern ein Versicherungsunternehmen einer Gruppe angehort, ist nach Absatz 3 eine
Nichtanwendung der in Umsetzung der Richtlinie 2009/138/EG getroffenen Regelungen
infolge einer Einstellung des Geschaftsbetriebes nur moéglich, wenn alle Versicherungsun-
ternehmen der Gruppe ihren Geschaftsbetrieb einstellen.

Zu Absatz 4

Absatz 4 verlangt von der Aufsichtsbehtérde Unternehmen, die wegen einer Einstellung
des Geschaftsbetriebes nicht unter die Regelungen der Richtlinie fallen, den anderen Mit-
gliedstaaten zu benennen. Diese Mitteilung kann gegenuber den zustandigen nationalen
Aufsichtsbehorden erfolgen. Die Mitteillung muss ungeachtet der fehlenden zeitlichen
Vorgabe nach Sinn und Zweck der Informationspflicht spatestens Anfang 2016 erfolgen.

Zu § 344 (Fristen fiir Berichts- und Offenlegungspflichten)
Zu Absatz 1

Absatz 1 setzt Artikel 308b Absatz 5 der Richtlinie um. Die Fristen flir jahrlich vorzulegen-
de Information verkirzen sich fiir die Berichterstattung Uber die ersten drei Geschaftsjahre
jeweils um zwei Wochen und erreichen damit erst im vierten Jahr die endgultige, in § 43
Absatz 3 geregelte Frist von 14 Wochen nach Ende des Geschéaftsjahres. Fur Versiche-
rungsunternehmen, deren Geschéaftsjahr vom Kalenderjahr abweicht, gilt dies ebenfalls,
unabhangig davon, wann innerhalb des Kalenderjahres ihr Geschaftsjahr endet. Fur diese
Unternehmen hat daher unter Umsténden die erste regulare Berichterstattung nach den
Vorschriften von Solvabilitat || bereits im Jahr 2016 zu erfolgen.

Bei den haufiger als jahrlichen vorzulegenden Informationen, die keine vierteljahrlich vor-
gesehenen Informationen sind, handelt es sich um halbjahrlich bei der Aufsichtsbehérde
einzureichende Informationen. Diese werden gemal Artikel 308b Absatz 5 der Richtlinie
genauso behandelt wie die jahrlich vorzulegenden Informationen.

Zu Absatz 2

Absatz 2 setzt Artikel 308b Absatz 7 der Richtlinie um. Die Fristen fur die vierteljahrlich
vorzulegenden Informationen verkirzen sich jeweils fir die vierteljahrliche Berichterstat-
tung fur die ersten drei Geschaftsjahre unter dem Solvabilitét || Regime um eine Woche
und erreichen damit erst im vierten Geschaftsjahr die in § 43 Abs. 3 geregelte endgiiltige
Frist von 5 Wochen nach Ende des Quartals.

Zu Absatz 3

Absatz 3 setzt Artikel 308b Absatz 6 der Richtlinie um. Fur die Fristen fur die Veroffentli-
chung des Solvabilitats- und Finanzberichts gilt entsprechend der Gibergangsweisen Fris-
tenregelung flr die Berichterstattung gegeniber der Aufsichtsbehérde eine Verkirzung
der Fristen von jeweils zwei Wochen pro Jahr in den ersten drei Geschaftsjahren, so dass
im vierten Geschéaftsjahr die in § 40 Absatz 1 geregelte endgliltige Frist von 14 Wochen
erreicht ist. Fur Versicherungsunternehmen, deren Geschaftsjahr vom Kalenderjahr ab-
weicht, gilt dies wiederum ebenfalls, unabhangig davon, wann innerhalb des Kalenderjah-
res ihr Geschaftsjahr endet. Fir diese Unternehmen hat daher unter Umstanden der erste
Veroffentlichung eines Solvabilitdts- und Finanzberichts bereits im Jahr 2016 zu erfolgen.
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Zu Absatz 4

Absatz 4 setzt Artikel 308b Absatz 8 der Richtlinie um. Dabei wird ein offensichtlicher Re-
daktionsfehler (Nichterwdhnung der gemischten Versicherungs-Holdinggesellschaften)
korrigiert.

Die grundsatzliche Verlangerung der Fristen fir die Berichterstattung auf Gruppenebene
um 6 Wochen gegenuber der Berichterstattung auf Einzelunternehmensebene gilt auch,
solange die Ubergangsregelung eingreift.

Zu§ 345 (Eigenmittel)
Die Vorschrift setzt Artikel 308b Absatze 9 und 10 der Richtlnie um.

Absatz 1 enthalt eine maximal zehnjahrige Ubergangsregelung fir die Zurechnung von
Basiseigenmitteln zur Qualitatsklasse 1.

Absatz 2 enthalt eine maximal zehnjahrige Ubergangsregelung fir die Zurechnung von
Basiseigenmitteln zur Qualitatsklasse 2.

Die Anrechenbarkeit endet fur Basiseigenmittel nach Absatz 1 und 2 friher, wenn sie zu-
ruckerstattet worden sind. Eine Ersetzung der betroffenen Basiseigenmittel fUhrt nicht zur
Anwendbarkeit der Ubergangsregelung auf die Ersatz-Basiseigenmittel.

Soweit nach den ab 1. Januar 2016 geltenden Regelungen zu den Eigenmitteln Anrech-
nungsgrenzen zu bericksichtigen sind, gelten diese auch fur Basiseigenmittel, die unter
die Ubergangsregelung fallen.

Zu § 346 (Anlagen in Kreditverbriefungen)
Die Vorschrift setzt Artikel 308b Absatz 11 der Richtlinie um.

Fur Anlagen in Kreditverbriefungen, die vor dem 31.Dezember 2014 getatigt wurden, gel-
ten die Anforderungen nach den auf der Basis von Artikel 135 Absatz 2 der Richtlinie er-
lassenen delegierten Rechtsakten grundsatzlich nicht. Diese Anforderungen sind aller-
dings fir die gesamte Anlage einzuhalten sobald einer Anlage dieses Altbestandes an
Kreditverbriefungen neue Forderungen hinzugefiigt werden, oder Forderungen aus die-
sem Bestand durch neue Forderungen ersetzt werden.

Zu § 347 (Standardparameter)

Die Regelung setzt Artikel 308b Absatze 12 und 13 der Richtlinie um. Fir die in Absatz 2
geregelte Berechnung muss unmittelbar auf Artikel 304 der Richtlinie Bezug genommen
werden, da Deutschland von der dort geregelten Option keinen Gebrauch macht.

Zu § 348 (Solvabilitatskapitalanforderung)
Die Regelung setzt Artikel 308b Absatz 14 der Richtlinie um.

Die Ubergangsregel kommt jedem Unternehmen zugute, dass die Anforrderungen nach
Absatz 1 erflllt; die Aufsichtsbehérde hat insofern kein Ermessen die Frist nicht zu ge-
wahren oder zu verkiirzen.

Voraussetzung fir die aufsichtsbehdrdliche Genehmigung ist, dass das betroffene Versi-
cherungsunternehmen nachweist, durch eine Senkung seines Risikoprofils oder eine Er-
hdéhung seiner anrechnungsfahigen Eigenmittel bzw. eine Kombination solcher MalRnah-
men eine Einhaltung der Solvabilitatskapitalanforderung bis zum 31. Dezember 2017 si-
cherstellen zu wollen und zu kénnen. Dieser Nachweis erfolgt wie Ublich durch die Vorla-
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ge eines realistischen Sanierungsplanes innerhalb von zwei Monaten nach Feststellung
der Nichtbedeckung der Solvabilitdtskapitalanforderung, der von der Aufsichtsbehdrde
zusammen mit der Fristverlangerung bis zum 31. Dezember 2017 genehmigt wird. Die
Aufsichtsbehérde kann die Genehmigung nur aussprechen, wenn nach ihrer Uberzeu-
gung der Sanierungsplan vom Unternehmen eingehalten werden kann und geeignet ist,
die Unterdeckung fristgerecht zu beseitigen. Die Ubergangsregelung kommt auch nicht
zur Anwendung, wenn das Unternehmen den Sanierungsplan nicht fristgerecht vorlegt.
Die Frist flr die Vorlage des Sanierungsplanes beginnt nicht mit dem 1. Januar 2016 son-
dern erst mit der Feststellung, dass zu diesem Zeitpunkt eine Unterdeckung vorgelegen
hat.

Die Fristverlangerung kann nur mit der Mal3gabe genehmigt werden, dass das betroffene
Unternehmen sich zur Vorlage vierteljahrlicher Fortschrittsberichte verpflichtet, in denen
es die getroffenen MalRnahmen und den bei der Herstellung der Einhaltung der Solvabili-
tatskapitalanforderung erzielten Fortschritt darstellt. Letzteres erfordert jeweils eine aktuel-
le Berechnung der Solvabilitatskapitalanforderung und der anrechnungsfahigen Eigenmit-
tel des Unternehmens.

Die gewahrte Fristverlangerung ist nach Absatz 3 zwingend von der Aufsichtsbehdrde zu
widerrufen, wenn sich aus den Fortschrittsberichten kein wesentlicher Fortschritt bei der
Herstellung der Einhaltung der Solvabilitatskapitalanforderung ergibt. MaRstab fir die Be-
urteilung des erzielten Fortschritts ist der vom betroffenen Versicherungsunternehmen
gemal vorgelegter Sanierungsplanung zum fraglichen Zeitpunkt vorgesehene Fortschritt.

Bei Widerruf der Fristverlangerung ist es flr das Unternehmen nicht mehr maéglich, einen
Sanierungsplan gemafR § 134 mit einer Laufzeit von sechs bzw. neuen Monaten vorzule-
gen. Dann ordnet die Aufsichtsbehdrde an, wie die fortbestehende Unterdeckung so
schnell wie mdglich zu beseitigen ist.

Zu § 349 (Internes Teilgruppenmodell)

Mit der Regelung wird von der den Mitgliedstaaten durch Artikel 308b Absatz 16 der
Richtlinie gewahrten Option Gebrauch gemacht, fir eine Ubergangszeit einer nationalen
Teilgruppe ein internes Teilgruppenmodell zu genehmigen.

Nach der Richtlinie ist es nicht moglich, fur eine Teilgruppe eine Teilgruppenaufsicht ein-
zufiihren, wenn das oberste Mutterunternehmen einer Gruppe nicht in einem anderen
Mitgliedstaat ansassig ist als die Teilgruppe. Findet keine Teilgruppenaufsicht statt, muss
die Teilgruppe auch keine Solvabilitatskapitalanforderung auf der Ebene der Teilgruppe
nachweisen. Da ein internes Modell normalerweise nur fir die Berechnung der Solvaibli-
tatskapitalanforderung genehmigt wird, kommt ohne das Bestehen einer Solvabilitatskapi-
talanforderung auf Teilgruppenebene die Genehmigung eines internen Teilgruppenmo-
dells generell nicht in Frage. Nur aufgrund der Ubergangsregelung ist deshalb die Ertei-
lung einer Modellgenehmigung und die Berufung darauf mdglich, tber ein aufsichtsrecht-
lich genehmigtes internes (Teilgruppen)Modell zu verfliigen. Als Voraussetzung flr die
Erteilung einer Genehmigung zur Verwendung eines internen Teilgruppenmodells muss
die betreffende Teilgruppe sich zusatzlich zur Erfillung aller Voraussetzungen fir die Ge-
nehmigung eines internen Modells durch ein wesentlich anderes Risikoprofil vom Rest der
Gruppe abgrenzen lassen.

Die Ubergangsregelung bezieht sich allein auf die Genehmigungsfahigkeit eines internen
Teilgruppenmodells. Sie erlaubt keine — auch keine indirekte — Teilgruppenaufsicht in Fal-
len, in denen die Voraussetzungen des § 248 nicht erfillt sind.

Die Genehmigung fur ein internes Teilgruppenmodell kann nur befristet erteilt werden. Die
Frist endet zwingend und gegebenenfalls automatisch spatestens am 31. Marz 2022.
Nach diesem Zeitpunkt liegt keine Genehmigung mehr vor und die Teilgruppe kann ihr
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Teilgruppenmodell nicht mehr als von der Aufsichtsbehérde genehmigt angeben, selbst
wenn es ohne Veranderungen weiter verwendet wird.

Zu § 350 (Gruppenvorschriften)
Die Regelung setzt Artikel 308b Absatz 17 der Richtlinie um.

Sie stellt die Entsprechung auf Gruppenebene zu § 348 dar. Wenn das oberste beteiligte
Unternehmen der Gruppe die Sovabilitdtskapitalanforderung auf Gruppenebene zum 1.
Januar 2016 nicht erfullt, das verpflichtete Versicherungsunternehmen aber die bis zum
31. Dezember 2015 geltenden Anforderungen an die bereinigte Solvabilitat gemaR den
Anforderungen der Versicherungsgruppen-Richtlinie, wie sie in der Sovablitatsvereini-
gungs-Verordnung umgesetzt waren, am 31. Dezember 2015 erfillt hat, kann die Auf-
sichtsbehdrde die nach § 250 Absatz 4 in Verbindung mit § 134 Absatz 3 vorgesehene
Frist von sechs beziehungweise neun Monaten fir die Herstellung der Einhaltung bis zum
31. Dezember 2017 verlangern. Die Voraussetzungen fur die Erteilung der Genehmigung
der Fristverlangerung und die Konsequenzen, wenn kein wesentlicher Fortschritt bei der
Herstellung einer ausreichenden Einhaltung nachgewiesen werden kann, entsprechen
denen auf individueller Unternehmensebene (vgl. die Begriindung zu § 348).

Zu § 351 (Risikofreie Zinssatze)

Die Vorschrift setzt Artikel 308c der Richtlinie um. In Absatz 3 wird bestimmt, welche An-
forderungen Versicherungsverpflichtungen erflillen missen, damit eine vorlibergehende
Anpassung der mafRgeblichen risikofreien Zinskurve flr diese Verpflichtungen in Betracht
kommt. Die Anpassung ist ausschlieBlich fur Versi-cherungsverpflichtungen maéglich, die
am 1. Januar 2016 bereits begriindet waren und fir die vor diesem Zeitpunkt eine De-
ckungsruckstellung gebildet worden ist. Sofern Altvertrage ab diesem Zeitpunkt verlangert
werden, konnen die aus ihnen resultierenden Versiche-rungsverpflichtungen nicht mehr
fur eine voribergehende Anpassung der mafdgeblichen risikofreien Zinskurve einbezogen
werden. Die Formulierung unter Nummer 2 stellt sicher, dass flr die Altbestand weiterhin
die Deckungsruckstellungsverordnung in der Fassung Anwendung findet, die jeweils zum
Zeitpunkt des Abschlusses der betroffenen Versiche-rungsvertrage gegolten hat; der fir
die verschiedenen Vertragsgenerationen geltende unterschiedliche Héchstrechnungszins
wird damit weiterhin berlcksichtigt.

Um die Verwendung der Ubergangsregelung fiir die Offentlichkeit transparent zu machen,
legt Absatz 4 in Nummer 3 die Verpflichtung des betroffenen Versicherungsunternehmens
fest, auf die Verwendung der Ubergangsregelung im Rahmen seines Solvabilitats- und
Finanzberichts einzugehen. Um dem Leser eine umfassende Beurteilung der in Anspruch
genommenen Ubergangsregelung zu ermdglichen, muss nicht nur die Verwendung der
Ubergangsregelung als solche offen gelegt werden, vielmehr muss auch vom Unterneh-
men quantifiziert werden, welche Auswirkungen die Anwendung der Mallnahme auf die
Finanzlage des Unternehmens hat. Dabei beschrankt sich die Darstellung nicht auf die
Auswirkungen auf die betroffenen Versicherungsverpflichtungen oder die versiche-
rungstechnischen Ruickstellungen insgesamt, sondern umfasst samtliche materiellen
Auswirkungen fur die finanzielle Situation des Unternehmens aufgrund von Wechselwir-
kungen, also insbesondere auch die Auswirkungen auf die Solvablilitadtskapitalanforde-
rung, die Mindestkapitalanforderung, die Basiseigenmittel und die Hohe der Eigenmittel,
die fur die Einhaltung der Solvabilitatskapitalanofrderung und der Mindestkapitalanforde-
rung anrechenbar sind, sowie die Solvenzquote.

Zu § 352 (Versicherungstechnische Riickstellungen)
Die Regelung setzt Artikel 308d der Richtllinie um.

Absatz 1 erlaubt Versicherungsunternehmen mit vorheriger Genehmigung durch die Auf-
sichtsbehérde Abzlige bei den versicherungstechnischen Netto-Rickstellungen vorzu-
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nehmen. Der Abzug ist nur auf Ebene homogener Risikogruppen méglich. Die aufsichts-
rechtliche Genehmigung bezieht sich auf die konkret berechnete Differenz, die die Basis
fur einen anteiligen Abzug ist.

Der Abzug kann sich als zu hoch oder zu niedrig erweisen. Nach Absatz 3 kann deshalb
die anteilige Differenz zwischen den versicherungstechnischen Rickstellungen nach Sol-
vabilitat |l und nach den zuletzt geltenden handelsrechtlichen Vorschriften mindestens
nach 24 Monaten neu berechnet werden. Dazu ist entweder ein Antrag des betroffenen
Versicherungsunternehmens und dessen Genehmigung durch die Aufsichtsbehoérde er-
forderlich oder ein Verlangen der Aufsichtsbehorde. Beides setzt voraus, dass seit der
letzten Berechnung mindestens 24 Monate vergangen sind. Ein Antrag kann unter Be-
ricksichtigung der erforderlichen Bearbeitungszeit bereits vor Ablauf der 24 Monate bei
der Aufsichtsbehoérde gestellt werden; die Genehmigung tritt aber nicht vor Ablauf von 24
Monaten in Kraft. Sofern sich das Risikoprofil eines Versicherungsunternehmens wesent-
lich andert, ist die Stellung eines Antrag bzw. ein aufsichtsbehoérdliches Verlangen unab-
hangig vom Zeitablauf seit der letzten Berechnung mdglich.

Die Ubergangsregelung dient ausschlielich dazu, in Bezug auf die versicherungstechni-
schen Riickstellungen den Ubergang auf die Regelungen von Solvabilitét |l zu erleichtern.
Das Ergebnis des Abzugs soll daher nicht sein, eine Reduzierung der versicherungstech-
nischen Rulckstellungen unter den Betrag zu ermdglichen, der sich auf der Grundlage
einer Berechnung der nach den zuletzt vor Einfuhrung von Solvabilitat 1l geltenden han-
delsrechtlichen Vorschriften ergibt. Absatz 4 sieht daher als Korrektiv die Mdglichkeit fur
die Aufsichtsbehdrde vor, im erforderlichen Umfang eine Begrenzung des Abzugs zu ver-
langen, falls dieser Fall ansonsten eintreten wurde.

Um die Verwendung der Ubergangsregelung fiir die Offentlichkeit transparent zu machen,
verpflichtet Absatz 5 das betroffene Versicherungsunternehmen, die Verwendung der
Ubergangsregelung im Rahmen seines Solvabilitdts- und Finanzberichts offenzulegen.
Um eine Einschatzung zu ermdglichen, was dies de facto bedeutet, muss dabei quantifi-
ziert werden, welche Auswirkungen die Anwendung der MalRnahme auf die Finanzlage
des Unternehmens hat. Diese Darstellung umfasst samtliche materiellen Auswirkungen
fur die finanzielle Situation des Unternehmens, nicht nur die Auswirkungen auf die versi-
cherungstechnischen Ruckstellungen.

Zu § 353 (Plan betreffend die schrittweise Einfiihrung von UbergangsmaRnahmen
fiir risikofreie Zinssatze und versicherungstechnische Riickstellungen)

Die Vorschrift setzt Artikel 308e der Richtlinie um. Die Méglichkeit fir Ubergangsmal-
nahmen in Bezug auf risikofreie Zinssatze und versi-cherungstechnische Riickstellungen
wird Versicherungsunternehmen fir eine relativ lange Zeit eingerdumt, um ihnen in Bezug
auf ihren Altbestand, einen gleitenden Ubergang zu Solvabilitat I zu erméglichen. Denn
fur in der Vergangenheit eingegangene Verpflich-tungen kdnnen sich die Unternehmen
nicht mehr von den Konsequenzen lésen, die diese Verpflichtungen unter Solvabilitat fir
sie haben und die sie fur ihr Neugeschaft in Anbe-tracht der damit verbundenen Anforde-
rungen ggfs. nicht mehr eingehen wirden.

Ziel ist dabei fur die betroffenen Unternehmen am Ende des Zeitraums von 16 Jahren
auch ohne UbergangsmalRnahmen fiir den Altbestand ihre Solvabilitatskapitalanforderung
einhalten zu kénnen. Es ware nicht gerechtfertigt, eine Ubergangszeit von 16 Jahren zu
gewahren, wenn an deren Ende nicht zuverlassig die volle Erfiillung der Anforderungen
steht. Deshalb sind von den betroffenen Unternehmen geeignete Malinahmen zu treffen,
um die Erfiillung der Solvabilitatskapitalanforderung bei Auslaufen der Ubergangsmal-
nahmen herbeizufihren. Die Unternehmen missen aullerdem Uberwachen, ob sicherge-
stellt ist, dass dieses Ziel erreicht werden wird und gegebenenfalls rechtzeitig gegensteu-
ern, wenn dies nicht mehr der Fall ist. Die Uberwachung, ob tatsachlich ausreichend ge-
gengesteuert wird, sollte durch die Aufsichtsbehdérde erfolgen.
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Deshalb legt Absatz 1 fest, dass Versicherungsunternehmen zur unverztiglichen Anzeige
gegenuber der Aufsichtsbehorde verpflichtet sind, wenn es ernstzunehmende Anzeichen
gibt, wonach die bisher vorgesehenen MalRnahmen nicht ausreichend sein werden, um
die Einhaltung der Solvabilitatskapitalanforderung am Ende des Zeitraums fiir die Uber-
gangsmalinahmen zu gewahrleisten. Die Anzeige muss angeben, wann die Situation er-
kannt wurde und in welchem Umfang ohne Gegenmalnahmen mit einer Unterdeckung zu
rechnen ware.

Entsprechend der Regelung bei Nichteinhaltung der Solvablilitatskapitalanforderung muss
das betroffene Unternehmen nach Absatz 2 der Aufsichtsbehoérde innerhalb von zwei Mo-
naten einen Plan vorlegen, sobald es erkennt, dass die Einhaltung der Sovablitatskapi-
talanforderung am Ende der Ubergangszeit nicht mehr sichergestellt ist.

Damit die Aufsichtsbehtrde Gberwachen kann, ob tatsachlich ausreichende Anstrengun-
gen unternommen werden, um im weiteren Zeitverlauf bis zum Ende der UbergangsmaR-
nahmen das Risikoprofil des betroffenen Unternehmens zu senken oder zusatzlich an-
rechnungsfahige Eigenmittel zu generieren, bendtigt die Aufsichtsbehdrde Informationen
Uber die von den Unternehmen durchgefiihrten MafRnahmen und erzielten Fortschritte.
Deshalb verpflichtet Absatz 3 die betroffenen Unternehmen zu jahrlichen Fortschrittsbe-
richten an die Aufsichtsbehorde, auf deren Basis die Aufsichtsbehorde entscheidet, ob
weiterhin von einer Einhaltung der Solvaiblitatskapitalanforderung am Ende der Uber-
gangszeit ausgegangen werden kann. Da nur dann die Verwendung der Ubergangsmal3-
nahme weiterhin gerechtfertigt ist, ist zwingend die Genehmigung fiir die Ubergangsmal-
nahme von der Aufsichtsbehdrde zu widerrufen, wenn sich nach Auswertung der Fort-
schrittsberichte die Erreichung der vollstandigen Einhaltung am Ende des Ubergangszeit-
raums als nicht realistisch darstellt.

In Folge des Widerrufs der Genehmigung der Ubergangsmafinahme tritt unmittelbar eine
Unterdeckung der Solvabilitdtskapitalanforderung ein. Fir die Wiederherstellung der Be-
deckung gilt dann § 134 mit seiner kurzen Wiederherstellungsfrist von sechs bzw. neun
Monaten.

Zu § 354 (Uberpriifung der langfristigen Garantien und der MaRnahmen gegen
Aktienrisiken)

Die Vorschrift setzt Artikel 77f Absatz 1 der Richtlinie um. Um sicherzustellen, dass uner-
wilnschte Auswirkungen der MaRlnahmen im Zusammenhang mit langfristigen Garantien
erkannt werden und Anpassungen der Regelungen vorgenommen werden kdnnen, um
diese Auswirkungen zu reduzieren oder zu vermeiden, begrindet die Vorschrift fur die
Dauer von funf Jahren eine jahrliche Berichterstattungspflicht der Bundesanstalt tber die
Auswirkungen dieser MalRnahmen gegenlber der Europaische Aufsichtsbehdrde flr das
Versicherungswesen und die betriebliche Altersver-sorgung. Diese wertet die Berichte
aller europaischen Aufsichtsbehdrden aus und berichtet ihrerseits flir die Dauer von flinf
Jahren jahrlich Uber die Auswirkungen der MalRnahmen gegentber der Europaischen
Kommission.

Die Bewertung der Auswirkungen wird vor allem in Bezug auf die Verfugbarkeit von lang-
fristigen Garantien bei Versicherungsprodukten, das Verhalten von Versicherungsunter-
nehmen als langfristige Investoren und die Finanzstabilitat im Allgemeinen vorgenommen.

Zu § 354 (Entscheidungen der Aufsichtsbehoérde aus Anlass des Inkrafttretens
dieses Gesetzes)

Die Richtlinie sollen grundsatzlich ab dem 1. Januar 2016 in Kraft treten. Um den be-
troffenen Unternehmen den Ubergang auf das neue Aufsichtsregime zu erleichtern sieht
Artikel 308a der Richtlinie eine schrittweise Einfuhrung der Richtlinie vor. § 354 enthalt die
hierflir notwendigen Regellungen. Damit wird es den Aufsichtsbehdrden erméglicht, An-
trage bereits vor dem 1. Januar 2016 nach den danach geltenden Regeln und Malstdben
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zu beurteilen. Den Unternehmen wird auf diese Weise Rechtssicherheit hinsichtlich der
von ihnen zu erfiillenden Anforderungen ab dem ersten Tag von deren Inkrafttreten er-
moglicht. Materiell bleibt es bis zum 31. Dezember 2015 bei den bisherigen Anforderun-
gen.

Zu Anlage 1 (Einteilung der Risiken nach Sparten)

Die neue Anlage 1 (Einteilung der Risiken nach Sparten) entspricht inhaltlich unverandert
der bisherigen Anlage Teil A zum VAG a.F.

Zu Anlage 2 (Bezeichnung der Zulassung, die gleichzeitig fiir mehrere Sparten
erteilt wird)

Die neue Anlage 2 (Bezeichnung der Zulassung, die gleichzeitig fir mehrere Sparten er-
teilt wird) entspricht inhaltlich unverandert der bisherigen Anlage Teil B zum VAG a.F.

Zu Anlage 3 (Standardformel zur Berechnung der Solvabilitatskapitalanforderung
(SCR))

Die neue Anlage 3 (Standardformel zur Berechnung der Solvabilitdtskapitalanforderung
(SCR)) entspricht Anhang IV der Richtlinie.

Zu Artikel 2 (Folgeanderungen)

In dem Artikel werden die Verweisungen in anderen Rechtsvorschriften an die geanderte
Nummerierung des Versicherungsaufsichtsgesetzes angepasst.

Die Erganzung in § 341e Absatz 1 Satz 2 HGB (Absatz 1 Nummer 4) stellt sicher, dass
die Regelungen zur Solvabilitatstibersicht keine Auswirkungen auf die handelsrechtliche
Bewertung versicherungstechnischer Ruckstellungen haben.

Hervorzuheben sind zwei Anderungen des Betriebsrentengesetzes (Absatz 17): Im neuen
§ 10 Absatz 2 Satz 5 werden die bisherigen Regelungen in den Satzen 5 und 6 zusam-
mengefuhrt und modifiziert. Um aulRergewdhnlich hohe Beitrage abzumildern, soll kiinftig
in der Regel vorrangig der Ausgleichsfonds eingesetzt werden, bevor von der Moglichkeit
des Glattungsverfahrens Gebrauch gemacht wird. Anders als bisher wird der Einsatz des
Glattungsverfahrens nicht mehr an die Beitragsdifferenz zum Vorjahr und eine feste Lauf-
zeit geknupft, womit eine notwendig hohere Flexibilitdt des Instruments erreicht wird. In §
14 weden die aufsichtsrechtlichen Anforderungen an den Pensions-Sicherungs-Verein
(PSVaG) an die neue Rechtslage angepasst. Der PSVaG als Trager der Insolvenzsiche-
rung ist Teil eines gesetzlichen Systems der Sozialen Sicherheit und damit gemaf Artikel
3 der Richtlinie 2009/138/EG vom Anwendungsbereich dieser Richtlinie ausgenommen.
Dem wird Rechnung getragen, indem der PSVaG kinftig grundsatzlich nach denjenigen
Vorschriften des Versicherungsaufsichtsgesetzes beaufsichtigt wird, die fur Versiche-
rungsunternehmen gelten, die gemaf Artikel 4 RL 2009/138/EG vom Anwendungsbereich
der Richtlinie ausgenommen sind (,Kleine Versicherungsunternehmen®). Den Besonder-
heiten beim PSVaG gegenuber den Kleinen Versicherungsunternehmen wird in einem
Katalog abweichender Sondervorschriften entsprochen.

Die Anderung der Bundesbeihilfeverordnung (Absatz 28) dient der Anpassung an die
Rechtsprechung des Bundesverwaltungsgerichts. Mit Urteil vom 17. April 2014, 5 C
16.13, hat das Bundesverwaltungsgericht die Leistungseinschrankung des § 6 Absatz 5 in
Bezug auf den Basistarif als gleichheitswidrig angesehen. Aufgrund der vergleichbaren
Rechtslage im beihilfeergdnzenden Standarttarif ist die Vorschrift des § 6 Absatz 5 in
Ganze aufzuheben. Nummer 2 ist eine Folgednderung zur Aufhebung des § 6 Absatz 5.
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Zu Artikel 3 (Inkrafttreten, AuBerkrafttreten)

Die Richtlinie ist nach Artikel 309 Absatz 1 bis zum 31. Marz 2015 in deutsches Recht
umzusetzen. Die Regelungen der Richtlinie sollen ab dem 1. Januar 2016 in Kraft treten,
mit Ausnahme derjenigen nach Artikel 308a der Richtlinie, die bereits ab dem 1. April
2015 anwendbar sein sollen (vgl. Artikel 1 § 354).Entsprechend regelt Absatz 1 das In-
krafttreten des neuen Versicherungsaufsichtsgesetzes. Absatz 2 regelt das Aul3erkrafttre-
ten des friheren Versicherungsaufsichtsrechts einschliellich zweier Verordnungen der
Bundesregierung. Diese Verordnungen werden nach dem 31. Dezember 2013 gegen-
standslos bzw. durch Verordnungen des Bundesministeriums der Finanzen ersetzt.
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Anlage

Stellungnahme des Nationalen Normenkontrollrates gem. § 6 Abs. 1 NKR-Gesetz:

NKR-Nr. 2999:
Versicherungen

Gesetz zur Modernisierung der Finanzaufsicht uiber

Der Nationale Normenkontrollrat hat das oben genannte Regelungsvorhaben gepriift.

l. Zusammenfassung

Wirtschaft
Jahrlicher Erfullungsaufwand
Davon Kosten fiir Informationspflichten

Einmaliger Erfullungsaufwand

Ca. 100 Mio. Euro
Ca. 2,5 Mio. Euro
Ca. 27 Mio. Euro

Verwaltung
Jahrlicher Erfullungsaufwand

Einmaliger Erfullungsaufwand

Ca. 10 Mio. Euro
0,5 Mio. Euro

Blrgerinnen und Birger

Keine Auswirkungen auf den
Erflllungsaufwand. Es ist jedoch davon
auszugehen, dass die betroffenen
Unternehmen ihre Kunden mit den ihnen
entstehenden zusatzlichen Kosten belasten
werden.

Weitere Kosten

Den uber die Umlage zur Finanzierung der
Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
herangezogenen Unternehmen der
Versicherungsbranche entstehen
zusatzliche Kosten durch die Erhéhung der
Umlage. Es ist davon auszugehen, dass
die betroffenen Institute ihre Kunden mit
den ihnen durch die BaFin auferlegten
zuséatzlichen Kosten belasten werden.

Evaluierung

Die Richtlinie sieht Evaluationen ihrer
Vorschriften durch die EU-Kommission an
verschiedenen Stellen vor. Im Rahmen der
Prufung durch die EU-Kommission wird
das Ressort selbstandig verifizieren,
welche Kosten im Zusammenhang mit
europaischen Regelungen auf der
nationalen Ebene entstehen. Dies ist nach
Ansicht des Nationalen
Normenkontrollrates angezeigt, um im
Rahmen kinftiger Verhandlungen auf
europaischer Ebene auf kostenarme
Regelungen hinzuwirken.

1:1-Umsetzung von EU-Recht (Gold
plating)

Nach Auskunft des Ressorts gehen die
Regelungen des neuen
Versicherungsaufsichtsgesetzes (VAG), die
die Richtlinie umsetzen, nicht Gber das
erforderliche Mal}
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hinaus. Demgegenuber sieht der
Gesamtverband der deutschen
Versicherungswirtschaft e.V. (GdV) in
vielen Vorschriften sog. Uberschief3ende
Regelungen. Dieser Meinung kann sich
das Ressort nicht anschlieRen. Nach
dessen Ansicht handelt es sich hierbei um
bestehenden Regelungen, die, auch wenn
sie strenger sind, beibehalten wurden,
soweit sie nicht im Widerspruch zur
Richtlinie stehen.

Aufgrund der Unterschiede bei der Schatzung des Erfullungsaufwandes durch das
Ressort und den Annahmen des GdV halt der Nationale Normenkontrolirat es fur
angezeigt, das Modell zur Schatzung des Erflllungsaufwandes in Zusammenarbeit mit
dem Statistischen Bundesamt und den betroffenen Verbanden zu evaluieren.

Der Nationale Normenkontrollrat empfiehlt zudem, Unklarheiten bezlglich der 1:1
Umsetzung des europaischen Rechts im Rahmen des parlamentarischen Verfahrens
auszurdumen und insbesondere das Verhaltnis zwischen dem europaischen Recht und
dem deutschen Recht in diesem Fall klarzustellen.

Il Im Einzelnen

Mit dem Entwurf wird die Richtlinie 2009/138/EG des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 25. November 2009 betreffend die Aufnahme und Austbung der Versiche-
rungs- und der Rickversicherungstatigkeit (Solvabilitat Il), die zuletzt durch die Richtlinie
2014/51/EU (ABIL. L 153 S. 1) geandert worden ist, umgesetzt. Dies fihrt zu einer

umfassenden Neufassung des Versicherungsaufsichtsgesetzes (VAG).
1. Kostenabschitzung des Bundesministeriums der Finanzen (BMF)

Far die Wirtschaft entsteht danach ein Aufwand von insgesamt rund 127 Mio. Euro.
Davon entfallen etwa 100 Mio. Euro auf den jahrlichen Erfullungsaufwand, wovon etwa
2,5 Mio. Euro Burokratiekosten aus Informationspflichten ausmachen, und etwa 27 Mio.
Euro auf den einmaligen Erflllungsaufwand. Der Erflllungsaufwand wird weitestgehend

durch europaische Vorgaben verursacht.

Der BaFin entsteht zusatzlicher jahrlicher Erfillungsaufwand von rund 10 Mio. Euro und

einmaliger Erflllungsaufwand in Héhe von rund 0,5 Mio. Euro.
2. Erfiillungsaufwand der Wirtschaft aus Informationspflichten

Nach Angaben des BMF entfallen im Rahmen des jahrlichen Erfillungsaufwandes rund
2,5 Mio. Euro auf Bilrokratiekosten aus Informationspflichten. Bei den teuersten

Informationspflichten handelt es sich um:



-3- Drucksache 430/14

e Information an die Aufsicht Uber das Ergebnis der Risiko- und
Solvabilitatsbeurteilung nach § 27 (rund 0,5 Mio. Euro. Die Pflicht beruht auf Art.
45 der Richtlinie.);

e \Verdffentlichung eines Solvenz- und Finanzberichts, Ubersendung an
Aufsichtsbehérde nach § 40 (rund 0,3 Mio. Euro Die Pflicht beruht auf Art. 51 der
Richtlinie.);

o Meldung Uber die Berechnung der Solvabilitdtskapitalanforderung nach § 98 (rund
0,4 Mio. Euro. Die Pflicht beruht auf Art. 102 der Richtlinie).

3. Sonstiger Erfiillungsaufwand der Wirtschaft

Die laufenden Kosten ohne die Burokratiekosten belaufen sich auf rund 98 Mio. Euro. Bei

den teuersten Vorgaben handelt es sich um:

e Vorkehrungen in Zusammenhang mit dem Risikomanagement nach § 26 (rund 37
Mio. Euro. Die Pflichten beruhen auf Art. 44 der Richtlinie.);

e Vorkehrungen in Zusammenhang mit der Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung nach
§ 27 (rund 15 Mio. Euro. Die Pflichten beruhen auf Art. 45 der Richtlinie.);

o Vorkehrungen in Zusammenhang mit der Erstellung der Solvabilitatsiibersicht
nach §§ 74 ff. (rund 12 Mio. Euro. Die Pflichten beruhen auf Art. 75 ff. der
Richtlinie.);

o Vorkehrungen in Zusammenhang mit der Erflllung der Eigenmittelanforderungen
nach §§ 89 ff. (rund 11 Mio. Euro. Die Pflichten beruhen auf Art. 87 ff. der
Richtlinie.);

e Vorkehrungen in Zusammenhang mit der Geschéaftsorganisation nach § 23 (rund 9
Mio. Euro. Die Pflichten beruhen auf Art. 41 der Richtlinie.);

e Vorkehrungen in Zusammenhang mit dem Solvenz- und Finanzbericht nach § 40
(rund 3 Mio. Euro. Die Pflichten beruhen auf Art. 51, 53 der Richtlinie.).

Rund 27 Mio. Euro begriinden den einmaligen Umstellungsaufwand. Bei den teuersten

Vorgaben handelt es sich um Initialisierung der:

o Erstellung und Umsetzung innerbetrieblicher Leitlinien nach § 23 (rund 4,6 Mio.
Euro);

e Erfassung und Umsetzung der Mindestvorgaben in den innerbetrieblichen
Leitlinien nach § 26 (rund 4,6 Mio. Euro);

e Errichtung der Risikocontrollingfunktion nach § 26 (rund 2,8 Mio. Euro);

o Umsetzung kontinuierlicher Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung nach § 27 (rund 3
Mio. Euro);
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e Umsetzung einer versicherungs-mathematischen Funktion nach § 31 (rund 3 Mio.
Euro);

e Einrichtung und Erhaltung von internen Prozessen und Systemen, die der
Umsetzung und Aufbereitung bendtigter Daten im Rahmen der versicherungs-
technischen Rickstellungen dienen nach § 79 (rund 2,5 Mio. Euro);

o geeigneter Verfahren zur Feststellung einer Verschlechterung der finanziellen
Lage nach § 132 (rund 4 Mio. Euro).

Diese Vorkehrungen sind u.a. notwendig, um den jahrlichen Pflichten (s.0.)

nachkommen zu konnen.
4. Erfillungsaufwand der Verwaltung

Fur die Verwaltung entsteht ein jahrlicher Erflllungsaufwand von 10 Mio. Euro. Diese
Kosten fallen komplett bei der BaFin an. Bei der mit Abstand teuersten Vorgabe handelt
es sich um die Pflicht der BaFin, die Vvierteljahrlichen Meldungen der

Mindestkapitalanforderung nach § 123 zu tberprifen (rund 2,3 Mio Euro).
5. Bewertung des NKR

Urspriinglich sollte die Richtlinie durch das Zehnte Gesetz zur Anderung des
Versicherungsaufsichtsgesetzes in das deutsche Recht umgesetzt werden. Bei der
Schatzung des Erfullungsaufwandes aus diesem Gesetz hat die BaFin die Kosten in
Abstimmung mit dem GdV abgeschéatzt. Laut Ressort wurde diesmal aus Zeitgrinden auf
eine solche Abstimmung verzichtet. Der Nationale Normenkontrollrat bedauert, dass ein
solches Abstimmungsverfahren bei der Ermittlung des Erflllungsaufwandes aus dem
vorliegenden Gesetzentwurf, der weitere Anderungen im europdischen Recht
berlcksichtigt, nicht durchgefiihrt wurde. Eine solche Zusammenarbeit ware nach Ansicht
des Nationalen Normenkontrollrates fir eine moéglichst realititsnahe Prognose des zu

erwartenden Aufwands unerlasslich.

So schatzt der GdV den mit der Testierung der Solvabilitatsibersicht
zusammenhangenden Aufwand, anders als das Ressort (rund 2 Mio. Euro), auf tber 22
Mio. Euro jahrlich. Auch der gesamte Erflllungsaufwand fallt nach Ansicht des GdV
weitaus hoher, als es die Schatzung des Ressorts ergibt. Der GdV kann allerdings keine

konkreten Zahlen zum Aufwand fir die betroffenen Unternehmen nennen.

Die Verbande sehen die 1:1 Umsetzung des europédischen Rechts unterschiedlich. Der
GdV bemangelt, dass einige der Vorschriften tber eine 1:1 Umsetzung hinausgehen. Dies

gelte u.a. fur die Einfuhrung der verpflichtenden Testierung der Solvabilitatstibersicht auf
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Einzel- und auf Gruppenebene. Nach dessen Auffassung benachteiligt diese
Verpflichtung die deutschen Unternehmen gegenuber europaischen Wettbewerbern
wegen der Umsetzungskosten unangemessen. Demgegenuber steht diese
Prufungspflicht nach Ansicht des Instituts der Wirtschaftsprifer im Einklang mit der Praxis
bzw. der Absicht anderer EU-Landern, eine solche Pflicht ebenfalls einzufiihren und liefert
einen Beitrag zur Herstellung von gleichen Rahmenbedingungen flr die Aufsicht innerhalb
der EU.

Der Schatzung des Ressorts liegen Modelle mit identifizierten Standardaktivitaten und
Zeitwerten zu Grunde, die mit dem Statistischen Bundesamt und den betroffenen
Verbanden abgestimmt wurden. Aufgrund der Unterschiede bei der Schatzung des
Erflllungsaufwandes durch das Ressort und den Verband halt der Nationale
Normenkontrollrat es fir angezeigt, das Modell zur Schatzung des Erflllungsaufwandes in
Zusammenarbeit mit dem Statistischen Bundesamt und den betroffenen Verbanden zu

evaluieren.

Der Nationale Normenkontrollrat empfiehlt zudem, Unklarheiten bezuglich der 1:1
Umsetzung des europadischen Rechts im Rahmen des parlamentarischen Verfahrens
auszuraumen und insbesondere das Verhaltnis zwischen dem europaischen und dem

deutschen Recht in hiesigem Fall richtig zu stellen.

Der Nationale Normenkontrollrat weist darauf hin, dass die Bundesregierung bereits im
Koalitionsvertrag fur die 17. Legislaturperiode aus dem Jahre 2009 sich verpflichtet hat,
EU-Richtlinien wettbewerbsneutral (,1 zu 1%) umsetzen, damit Unternehmen am Standort
Deutschland keine Wettbewerbsnachteile entstehen. Diese Selbstverpflichtung hat die
Bundesregierung im neuen Koalitionsvertrag fur die 18. Legislaturperiode aus dem Jahre
2013 noch einmal bekraftigt und den Willen geaufert, EU-Vorgaben eins zu eins

umzusetzen, um Chancengleichheit im europaischen Binnenmarkt zu sichern.

Dr. Ludewig Funke

Vorsitzender Berichterstatter
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Anlage 2

Stellungnahme der Bundesregierung zu der  Stellungnahme des Nationalen
Normenkontrollrates vom 13. August 2014 zu dem Gesetz zur Modernisierung der

Finanzaufsicht Uber Versicherungen.

Die Bundesregierung nimmt die Stellungnahme des NKR zur Kenntnis.

Der NKR hdlt es fur angezeigt, das Modell zur Schdtzung des Erfillungsaufwandes in
Zusammenarbeit mit dem Statistischen Bundesamt und den betroffenen Verbanden zu
evaluieren. Er begrindet dies mit den Unterschieden bel der Schétzung des Erfillungs-
aufwandes durch das Bundesministerium der Finanzen und den Annahmen des
Gesamtverbandes der Versicherungswirtschaft. Die Bundesregierung hélt die von den
Vertretern der Versicherungswirtschaft vorgetragenen Zahlen fur nicht zutreffend. Sie
stimmt jedoch zu, dass wegen der kiinftigen engen Verzahnung von européischem und
nationalem Recht Anlass besteht, das Verfahren zur Schéatzung des Erfillungsaufwands bei

Regelungen der Versicherungsaufsicht wie vom NKR vorgeschlagen zu Uberprifen.

Der Nationale Normenkontrollrat empfiehlt dartiber hinaus, Unklarheiten beziglich der 1:1
Umsetzung des europdischen Rechts im Rahmen des parlamentarischen Verfahrens
auszuraumen und insbesondere das Verhdtnis zwischen dem européaischen Recht und dem
deutschen Recht in diesem Fall klarzustellen. Die Bundesregierung wird diese Empfehlung
berticksichtigen.
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